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2023Q1 基金持仓分析：基金持仓回

落，布局复苏+自主可控投资机会 

 机械行业 

推荐(维持) 

核心观点:   

  2023Q1 机械板块基金持仓规模及配置比例环比回落。选取截至

2023 年 3 月 31 日全市场主动偏股型公募基金，包括普通股票型、

偏股混合型、灵活配置性、平衡混合型人民币基金共 6823 支公募

基金作为研究对象，合计总规模 8.21 万亿元，分析公募基金前十

大重仓股中机械行业公司的变化情况。今年第一季度，随着疫情的

快速过峰，企业生产交付逐步恢复，供需两端压力缓解，PMI 指数

保持在荣枯线之上，领先指标企业中长期贷款保持多增态势，制造

业有望持续复苏。2023Q1 偏股型基金重仓机械行业持仓市值合计

1424.45 亿元，环比下降 4.65%；在基金总规模中占比 3.74%，环比

减少 0.36pct。 

 布局复苏+自主可控，相关板块配置比例提升。2023Q1 持仓市值排

在前五的细分子行业为光伏设备、其他专用机械、基础件、仪器仪

表和工程机械，持仓市值占机械板块持仓总市值的比例分别为

20.55%、18.50%、10.77%、9.12%、6.81%。前五大细分子行业持仓

市值占机械板块持仓总市值的比例下降 2.73pct 至 65.75%。安徽合

力、杭叉集团带动叉车行业基金持仓市值连续两个季度高增。除叉

车外，起重运输设备、其他运输设备、3C 设备、塑料加工机械、工

业机器人及工控系统持仓市值也均实现大幅增长，环比分别增加

1055.41%、216.16%、203.23%、191.34%和 123.50%；电梯、激光加

工设备、油气装备、锂电设备持仓市值下降较多，环比分别下降

54.83%、36.30%、22.44%、20.22%。 
 具备复苏预期的工程机械、通用设备龙头获重点加仓。2023Q1 共有

242 只机械个股得到偏股型公募基金重仓，相比 2022Q4 再增加 28

只个股；前十大重仓机械个股市值合计 566.73 亿元，环比下降

2.80%。从持仓占总规模比例变化情况来看，2022Q4 基金加仓明显

的有精测电子（+1.83pct）、中国船舶（+1.53pct）、徐工机械

（+1.44pct）、安徽合力（+1.13pct）、三一重工（+1.13pct）、浙江

鼎力（+0.97pct）、豪迈科技（+0.93pct）、中国中车（+0.87pct）、

晶盛机电（+0.81pct）、埃斯顿（+0.67pct）；减持较多的包括迈为

股份（-3.22pct）、时代电气（-2.15pct）、科达制造（-1.61pct）、

新莱应材（-1.01pct）、杭氧股份（-0.97pct）、双环传动（-0.89pct）、

东威科技（-0.87pct）、海容冷链（-0.80pct）、迪威尔（-0.71pct）、

斯莱克（-0.64pct）。 
 投资建议：持续看好制造强国与供应链安全趋势下高端装备进口替

代以及双碳趋势下新能源装备领域投资机会。建议关注：1）机械设

备领域存在进口替代空间的子行业，包括数控机床及刀具、机器人、

科学仪器、半导体设备等；2）新能源领域受益子行业，包括光伏设

备、风电设备、核电设备、储能设备等；3）新能源汽车带动的汽车

供应链变革下的设备投资，包括一体压铸、换电设备、复合铜箔等。 
 风险提示：产业政策变化；细分行业竞争加剧；原材料价格上涨；

制造业投资低于预期；新技术发展不及预期等。 
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一、机械板块：制造业景气修复，基金持仓环比回落  

2023Q1 机械板块基金持仓规模及配置比例环比回落。选取截至 2023 年 3 月 31 日全市场

主动偏股型公募基金，包括普通股票型、偏股混合型、灵活配置性、平衡混合型人民币基金共

6823 支公募基金作为研究对象，合计总规模 8.21 万亿元，分析公募基金前十大重仓股中机械

行业公司的变化情况。今年第一季度，随着疫情的快速过峰，企业生产交付逐步恢复，供需两

端压力缓解，PMI 指数保持在荣枯线之上，领先指标企业中长期贷款保持多增态势，制造业有

望持续复苏。2023Q1 偏股型基金重仓机械行业持仓市值合计 1424.45 亿元，环比下降 4.65%；

在基金总规模中占比 3.74%，环比减少 0.36pct。 

图 1：2023Q1 主动偏股型基金重仓行业情况  图 2：机械板块重仓持股总市值和占比情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

基金持仓集中度略有提升。2023Q1 前十大重仓机械股持仓市值为 566.73 亿元，较 22Q4

环比下降 2.80%。同时，基金在机械板块的持仓配置集中度略有提升，前十大重仓机械个股持

仓市值占全机械板块持仓市值的 39.79%，环比提高 0.76pct。 

图 3：机械板块持仓集中度 
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资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

二、细分板块：布局复苏+自主可控，相关板块配置比例

提升  

景气复苏预期下，相关细分领域获青睐。我们在 2023 年度机械行业策略报告中提示，2023

年投资关键词为：疫后复苏、国产替代、新技术落地。重点看好通用设备复苏+自主可控投资

主线。此外，船舶行业进入上行周期，龙头企业将充分受益。从一季度基金持仓板块分布来看，

相关板块持续受到基金青睐。2023Q1 持仓市值排在前五的细分子行业为光伏设备、其他专用

机械、基础件、仪器仪表和工程机械，持仓市值占机械板块持仓总市值的比例分别为 20.55%、

18.50%、10.77%、9.12%、6.81%。前五大细分子行业持仓市值占机械板块持仓总市值的比例下

降 2.73pct 至 65.75%。安徽合力、杭叉集团带动叉车行业基金持仓市值连续两个季度高增，

由 22Q4 的 3214.54 万元再次增长至 20.52 亿元。除叉车外，起重运输设备、其他运输设备、

3C 设备、塑料加工机械、工业机器人及工控系统持仓市值也均实现大幅增长，环比分别增加

1055.41%、216.16%、203.23%、191.34%和 123.50%；电梯、激光加工设备、油气装备、锂电设

备持仓市值下降较多，环比分别下降 54.83%、36.30%、22.44%、20.22%。 

图 4：细分板块公募基金持仓市值和增长情况 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

2023Q1 基金重点加仓工程机械、轨交、船舶等细分领域。从持仓股数方面来看，2023Q1

主动偏股型公募基金重点加仓工程机械、铁路交通设备、叉车、船舶制造和光伏设备板块，持

股数量分别增加 31634.51 万股、17891.37 万股、10994.58 万股、8665.16 万股和 6271.54 万

股；共有 6 个细分行业发生减持，包括基础件、其他通用机械、油气装备、激光加工设备、锂

电设备和电梯。从持仓比例来看，3C 设备、船舶制造、工程机械、叉车在机械板块整体持仓中

配置比例增长幅度较高，分别增长 2.10pct、1.64pct、1.45pct 和 1.40pct;配置比例降幅超

过1%的细分领域有光伏设备、基础件和铁路交通设备，分别下降2.63pct、1.36pct和1.09pct。 

表 1：2023Q1 细分板块配置情况 
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排

序 
细分子行业 

公募基金前十

大重仓股个数 

公募基金持仓

市值（亿元） 

持仓市值占机械板

块总持仓市值比例 

持仓市值占机械板

块总持仓市值比例

变动 

持仓个股数

量（万股） 

持仓变动

（万股） 

1 光伏设备 13 296.68  20.55% -2.63% 50616.01  6271.54  

2 其他专用机械 83 267.03  18.50% -0.37% 88516.08  3965.96  

3 基础件 19 155.45  10.77% -1.36% 49200.85  -7884.14  

4 仪器仪表Ⅲ 34 131.65  9.12% 0.20% 55626.61  3187.89  

5 工程机械Ⅲ 7 98.29  6.81% 1.45% 86055.94  31634.51  

6 船舶制造 3 75.56  5.24% 1.64% 32891.77  8665.16  

7 其他通用机械 16 71.02  4.92% -0.46% 34433.85  -3251.20  

8 油气装备 5 56.24  3.90% -0.96% 19500.05  -2463.67  

9 锂电设备 4 45.77  3.17% -0.67% 12186.86  -1528.24  

10 3C 设备 3 44.49  3.08% 2.10% 6888.63  3990.90  

11 高空作业车 1 30.95  2.14% 0.98% 5648.04  2010.33  

12 铁路交通设备 8 30.47  2.11% -1.09% 36353.14  17891.37  

13 激光加工设备 7 25.97  1.80% -0.12% 8013.40  -1879.90  

14 工业机器人及工控系统 9 22.93  1.59% 0.90% 9055.76  3774.37  

15 叉车 2 20.52  1.42% 1.40% 11226.83  10994.58  

16 机床设备 11 13.77  0.95% 0.27% 3764.58  845.63  

17 矿山冶金机械 4 13.26  0.92% 0.28% 15247.51  1205.65  

18 塑料加工机械 2 10.19  0.71% 0.47% 5586.13  3612.01  

19 金属制品Ⅲ 3 4.95  0.34% -0.01% 5443.79  11.91  

20 纺织服装机械 3 4.46  0.31% 0.13% 3444.46  1804.14  

21 电梯 2 2.78  0.19% -0.22% 748.47  -460.32  

22 起重运输设备 1 1.85  0.13% 0.12% 1314.44  1202.59  

23 服务机器人 1 0.16  0.01% 0.01% 40.00  40.00  

24 其他运输设备 1 0.01  0.00% 0.00% 15.96  15.96  

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

三、重仓个股：具备复苏预期的工程机械、通用设备龙头

获重点加仓  

基金配置集中度进一步分散。2023Q1 共有 242 只机械个股得到偏股型公募基金重仓，相

比 2022Q4 再增加 28 只个股，重仓个股数量连续四个季度增长；前十大重仓机械个股市值合计

566.73 亿元，环比下降 2.80%；精测电子、奥特维、景津装备进入前十大重仓个股，迈为股份、

时代电气、双环传动退出前十。2023Q1 基金新晋重仓格力博、铁建重工、建设机械、思进智

能、福斯达等共计 66 个机械个股；共 38 个机械股退出重仓，包括利元亨、澳博控股、黄河旋

风、华盛昌、敏实集团等。 

重点加仓工程机械、船舶、轨交等传统专用设备及机床、机器人等通用设备龙头个股。从

持仓占总规模比例变化情况来看，2022Q4 基金加仓明显的有精测电子（+1.83pct）、中国船舶
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（+1.53pct）、徐工机械（+1.44pct）、安徽合力（+1.13pct）、三一重工（+1.13pct）、浙

江鼎力（+0.97pct）、豪迈科技（+0.93pct）、中国中车（+0.87pct）、晶盛机电（+0.81pct）、

埃斯顿（+0.67pct）；减持较多的包括迈为股份（-3.22pct）、时代电气（-2.15pct）、科达

制造（-1.61pct）、新莱应材（-1.01pct）、杭氧股份（-0.97pct）、双环传动（-0.89pct）、

东威科技（-0.87pct）、海容冷链（-0.80pct）、迪威尔（-0.71pct）、斯莱克（-0.64pct）。 

表 2：2023Q1 前十大持仓市值机械个股情况 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持股基金数环

比变化 

持仓个股数

量（万股） 

持仓变动

（万股） 

1 300316 晶盛机电 101.3267822 128 -12.93% 15519.4949 1213.7623 

2 300012 华测检测 82.05923024 65 0.00% 40028.8928 1378.1953 

3 600150 中国船舶 74.527958 127 3.25% 31849.5547 7835.3212 

4 601100 恒立液压 63.09214126 75 20.97% 9548.9356 850.0692 

5 600031 三一重工 63.02965139 117 9.35% 36881.0131 6757.6883 

6 300724 捷佳伟创 44.89295621 113 -0.88% 3924.4825 -681.9832 

7 300567 精测电子 38.45299462 43 152.94% 5848.3642 3345.731 

8 002353 杰瑞股份 34.71258836 29 -34.09% 12257.2699 -1855.678 

9 688516 奥特维 32.78005509 85 -10.53% 1792.9254 -35.04 

10 603279 景津装备 31.8541174 56 5.66% 11379.1088 1127.4419 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

表 3：2023Q1 机械行业重点加仓个股 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动 

1 300567 精测电子 38.45  43 5848.36  2.70% 1.83% 

2 600150 中国船舶 74.53  127 31849.55  5.23% 1.53% 

3 000425 徐工机械 22.50  44 32464.92  1.58% 1.44% 

4 600761 安徽合力 16.39  52 9125.55  1.15% 1.13% 

5 600031 三一重工 63.03  117 36881.01  4.42% 1.13% 

6 603338 浙江鼎力 30.95  92 5648.04  2.17% 0.97% 

7 002595 豪迈科技 25.33  30 8091.52  1.78% 0.93% 

8 601766 中国中车 14.79  35 28698.33  1.04% 0.87% 

9 300316 晶盛机电 101.33  128 15519.49  7.11% 0.81% 

10 002747 埃斯顿 9.66  26 3442.56  0.68% 0.67% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

表 4：2023Q1 机械行业重点减仓个股 

排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动 

1 300751 迈为股份 22.73  56 -943.27  1.60% -3.22% 

2 688187 时代电气 13.51  28 -5574.44  0.95% -2.15% 

3 600499 科达制造 5.58  6 -16438.05  0.39% -1.61% 
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排

序 
证券代码 个股名称 

公募基金前十大重仓

持仓市值（亿元） 
持股基金数 

持仓变动 

（万股） 

持仓占总规模

比例 

持仓占总规模比

例变动 

4 300260 新莱应材 13.96  40 -2234.28  0.98% -1.01% 

5 002430 杭氧股份 17.86  24 -2790.94  1.25% -0.97% 

6 002472 双环传动 30.64  56 -5660.18  2.15% -0.89% 

7 688700 东威科技 2.46  18 -803.70  0.17% -0.87% 

8 603187 海容冷链 1.94  14 -3534.27  0.14% -0.80% 

9 688377 迪威尔 19.01  26 -872.78  1.33% -0.71% 

10 300382 斯莱克 0.40  4 -4854.15  0.03% -0.64% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 

四、投资建议 

持续看好制造强国与供应链安全趋势下高端装备进口替代以及双碳趋势下新能源装备领

域投资机会。建议关注：1）机械设备领域存在进口替代空间的子行业，包括数控机床及刀具、

机器人、科学仪器、半导体设备等；2）新能源领域受益子行业，包括光伏设备、风电设备、

核电设备、储能设备等；3）新能源汽车带动的汽车供应链变革下的设备投资，包括一体压铸、

换电设备、复合铜箔等。 

五、风险分析 

产业政策变化的风险；细分行业竞争加剧的风险；原材料价格大幅上涨的风险；制造业投

资低于预期的风险；新技术发展不及预期的风险。 
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