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[Table_Summary]  行业核心观点： 

上周（2023年 04月 24日-2023年 04月 30日），上证综指上涨 0.67%，

申万食品饮料指数上涨 1.51%，跑赢上证综指 0.84 个百分点，在申万

31 个一级子行业中排名第 9。上周食品饮料各子板块多数上涨，其中预

加工食品（+8.25%）、软饮料（+6.57%）、保健品（+4.67%）涨幅前三。

白酒方面，大清香时代高质量发展论坛举行，宜宾、泸州共建世界优质

白酒产业集群，7家酒企联合申遗，促进品牌发展，实现正确成长。一

季度遵义酱酒产值大幅增长，茅台一季度营收净利保持两位数增长，陈

年贵州茅台酒·宋时雅宴品鉴会举行，贵州茅台酒（珍品）推广活动开

启，成为酒业复苏阶段的引领力量。啤酒方面，四川省第一季度啤酒产

量 63.5万千升，青岛啤酒一季度营收超 107亿，华润啤酒 2022 年共 7

个项目正式投产，喜力发力循环经济，行业迈向高质量发展。大众食品

方面，娃哈哈发布三款亚运定制水，瑞幸咖啡继续探索海外市场，伊利

集团拟做大做强在湖南业务。建议关注：1）白酒：建议关注受益于宴

席、送礼场景恢复，长期需求确定性较强的高端、次高端白酒企业的配

置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、规范化进程加速推进，长期向好

趋势明确，建议关注高端化啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性

较强，经济复苏后线下消费场景持续恢复带来增量，建议关注乳制品、

调味品、预制菜、速冻食品、卤制品等大众食品龙头。 

 

投资要点： 

本周行情回顾：上周（2023年 04月 24日-2023年 04月 30 日），上证

综指上涨 0.67%，申万食品饮料指数上涨 1.51%，跑赢上证综指 0.84个

百分点，在申万 31 个一级子行业中排名第 9。上周食品饮料各子板块

多数上涨，其中预加工食品（+8.25%）、软饮料（+6.57%）、保健品（+4.67%）

涨幅前三。 

 

白酒每周谈：上周白酒板块上涨 0.91%，其中伊力特（+8.75%）、迎驾贡

酒（+6.49%）、顺鑫农业（+5.33%）涨幅居前三，贵州茅台上涨 2.03%，

五粮液下跌 1.74%。行业层面，大清香时代高质量发展论坛举行，宜宾、

泸州共建世界优质白酒产业集群，7家酒企联合申遗，促进品牌发展，

实现正确成长。一季度遵义酱酒产值大幅增长，茅台一季度营收净利保

持两位数增长，陈年贵州茅台酒·宋时雅宴品鉴会举行，贵州茅台酒（珍

品）推广活动开启。贵州茅台：上周，20年飞天茅台批价维持 3060元

/瓶，飞天散瓶价格维持 2840 元/瓶，贵州茅台一季度营收净利保持两

位数增长，成为酒业复苏阶段的引领力量。五粮液：上周，普五（八代）

价格小幅跌至 955元/瓶，五粮液 2022年实现营收 739.69亿元。泸州

老窖：上周，泸州老窖(52度)维持 388.00元/瓶，泸州老窖 2022年营

收、净利均实现 2位数增长，实现营业收入 251.24 亿元，净利润 103.65 

亿元。 
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[Table_ReportList] 相关研究 

茅台单季营收创新高，多款啤酒新品上市 

3 月休闲零食及冲饮销售持续复苏，调味品

同比由正转负 

3 月白酒销售额同比创新高，啤酒同比由负

转正 
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食品饮料其它板块： 

啤酒：青岛啤酒：青岛啤酒公司 2023年一季度实现营业收入 107.1亿

元，同比增长 16.27%；实现归属于上市公司股东的净利润 14.5 亿元，

同比增长 28.86%。华润啤酒：2022年华润啤酒共有 7个搬迁新建项目

正式启动，其中包括：蚌埠 80万千升/年搬迁新建项目、济南 100万千

升/年新建项目等。同年共有 7 个项目正式投产运营，包括杭州工厂 20

万千升/年喜力啤酒升级改造项目等。 

风险因素：1.政策风险 2.食品安全风险 3.疫情风险 4.经济增速不及

预期风险 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 3 页 共 16 页  

$$start$$ 

正文目录 

 上周行情回顾 ................................................................................................................... 4 

 白酒每周谈 ....................................................................................................................... 5 

 资本市场个股表现 ................................................................................................ 5 

 价格跟踪及点评 .................................................................................................... 5 

 北向资金跟踪 ........................................................................................................ 6 

 行业动态及重点公司事件跟踪点评 .................................................................... 7 

 食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 ........................................................... 9 

 上市公司公告及大事提醒 ............................................................................................. 10 

 投资建议 ......................................................................................................................... 14 

 风险因素 ......................................................................................................................... 15 

 

图表 1： 食品饮料板块上周涨跌幅(%) ............................................................................ 4 

图表 2： 食品饮料板块年初至今涨跌幅(%) .................................................................... 4 

图表 3： 食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) .................................................... 4 

图表 4： 食品饮料子板块 PE-TTM(2023.04.28) .............................................................. 4 

图表 5： 食品饮料领涨领跌个股(%) ................................................................................ 5 

图表 6： 白酒板块个股周涨跌幅(%) ................................................................................ 5 

图表 7： 飞天茅台批价跟踪（元） .................................................................................. 6 

图表 8： 普五批价跟踪（元） .......................................................................................... 6 

图表 9： 名酒线上零售价跟踪（元） .............................................................................. 6 

图表 10： 茅五泸北向资金持股数量及持股比例 ............................................................ 7 

图表 11： 贵州茅台北向资金净流入金额 ........................................................................ 7 

图表 12： 上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 ...................................... 10 

图表 13： 食品饮料板块重点公司大事提醒（2023.05.04—2023.05.05） .................. 14 

 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 16 页  

上周行情回顾 

上周食品饮料板块上涨1.51%，于申万31个子行业中位列第9。上周（2023年04月24日

-2023年04月30日），上证综指上涨0.67%，申万食品饮料指数上涨1.51%，跑赢上证综

指0.84个百分点，在申万31个一级子行业中排名第9。年初至今上证综指上涨7.58%，

申万食品饮料指数下跌1.81%，跑输上证综指9.39个百分点，在申万31个一级子行业

中排名第21。 

子板块层面：上周食品饮料各子板块多数上涨，其中预加工食品（+8.25%）、软饮料

（+6.57%）、保健品（+4.67%）、乳品（+4.63%）、其他酒类（+3.57%）、烘焙食品（+3.57%）、

零食（+3.16%）、调味发酵品（+1.25%）、白酒（+0.91%）、啤酒（+0.62%）、肉制品（-

3.99%）。PE（TTM）分别为其他酒类（283.21倍）、调味发酵品（54.62倍）、零食（44.31

倍）、啤酒（43.21倍）、烘焙食品（38.84倍）、预加工食品（34.70倍）、保健品（33.02

倍）、白酒（30.77倍）、软饮料（30.62倍）、乳品（27.88倍）、肉制品（19.15倍）。 

图表1：食品饮料板块上周涨跌幅(%) 图表2：食品饮料板块年初至今涨跌幅(%) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表3：食品饮料子板块上周及年初至今涨跌幅(%) 图表4：食品饮料子板块PE-TTM(2023.04.28) 

  
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

 

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

传
媒

非
银

金
融

纺
织

服
饰

建
筑

装
饰

公
用

事
业

石
油

石
化

美
容

护
理

汽
车

食
品

饮
料

环
保

交
通

运
输

银
行

商
贸

零
售

轻
工

制
造

医
药
生
物

社
会

服
务

国
防

军
工

电
力

设
备

综
合

煤
炭

机
械

设
备

家
用

电
器

农
林

牧
渔

钢
铁

基
础

化
工

房
地

产
通

信
建

筑
材

料
有

色
金

属
计
算
机

电
子

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

传
媒

通
信

计
算

机
建

筑
装

饰
石

油
石

化
家

用
电

器
非

银
金

融
机
械
设
备

电
子

有
色

金
属

公
用

事
业

纺
织

服
饰

国
防

军
工

交
通

运
输

煤
炭

医
药

生
物

银
行

环
保

钢
铁

轻
工

制
造

食
品

饮
料

汽
车

农
林
牧
渔

建
筑

材
料

社
会

服
务

电
力

设
备

基
础

化
工

综
合

美
容

护
理

房
地

产
商

贸
零

售

-10.00

-8.00

-6.00

-4.00

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

8.00

10.00

上周涨跌幅 年初至今涨跌幅

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 5 页 共 16 页  

 

图表5：食品饮料领涨领跌个股(%) 

领涨个股 领跌个股 

西麦食品 14.21  交大昂立 -19.16  

欢乐家 14.03  桃李面包 -17.44  

养元饮品 13.53  麦趣尔 -13.22  

三只松鼠 12.24  华统股份 -9.02  

安井食品 11.50  盖世食品 -7.16  
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

白酒每周谈 

资本市场个股表现 

上周白酒板块上涨0.91%，其中伊力特（+8.75%）、迎驾贡酒（+6.49%）、顺鑫农业（+5.33%）

涨幅居前三，贵州茅台上涨2.03%，五粮液下跌1.74%。 

图表6：白酒板块个股周涨跌幅(%) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

价格跟踪及点评 

上周，20年飞天茅台批价维持3060元/瓶，飞天散瓶价格维持2840元/瓶。五粮液酒价

格下跌，普五（八代）价格小幅跌至955元/瓶。根据京东商城数据，各类名酒价格多

数不变，五粮液（52度）维持1099.00元/瓶，洋河梦之蓝(M3)(52度)维持649.50元/

瓶，剑南春（52度）维持489.00元/瓶，习酒窖藏1988(53度)维持686.00元/瓶，30年

青花汾酒（53度）维持1099.00元/瓶，泸州老窖(52度)维持388.00元/瓶。少数名酒

价格上涨，水井坊（52度）上涨至650.00元/瓶。 
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图表7：飞天茅台批价跟踪（元） 图表8：普五批价跟踪（元） 

  

资料来源：今日酒价，万联证券研究所 资料来源：今日酒价，万联证券研究所 

 

图表9：名酒线上零售价跟踪（元） 

 
资料来源：京东，万联证券研究所 

 

北向资金跟踪 

截至2023年4月28日，贵州茅台北向资金持股8945.19万股，持股比例为7.12%，较上

上周减少0.09pct；五粮液北向资金持股27015.78万股，持股比例为6.95%，较上上周

减少0.02pct；泸州老窖北向资金持股5949.03万股，持股比例为4.04%，较上上周增

加0.01pct。截至4月28日，贵州茅台上周累计净流出20.98亿元。  
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图表10：茅五泸北向资金持股数量及持股比例 图表11：贵州茅台北向资金净流入金额 

  

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

行业动态及重点公司事件跟踪点评 

陈年贵州茅台酒·宋时雅宴品鉴会举行 

4月24日，以“时间的美学”为主题的陈年贵州茅台酒·宋时雅宴品鉴会在河南开封

隆重举行。首站陈年贵州茅台酒·宋时雅宴活动从宋代《清明上河图》《西园雅集图》

《千里江山图》等传世名画中汲取美学灵感，打造 “市井之乐”“雅集之美”“宋宴

之双” 三大主题板块，带领来宾穿越千年，沉浸式感受宋代市井之美、雅集之美、

宴饮之美。通过文化互动体验、高格调影像视频、学者分享、文化节目演绎等内容，

打造出一场内容有高度、观感有美度、传播有深度的视听盛宴。（糖酒快讯） 

 

“茅台1935·寻道中国”第二站走进阆中 

4月24日，“茅台1935·寻道中国”科学探索活动第二站暨“茅台1935·国之大医”公

益基金捐赠仪式在四川阆中举行。活动现场，以“大地之美”“生物多样性之美”和

“人文风情之美”为主题的影像内容依次呈现，“茅台1935·国之大医”公益基金向

阆中市中医药发展事业捐赠50万元，用于支持阆中市中医药事业的发展，阆中科考成

果也在现场发布。（糖酒快讯） 

 

茅台工业设计中心与五粮液创新设计中心座谈交流 

4月24日，茅台工业设计中心与五粮液创新设计中心座谈，双方围绕产品研发体系建

设，包装设计、开发、制造及管理等方面进行了沟通交流。未来双方将加强沟通联系，

以更大的、实质性的、更加有效的开放合作模式，共同推动酒类包材创新、升级和突

破，以酒包装为白酒市场竞争力赋能。（糖酒快讯） 

 

茅台一季度营收净利保持两位数增长 

4月25日，贵州茅台发布一季度报告，今年1-3月贵州茅台实现营业总收入387.55亿元，

同比增长20%；归母净利润207.94亿元，同比增长20.59%，继续保持两位数的稳定增

长，成为酒业复苏阶段的引领力量。（糖酒快讯） 

 

“沱牌潮in美好夜”在成都启动 

4月25日，以“沱牌潮in美好夜”为主题的沱牌沉浸式国潮文化音乐盛宴在成都热烈

开启。围绕国潮、名酒、音乐、美食等时尚元素，“沱牌潮in美好夜”打造沉浸式国

潮文化体验。活动以国潮舞蹈秀《彩虹节拍》拉开帷幕，年轻舞者对复古风和国风的

0

2

4

6

8

10

0

10000

20000

30000

40000

50000

贵州茅台（万股，左轴） 五粮液（万股，左轴）

泸州老窖（万股，左轴） 贵州茅台（%，右轴）

五粮液（%，右轴） 泸州老窖（%，右轴）

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

-50.00

-40.00

-30.00

-20.00

-10.00

0.00

10.00

20.00

30.00

成交净买入(亿元，左轴) 收盘价（元，右轴）



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|食品饮料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 16 页  

跨界碰撞，复刻上世纪色彩斑斓的美好生活氛围。演说秀现场，情真意切的生态故事

把嘉宾们引领进生态酿酒、绿色发展之路，诠释了沱牌名酒的高标品质。（糖酒快讯） 

 

第31届郑州糖酒会开幕 

4月26日，以“构建食业新生态 助力食业再发展”为主题的2023第31届郑州糖酒会，

在郑州国际会展中心盛大开幕。展会展览面积70000m，使用了郑州国际会展中心1号

馆（一层）、2号馆（五层）和室外展区，设置了综合食品展区、休闲食品展区、精品

饮料展区、国际精酿啤酒展区、机械设备展区、瑞城优选酒类品牌展区、中国传统酒

类展区、国际葡萄酒烈酒展区、食品包装包材展区9大主题展区，吸引了全国各地的

1600多家优质酒食企业参展，规模创历史之最。（糖酒快讯） 

 

大清香时代高质量发展论坛举行 

4月27日，大清香时代高质量发展论坛在北京举行，中国酒业协会秘书长何勇出席并

致辞。他表示，面对风口，清香型白酒企业需要做的是保持自己的战略定力，紧抓“高

质量”，顺应“新消费”，促进品牌发展，实现正确成长。（糖酒快讯） 

 

会稽山打造数字生肖酒 

4月27日，会稽山数字酒庄针对目前消费者的“藏酒梦想、存储难、保真”等痛点，

由蚂蚁区块链、数梦科技和会稽山绍兴酒联合打造推出数字生肖酒，在数字酒庄的仓

储中心已存放着近两万坛的生肖酒。（糖酒快讯） 

 

贵州茅台酒（珍品）推广活动开启 

4月27日，“珍酿之品·百福具臻”贵州茅台酒（珍品）福州站开启，揭开贵州茅台酒

（珍品）2023年品牌推广活动序幕。2023年贵州茅台酒（珍品）品推核心在于福文化，

凸显珍品文化之美、品质之臻。福州站从 “序篇”“河之舞”“水之律”“酒之韵” 四

个部分出发，用舞蹈、礼乐、民族传统服装等形式交融呈现“水”“福”“酒” 三种

文化，并揭示三种文化的内在联系。据悉，贵州茅台酒（珍品） 2023年品牌推广活

动还将与更多“茅粉”共享珍品之酿、共享百福之美。（糖酒快讯） 

 

泸州老窖2022年营收、净利均实现2位数增长 

4月28日，泸州老窖发布2022年年度报告，报告期内，泸州老窖实现营业收入251.24 

亿元，同比增长 21.71%；实现净利润 103.65 亿元，同比增长30.29%。面对去年疫

情冲击，泸州老窖以一份高出预期的答卷，为整个酒业的新调整周期注入优质能量。

同日，泸州老窖发布2023年一季度报，一季度实现营业收入76.10亿元，同比增长

20.57%；归母净利润37.13亿元，同比增长29.10%。（糖酒快讯） 

 

宜宾、泸州共建世界优质白酒产业集群 

近日，泸州市政协主席田亚东率考察调研组调研宜宾、泸州共建世界优质白酒产业集

群工作，并举行协商座谈会。会议提到，宜泸两市在共建世界优质白酒产业集群方面

有基础、有优势、有成效，两地政协应充分发挥协商优势，共同争取创建国家级、省

级白酒制造业创新中心和产业创新中心。（糖酒快讯） 

 

一季度遵义酱酒产值大幅增长 

4月28日，遵义发布消息，今年一季度，遵义市工业投资完成118.3亿元，同比增长4.4%。

据遵义市工业和能源局提供的数据显示，一季度全市规模以上工业增加值同比增长

5.1%，排名全省第二，重点行业支撑明显，其中酱香白酒产值大幅增长。（糖酒快讯） 
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7家酒企联合申遗 

4月28日，第二届国家工业遗产峰会暨“国宝李渡”2023中国白酒申遗论坛在江西南

昌举办。中国7家中国白酒名酒阵列的酒企：泸州老窖、茅台、五粮液、古井贡、汾

酒、洋河、李渡，联袂发起申请进入《世界文化遗产预备名单》。参加论坛的政府领

导、白酒专家、企业代表和专家学者围绕中国白酒有形与无形遗产的保护利用、如何

加速让中国白酒蜚声世界等话题发表了积极的建议，共同推动“中国白酒七子”申遗

成功。（糖酒快讯） 

 

食品饮料子板块行业动态及重点公司跟踪点评 

青岛啤酒一季度营收超107亿 

4月24日，青岛啤酒发布2023年一季度报告。报告期内，累计实现产品销量236.3万千

升，同比增长11.02%；中高端以上产品实现销量98.4万千升，同比增长11.55%；实现

营业收入107.1亿元，同比增长16.27%；实现归属于上市公司股东的净利润14.5亿元，

同比增长28.86%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润13.5亿元，

同比增长32.07%。（糖酒快讯） 

 

娃哈哈发布三款亚运定制水 

4月24日下午，娃哈哈迎亚运倒计时150天庆祝活动暨供亚系列新品上市发布会在杭

州举办。在本次大会现场，娃哈哈官宣发布三款亚运定制水等产品：亚运尊享版晶钻

水、电解质饮品和维C电解质饮品。（新浪财经） 

 

瑞幸咖啡继续探索海外市场 

瑞幸咖啡位于新加坡第一高楼国浩大厦的门店开启试营业，这也是瑞幸咖啡在新加

坡布局门店后的进一步探索。（新京报） 

 

喜力发力循环经济 

近日，喜力啤酒发布消息，计划到2025年在全球所有生产基地实现零废物填埋，到

2040年实现整个价值链的净零碳排放。目前，该公司达到了99%的零废物填埋率，89%

的生产剩余物由可降解的副产品组成。此外，其正在与Duynie合作，位于法国蒙桑巴

勒尔的工厂将成为公司首个再利用BSG提取蛋白、替代能源的啤酒厂，拟于2025年投

入运营。（糖酒快讯） 

 

华润啤酒2022年共7个项目正式投产 

日前消息，2022年华润啤酒共有7个搬迁新建项目正式启动，其中包括：蚌埠80万千

升/年搬迁新建项目、济南100万千升/年新建项目等。同年共有7个项目正式投产运营，

包括杭州工厂20万千升/年喜力啤酒升级改造项目等。（糖酒快讯） 

 

四川省第一季度啤酒产量63.5万千升 

2023年3月，四川省规模以上企业啤酒产量23.4万千升，同比增长7.3%；2023年1-3月，

四川省规模以上企业啤酒产量63.5万千升，同比下降4.7%。（糖酒快讯） 

 

伊利集团拟做大做强在湖南业务 

近日，伊利集团董事长兼总裁潘刚一行到访湖南省。潘刚表示，集团将在依托在湘业

务板块的基础上，进一步拓展双方合作领域，在科技创新、成果转化、扩大产能等方

面加大力度，做大做强在湘业务，实现互利共赢据悉，2021年，伊利集团战略入股成

立于长沙的澳优乳业，并成为其控股股东。（腾讯网） 
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上市公司公告及大事提醒 

图表12：上周食品饮料板块重点上市公司公告及重大事件 

公司简称 日期 事件类型 事件概览 

朱老六 2023/4/24 业绩披露 

2023 年第一季度公司实现营业收入 0.68 亿元，同比增长 16.54%；

实现归属于上市公司股东的净利润 0.12亿元，同比增长 4.45%；实

现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 0.11亿元，同

比增长 10.85%。本报告期末，公司总资产规模为 5.68 亿元，比上年

度末增长 3.52%；归属于上市公司股东的净资产 4.71 亿元，比上年

度末增长 2.51%。 

朱老六 2023/4/24 业绩披露 

2022年，朱老六实现营收 3.04亿元，同比增长 8.09%，归母净利润

6403.86万元，同比增长 11.24%。2022年朱老六毛利率为 32.29%，

同比下滑 3.42个百分点，这已经是公司连续第二年毛利率下滑。此

外，作为公司的“第二曲线”业务，酸菜业务营收持续增长，同比增

长近 20%。 

盖世食品 2023/4/24 业绩披露 

公司 2022 年度实现营业收入 3.64 亿元，同比增长 5.63%，净利润

3226.60万元，同比下降 24.69%，基本每股收益为 0.36元。从资产

方面看，公司报告期内，期末资产总计为 4.43 亿元，应收账款为

3492.34 万元；现金流量方面，经营活动产生的现金流量净额为-

3274.52万元，销售商品、提供劳务收到的现金为 4.06亿元。 

盖世食品 2023/4/24 业绩披露 

公司2023年第一季度实现营业收入9645.63万元，同比增长28.69%；

归母净利-500.01万元，扣非净利-449.07万元，同比由盈转亏，基

本每股收益为-0.05元。 

西部牧业 2023/4/25 业绩披露 

公司 2022年营收增长 17.43%至 13.25亿元，归属净利减少 9.88%至

1298.48万元。分渠道看，直销模式收入下滑 56.21%至 2442.62万，

经销模式收入增长 26.17%至 10.21亿元。 

金字火腿 2023/4/25 业绩披露 

2022 年公司实现营收 4.45 亿元，同比减少 12.12%；实现归母净利

润 4902.88万元，同比增加 14.41%；实现扣非净利润 3530.39万元，

同比增加 67.12%。 

金字火腿 2023/4/25 业绩披露 

2023 年第一季度金字火腿净利润减 5.77%，盈利能力上升。截至本

报告期末，公司营业总收入 1.2亿元，同比下降 12.58%，归母净利

润 2085.57万元，同比下降 5.77%。按单季度数据看，第一季度营业

总收入 1.2 亿元，同比下降 12.58%，第一季度归母净利润 2085.57

万元，同比下降 5.77%。 

青岛啤酒 2023/4/25 业绩披露 

2023年一季度，本公司累计实现产品销量 236.3万千升，同比增长

11.02%，其中：主品牌青岛啤酒实现产品销量 140.1 万千升，同比

增长 7.45%；中高端以上产品实现销量 98.4 万千升，同比增长

11.55%；实现营业收入人民币 107.1亿元，同比增长 16.27%；实现

归属于上市公司股东的净利润人民币 14.5亿元，同比增长 28.86%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润人民币 13.5

亿元，同比增长 32.07%。 

三全食品 2023/4/25 业绩披露 

2022 年度，公司实现营业收入 743,429.77 万元，同比增长 7.1%，

归属于上市公司股东的扣非净利润 70,835.88 万元，同比增长

28.6%，实现全年营业收入和经营利润双增长，趋势向好。 

安井食品 2023/4/25 业绩披露 
2022 年公司实现营业收入 121.83 亿元，较去年同期 92.72 亿元，

增长 31.39%；归属于上市公司股东的净利润 11.01亿元，较去年同
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期 6.82亿元,增长 61.37%。 

安井食品 2023/4/25 业绩披露 

2023年第一季度公司实现营业收入 31.91亿元，同比增长 36.43%；

实现归属于上市公司股东的净利润 3.62 亿元，同比增长 76.94%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 3.45亿元，

同比增长 94.31%。本报告期末，公司总资产规模为 164.18亿元，比

上年度末增长 1.39%；归属于上市公司股东的所有者权益 120.88亿

元，比上年度末增长 3.50%。 

岩石股份 2023/4/25 业绩披露 
2022年，岩石股份增收不增利，其营收 10.9亿元，同比增长 80.9%；

归属净利润 3724.4万元，同比下滑 39.86%。 

皇氏集团 2023/4/25 业绩披露 

公司 2022 年度实现营业收入 28.91 亿元，同比增长 12.54%，净利

润 1202.35万元，同比扭亏为盈，去年同期亏损 4.72 亿元，基本每

股收益为 0.01元。从资产方面看，公司报告期内，期末资产总计为

58.94亿元，应收账款为 5.03亿元；现金流量方面，经营活动产生

的现金流量净额为 3676.90 万元，销售商品、提供劳务收到的现金

为 32.31亿元。 

珠江啤酒 2023/4/26 业绩披露 

2023年第一季度公司实现营业收入 10.35亿元，同比增长 18.75%；

实现归属于上市公司股东的净利润 0.87 亿元，同比增长 22.15%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 0.71亿元，

同比增长 21.29%。本报告期末，公司总资产规模为 142.62亿元，比

上年度末增长 2.26%；归属于上市公司股东的所有者权益 97.04 亿

元，比上年度末增长 0.90%。 

均瑶健康 2023/4/26 业绩披露 

2023年第一季度公司实现营业收入 4.45亿元，同比增长 102.84%；

实现归属于上市公司股东的净利润 0.24 亿元，同比增长 30.88%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 0.19亿元，

同比增长 35.69%。 

双汇发展 2023/4/26 业绩披露 

2023年第一季度公司实现营业收入 156.66亿元，同比增长 13.83%；

实现归属于上市公司股东的净利润 14.88 亿元，同比增长 1.90%；

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后净利润 14.01 亿

元，同比增长 2.31%。 

妙可蓝多 2023/4/26 业绩披露 

2023 年一季度公司产品销售仍面临较大压力，实现营收 10.23 亿

元，同比下滑 20.47%。在销量降低以及成本等因素影响下，公司毛

利率水平承压明显，而费用投放有所收缩。一季度归母净利率同比

降低 3.35 pcts 至 2.37%，扣非归母净利率同比降低 4.77pcts 至

0.57%。 

欢乐家 2023/4/26 业绩披露 

2023年 1-3月，公司营业收入同比增长 43.75%，主要原因是：公司

主要产品椰子汁和水果罐头营业收入增长所致。1-3 月归属于上市

公司股东的净利润同比增长 66.02%，归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润同比增长 74.87%。 

洽洽食品 2023/4/26 业绩披露 
2023 年一季度公司实现营业收入 13.4 亿元，同比降低 6.7%，实现

归母净利润 1.8亿元，同比降低 14.4%，略低于市场预期。 

古越龙山 2023/4/26 业绩披露 
古越龙山 2023 年一季度实现营收 5.12 亿元，同比下滑 9.17%；实

现净利润 5886.26万元，同比下滑 14.71%。 

迎驾贡酒 2023/4/26 业绩披露 

2022年，公司实现营业收入 55.05亿元，同比增长 19.59%；归属于

上市公司股东的净利润17.05亿元，同比增长 22.97%；归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润 16.42 亿元，同比增长

27.11%；经营活动产生的现金流量净额 18.40 亿元，同比增长

20.66%。  
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海融科技 2023/4/26 业绩披露 

2023年第一季度营收约 2.4亿元，同比增加 11.74%；归属于上市公

司股东的净利润约 2351 万元，同比减少 27.01%；基本每股收益

0.2612元，同比减少 27.02%。 

三只松鼠 2023/4/26 业绩披露 

2022年三只松鼠营业收入约 72.93亿元，同比减少 25.35%；归属于

上市公司股东的净利润约 1.29 亿元，同比减少 68.61%；基本每股

收益 0.32元，同比减少 68.93%。 

贵州茅台 2023/4/26 业绩披露 

贵州茅台 2023 年第一季度的营业收入约为 387.56 亿元，同比增长

20%；归属于上市公司股东的净利润约为 207.95 亿元，同比增长

20.59%；基本每股收益 16.55元。 

味知香 2023/4/26 业绩披露 

2022 年，公司实现营业收入 7.98 亿元，同比增长 4.40%；实现归

属于上市公司股东的净利润 1.43 亿元，同比增长 7.95%;实现归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润 1.29 亿元，同比

增长 4.98%。2023 年 Q1，公司实现营业收入 2.02 亿元，同比增长

8.61%；实现归属于上市公司股东的净利润 3562.92 万元，同比下降

0.17%;实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的净利润

3475.22 万元。 

海天味业 2023/4/26 业绩披露 
2023 年一季度海天味业实现营收 69.81 亿，同比下滑 3.17%；实现

净利润 17.16亿，同比下滑 6.2%，业绩“双降”。 

来伊份 2023/4/27 业绩披露 

2022 年，公司实现营业总收入 43.82 亿元，同比增长 5.03%；归母

净利润 1.02亿元，同比增长 229.12%；扣非净利润 5977.94万元，

同比扭亏；经营活动产生的现金流量净额为 6.64 亿元，同比增长

15.48%。 

李子园 2023/4/27 业绩披露 

2022年公司营业收入约 14.04亿元，同比减少 4.5%；归属于上市公

司股东的净利润约 2.21亿元，同比减少 15.8%；基本每股收益 0.73

元，同比减少 17.05%。 

广州酒家 2023/4/27 业绩披露 

2023 年一季度广州酒家实现营业收入约 9.20 亿元，同比增长

23.09%，其中餐饮业收入为 3.39亿元，同比增长 55.13%。归属于上

市公司股东的净利润约 6924.55万元，同比增长 31.87%。基本每股

收益为 0.1218元/股，同比增长 31.29%。 

千味央厨 2023/4/27 业绩披露 

2023 年一季度营业收入 428,996,352.15 元，同比增长 23.18%；归

属于上市公司股东的净利润 30,285,893.94元，同比增长 5.49%；基

本每股收益 0.36元，同比增长 9.09%。 

麦趣尔 2023/4/27 业绩披露 
2023年一季度营业收入 1.75亿元，同比下降 49.40%；净亏损 809.93

万元，同比盈转亏；基本每股收益亏损 0.0465元。 

汤臣倍健 2023/4/27 业绩披露 

2023年第一季度公司实现营业收入 31.08亿元，同比增长 36.30%；

归属于上市公司股东的净利润 10.30亿元，同比增长 55.27%，均创

单季历史新高。 

天佑德酒 2023/4/27 业绩披露 

2023年第一季公司总营收 3.96亿元，同比下降 6.23%。归属于上市

公司股东的净利润为 0.77 亿元，同比下降 29.46%。经营活动产生

的现金流量净额为 0.59亿元，同比下降 10.56%。 

青岛食品 2023/4/27 业绩披露 

2023 年第一季度营业收入为 130,979,595.80 元，比上年同期增长

13.44%；归属于上市公司股东的净利润为 26,888,242.13 元，比上

年同期增长 30.50%。 

西麦食品 2023/4/27 业绩披露 

2023 年第一季度营收约3.87 亿元，同比增加 10.63%；归属于上市

公司股东的净利润约 3927 万元，同比增加 39.01%；基本每股收益

0.18元，同比增加 38.46%。 

山西汾酒 2023/4/28 业绩披露 公司 2022年营收 262.14元，同比增 31.26%。净利润 80.96亿元，
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同比增 52.36%。2023 年一季度营收 126.82亿元，同比增 20.44%。

净利润 48.19亿元，同比增 29.89%。 

良品铺子 2023/4/28 业绩披露 
2023年第一季度公司营业总收入 23.85亿元，同比下降 18.94%，归

母净利润 1.49亿元，同比上升 59.78%。 

口子窖 2023/4/28 业绩披露 

2022 年营业收入 51.35 亿元，同比增长 2.12%；归母净利润 15.50 

亿元，同比减少 10.24%；扣非归母净利润 15.33 亿元，同比增长

3.30%。 

光明乳业 2023/4/28 业绩披露 

2023 年一季度，光明乳业营收同比减少 2.42%至 70.71 亿元，净利

润为 1.87亿元，同比增长 13.05%。扣除非经常性损益后，光明乳业

在今年一季度净利润录得 1.75亿元，较上年同期增长 25.20%。 

元祖股份 2023/4/28 业绩披露 

公司 2023年一季度营业收入 4.48亿元，同比增长 2.75%;归属于上

市公司股东的净亏损 880.95 万元;归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净亏损 1905.11 万元;基本每股亏损 0.04 元。 

立高食品 2023/4/28 业绩披露 

2022年，立高食品实现营收 29.11亿元，同比增长 3.32%； 净利润

1.44 亿元，同比下降 49.28%；实现归属于上市公司股东的净利润

1.44 亿元，同比下降 49.21%；基本每股收益为 0.85 元；平均净资

产收益率 ROE为 6.98%。 

仙乐健康 2023/4/28 业绩披露 

2023 年第一季度公司营业收入为 7.02 亿元，同比增长 66.69%。归

属于上市公司股东的净利润为 2939.99 万元，同比增长 100.84%。

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 2545.56 万

元，同比增长 490.63%。基本每股收益为 0.1629元。 

燕塘乳业 2023/4/28 业绩披露 

2023 年一季度公司营业收入 4.29 亿元，同比增长 10.89%；归属于

上市公司股东的净利润 2830.58万元，同比增长 41.81%；基本每股

收益 0.18元。 

伊利股份 2023/4/28 业绩披露 
2022年伊利股份实现总营收 1231.7亿元，同比增长 11.4%，归母净

利润为 94.3亿元，同比增长 8.3%。 

好想你 2023/4/28 业绩披露 

2023 年第一季度，好想你实现营收 4.15 亿元，同比增长 11.38%；

归属于上市公司股东的净利润 1227.07万元，同比增长 43.22%；基

本每股收益 0.03元，同比增长 50%。 

泸州老窖 2023/4/29 业绩披露 

2023 年第一季度公司实现营业收入 76.1 亿元，同比增长 20.57%。

归属于上市公司股东的净利润 37.13亿元，同比增长 29.10%。归属

于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 36.89 亿元，同比增

长 28.77%。 

一鸣食品 2023/4/29 业绩披露 

一鸣食品 2022 年实现营业收入 24.33 亿元，同比增长 5.02%;归属

于上市公司股东的净亏损 1.29亿元;基本每股亏损 0.32元。2023年

第一季度实现营业收入 5.78 亿元，同比增长 3.98%;归属于上市公

司股东的净利润 457.78万元，同比增长 111.46%。 

劲仔食品 2023/4/29 业绩披露 

2023 年第一季度公司实现营业收入 4.37 亿元，同比增长 68.40%。

实现归属于上市公司股东的净利润 3919.95万元，同比增长 95.71%。

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3290.71 万

元，同比增长 90.72%。基本每股收益 0.09元。 

五粮液 2023/4/29 业绩披露 

2022 年，五粮液的营业收入约为 739.69 亿元，同比增长 11.72%；

归属于上市公司股东的净利润约为 266.91 亿元，同比增长 14.17%

左右。2023 年第一季度营收约311.39 亿元，同比增加 13.03%；归

属于上市公司股东的净利润约 125.42 亿元，同比增加 15.89%；基

本每股收益约 3.23元，同比增加 15.89%。 

绝味食品 2023/4/29 业绩披露 2023年第一季度公司实现营业总收入 18.24亿元，同比增长 8.04%；
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归母净利润 1.37亿元，同比增长 54.37%；扣非净利润 1.35亿元，

同比增长 63.66%；经营活动产生的现金流量净额为 2.46 亿元，同

比下降 31.47%。 

酒鬼酒 2023/4/29 业绩披露 

公司 2022 年实现营收 40.50 亿元，同比+18.63%，归母净利润 10.49 

亿元，同比+17.38%，扣非后归母净利润 10.52 亿元，同比+18.78%；

23Q1 实现营收 9.65 亿元，同比-42.87%，归母净利润 3.00 亿元，

同比-42.38%，扣非后归母净利润 2.99 亿元，同比-42.53%。 

龙大美食 2023/4/29 业绩披露 

2023 一季度公司主营收入 34.77 亿元，同比上升 4.09%；归母净利

润 2118.8万元，同比下降 9.56%；扣非净利润 2294.25万元，同比

下降 50.57%；负债率 55.54%，投资收益 0.0万元，财务费用 1209.23

万元，毛利率 4.67%。 

黑芝麻 2023/4/29 业绩披露 

2023年第一季度公司营收约 6.18亿元，同比减少 9.22%；归属于上

市公司股东的净利润约 1035 万元，同比增加 62.26%；基本每股收

益 0.014元，同比增加 55.56%。 

*ST 西发 2023/4/29 业绩披露 

2023 年第一季度公司实现营业总收入 9031.32 万元，同比下降

19.16%；归母净利润亏损 682.75万元，上年同期亏损 805.77万元；

扣非净利润 221.51万元，同比扭亏。 

贝因美 2023/4/29 业绩披露 

2022年，贝因美实现营收 26.55亿元，同比增长 4.53%； 净利润-

1.65 亿元，同比下降 302.83%；实现归属于上市公司股东的净利润

-1.76亿元，同比下降 340.05%。 

*ST 皇台 2023/4/29 业绩披露 
2022 年公司实现营业收入 1.36 亿元，同比增长 49.77%；归属于上

市公司股东的净利润 735.61万元，同比实现扭亏。 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

图表13：食品饮料板块重点公司大事提醒（2023.05.04—2023.05.05） 

时间 公司 事件 

2023/5/4 *ST莫高 实施ST 

2023/5/5 宝立食品 年度股东大会 

2023/5/5 欢乐家 年度股东大会 

2023/5/5 盐津铺子 年度股东大会 

2023/5/5 黑芝麻 临时股东大会 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

投资建议 

建议关注：1）白酒：受益于宴席、送礼场景恢复，长期需求确定性较强的高端、次

高端白酒企业。建议关注高端、次高端白酒配置机会；2）啤酒：啤酒发展高端化、

规范化进程加速推进，行业龙头业绩表现亮眼，长期向好趋势明确，建议关注高端化

啤酒龙头；3）大众品：大众食品需求刚性较强，经济复苏后线下消费场景持续恢复

带来增量，建议关注乳制品、调味品、预制菜、速冻食品、卤制品等大众食品龙头。 
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风险因素 

1. 政策风险：食品饮料中的诸多板块，如白酒等，与政策关联度较大，限制或管控

相应产品于某些消费场景的消费将会带来较大的行业调整。 

2. 食品安全风险：食品安全是消费者关注的重中之重，消费者对出现食品安全问题

的产品及公司甚至行业的信任度及消费意愿将大幅下降。 

3. 疫情风险：目前国内防疫彻底放开，新冠毒株变化莫测，我国仍面临不确定的外

部环境以及疫情感染风险，或影响经济修复和食品饮料供需。 

4. 经济增速不及预期风险：白酒等子板块仍有一定的周期性，提示经济增速不及预

期的风险。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观

地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
 

 

[Tale_ReliefInfo] 免责条款 

万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项

业务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信

息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具

体投资目的、财务状况以及特定需求。客户应自主作出投资决策并自行承担投资风险。本公司不对任何人因使

用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。在法律许可情况下，本公司或其关联机构可能会持有报告中提到

的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或类似的金融服

务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司认为可靠且已公开的信息撰写，本公司力求但不保证这些信息

的准确性及完整性，也不保证文中的观点或陈述不会发生任何变更。在不同时期，本公司可发出与本报告所载

资料、意见及推测不一致的报告。分析师任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承

诺均为无效。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引

用。未经我方许可而引用、刊发或转载的引起法律后果和造成我公司经济损失的概由对方承担，我公司保留追

究的权利。 
 

 

 

[Table_AdressInfo] 万联证券股份有限公司 研究所 

上海浦东新区世纪大道 1528 号陆家嘴基金大厦 

北京西城区平安里西大街 28 号中海国际中心 

深圳福田区深南大道 2007 号金地中心 

广州天河区珠江东路 11 号高德置地广场 
 

 


