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有色金属行业周报（4.24-4.28） 

美国第一共和银行业绩恶化再引市场恐慌，重点

关注黄金、锡和锂 

投资要点：  

➢ 贵金属：美国第一共和银行业绩恶化催生避险需求，金价仍有上涨空

间。美国第一共和银行业绩显著恶化，导致其股价暴跌，市场恐慌情绪再

起，避险情绪升温，带动金价上涨。我们认为，美联储加息不可持续，美元

美债上涨空间有限，同时经济衰退预期将进一步催生避险需求，贵金属仍

有上涨空间。个股：黄金建议关注中金黄金（600489）、招金矿业

（1818.HK）、山东黄金（600547）、赤峰黄金（600988.SH）、银泰黄

金（000975），关注中润资源（000506）、玉龙股份（601028），白银关

注兴业矿业（000426）和盛达资源（000603）。 

➢ 工业金属：缅甸政策调整对锡价有支撑，继续看好电子金属锡。缅甸

事件对锡矿供给端的扰动情绪支撑锡价，本周在基本金属中跌幅最小。长

期来看，锡光伏、电动车及AI等多重提振需求，但品位下降持续拖累产量

增加，缅甸政策调整新增供应风险，锡供需缺口或进一步加大，继续看涨

锡价持续上涨。个股：锡矿建议关注锡业股份（000960）、南化股份

（600301）；铝矿关注自备电厂低成本的神火股份（000933）、天山铝业

（002532），以及产量供给有弹性的云铝股份（000807），铜矿关注资源

自给率较高的北方铜业（000737）、洛阳钼业（603993）；其他关注：南

山铝业（600219）、江西铜业（600362.SH）。 

➢ 新能源金属：电碳价格触底反弹，锂标的或迎配置期。本周碳酸锂价

格触底反弹，氢氧化锂价格继续下跌，二者差价逐渐缩小，价格开始企稳。

碳酸锂进口数据表明供给端释放没有超预期，价格仍由需求端主导，随着

传统消费旺季来临，电车需求有望持续得到改善，锂价真正寻到供需平衡

点。低成本、开发环境稳定的锂资源标的仍是新能源高成长赛道中的优选

配置。个股：稳健关注：天齐锂业（002466）、永兴材料（002756）、藏

格矿业（000408）；弹性关注：江特电机（002176）、融捷股份（002192）、

中矿资源（002738）。其他板块：低成本湿法项目利润长存，关注力勤资

源（2245.Hk）、华友钴业（603799）。 

➢ 一周市场回顾：有色（申万）指数跌3.04%，表现弱于沪深300。个股

前十：建龙微纳（17.25%）、中洲特材（15.18%）、电工合金（12.27%）、

海亮股份（9.14%）、铂科新材（9.14%）、银泰黄金（6.90%）、万里石

（6.52%）、利源精制（6.49%）、金博股份（6.20%）、新锐股份（5.59%）。 

➢ 风险提示：新能源金属：电动车及储能需求不及预期；基本金属：中

国消费修复不及预期；贵金属：美国终端利率超预期 
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一、 投资策略：美国第一共和银行业绩恶化再引市场恐慌，重点关注

黄金、锡和锂 

1.1 贵金属：美国第一共和银行业绩恶化催生避险需求，金价仍有上涨空间 

行业：美国十年 TIPS 国债-2.33%和美元指数-0.05%；黄金：COMEX、SGE 和

SHFE 分别为 0.27%、2.63%和-0.13%；银价：LBMA、COMEX、SHFE 和华通分别

为-1.55%、0.72%、-1.15%和-0.85%。 

点评：美国第一共和银行业绩显著恶化，导致其股价暴跌，市场恐慌情绪再起，

避险情绪升温，带动金价上涨。我们认为，美联储加息不可持续，美元美债上涨空间

有限，同时经济衰退预期将进一步催生避险需求，贵金属仍有上涨空间。 

个股：黄金建议关注中金黄金（600489）、招金矿业（1818.HK）、山东黄金（600547）、

赤峰黄金（600988.SH）、银泰黄金（000975），关注中润资源（000506）、玉龙股份

（601028），白银关注兴业矿业（000426）和盛达资源（000603）。 

1.2 工业金属：缅甸政策调整对锡价有支撑，继续看好电子金属锡 

行业：本周，SHFE 环比涨跌幅锡（-0.1%）＞铅（-0.2%）＞镍（-1.6%）＞铜（-1.8%）

＞铝（-2.2%）＞锌（-2.7%）。 

点评：美国通胀粘性较足支撑美联储 5 月加息预期，基本金属价格承压。长期

看，欧美加息进入尾端，国内消费持续回暖，大宗商品价格利空有限。锡，缅甸事件

对锡矿供给端的扰动情绪支撑锡价，本周在基本金属中跌幅最小。长期来看，锡光伏、

电动车及 AI 等多重提振需求，但品位下降持续拖累产量增加，缅甸政策调整新增供

应风险，锡供需缺口或进一步加大，继续看涨锡价持续上涨。铝，云南减产担忧逐渐

修复，下游加工企业继续复产，但消费数据不及预期，铝价下跌，但铝社会性库存继

续下降，国家继续支撑地产、汽车、光伏发展，铝价利空有限。铜，海外铜矿陆续放

量压制铜价，但随着房地产、家电和电网等板块的消费增加，市场整体仍将呈现供需

偏紧局面，铜价有支撑。 

个股：锡矿建议关注锡业股份（000960）、南化股份（600301）；铝矿关注自备电厂

低成本的神火股份（000933）、天山铝业（002532），以及产量供给有弹性的云铝股

份（000807），铜矿关注资源自给率较高的北方铜业（000737）、洛阳钼业（603993）；

其他关注：南山铝业（600219）、江西铜业（600362.SH）。 

1.3 新能源金属：电碳价格触底反弹，锂标的或迎配置期 

行业：本周，锂辉石精矿-0.1%，碳酸锂（电）+7.5%，氢氧化锂（电）-11.9%；硫

酸镍（电）价格-2.1%；钴盐及金属钴维持弱势，硫酸钴（电）-0.7%、电钴-1.8%；

前驱体价格下调，正磷酸铁-3.9%、四钴-2.5%；正极全线下调，LFP-2.1%，NCM622

无变化、NCM811-3.8%、LCO+2.9%。 

点评：锂，本周碳酸锂价格触底反弹，氢氧化锂价格继续下跌，二者差价逐渐缩

小，价格开始企稳。碳酸锂进口数据表明供给端释放没有超预期，价格仍由需求端主

导，随着传统消费旺季来临，电车需求有望持续得到改善，锂价真正寻到供需平衡点。

低成本、开发环境稳定的锂资源标的仍是新能源高成长赛道中的优选配置。镍，新能
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源汽车销量仍处于爬坡阶段，三元电池厂开工率仍较低，硫酸镍价格继续下探。长期

来看，期待新能源市场恢复，同时关注低成本印尼湿法项目，利润高位并且标的逐渐

稀缺。电池箔：铜箔、铝箔加工费维持弱稳状态，锂电池箔产能放量压制加工费走势，

相关投资重点关注新技术导入的复合铜箔和涂炭铝箔。 

个股：稳健关注：天齐锂业（002466）、永兴材料（002756）、藏格矿业（000408）；

弹性关注：江特电机（002176）、融捷股份（002192）、中矿资源（002738）。其他

板块：低成本湿法项目利润长存，关注力勤资源（2245.Hk）、华友钴业（603799）。 

1.4 其他小金属：供给短缺问题难解，锑、钨打开上行通道 

行业：稀土方面：氧化镨钕（期）-6.2%，氧化镝-1.0%，氧化铽-4.6%。其他小金属：

钼精矿+21.8%，钨精矿+2.5%，锑锭无变化。 

点评：稀土，稀土价格持续下探，市场情绪较悲观，下游需求改善缓慢，价格缺

少支撑，镝铽市场同步弱势，市场成交较少。钼，河南矿山相继招标出货，钢招价格

不断跟进，市场情绪高涨，钼价快速上行。随着主流钢厂不断进场招标，钼精矿价格

仍有支撑。钨，供应端受环保督察及雨水天气令钨矿减产的影响有所减少，需求端受

合金低库位补货影响略有增加，本周钨价涨势延续，未来随着需求的不断恢复将带动

钨价进一步上涨。锑锭，矿端供应短缺问题难解，导致冶炼厂开工水平维持低位，而

需求端目前也表现低迷，锑价本周维持稳定。长期来看，供应端未来增量有限，需求

受光伏玻璃提振，锑价打开上行通道。 

个股：建议关注中国稀土（000831）、章源钨业（002378）、翔鹭钨业（002842）、

厦门钨业（600549）、洛阳钼业（603993）、湖南黄金（002155）、华钰矿业（601020）、

南化股份（600301）。 

二、 一周回顾：有色指数跌 3.04%，子板块均有不同程度下跌 

2.1 行业：有色（申万）指数跌 3.04%，表现弱于沪深 300 

图表 1：申万一级指数涨跌幅 

 
数据来源：wind、华福证券研究所 

本周，有色板块表现不及沪深 300，三级子版块均有不同程度下跌，主因美国各
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项经济数据表明其通胀粘性较足，支撑美联储 5 月加息预期，金属价格承压。长期

看，美联储加息不可持续，或将提前结束，同时随着国内经济企稳，有色金属涨势仍

有确定。 

图表 2：有色中信三级子版块涨跌幅 

 

数据来源：wind、华福证券研究所 

2.2 个股：建龙微纳涨幅 17.25%，园城黄金跌幅 37.74% 

本周涨幅前十：建龙微纳（17.25%）、中洲特材（15.18%）、电工合金（12.27%）、

海亮股份（9.14%）、铂科新材（9.14%）、银泰黄金（6.90%）、万里石（6.52%）、利

源精制（6.49%）、金博股份（6.20%）、新锐股份（5.59%）。 

本周跌幅前十：园城黄金（-37.74%）、德方纳米（-20.32%）、寒锐钴业（-18.14%）、

中一科技（-13.87%）、天通股份（-12.73%）、索通发展（-12.44%）、神火股份（-12.27%）、

博迁新材（-12.02%）、三超新材（-11.64%）、红星发展（-11.40%）。 

2.3 估值：锂板块当前盈利能力高而估值低位 

截止至 4 月 28 日，有色行业 PE（TTM）估值为 13.65 倍，中信三级子行业中，

锂估值相对低位，2023 年碳酸锂价格高位放大盈利能力；铝板块估值长期处于低位，

随着产能供应弹性限制以及绿色金属附加值增高，铝板块估值有待重构。 

-0.88% -0.98%
-1.47% -1.56%

-2.10%
-2.36%

-2.70%

-3.80%

-4.51%

-5.86% -5.97%

-6.75%

-8%

-7%

-6%

-5%

-4%

-3%

-2%

-1%

0%

图表 3：有色板块个股涨幅前十  图表 4：有色板块个股跌幅前十 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 
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截止至 4 月 28 日，有色行业 PB（LF）估值为 2.42 倍，位居所有行业中上水平。

中信三级子行业中，铜板块 PB 估值相对较低位。 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：我国全面实现不动产统一登记；美国第一共和银行业绩显著恶化导

致其股价暴跌 

图表 9：宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/4/25 中国 
自然资源部部长王广华在全国自然资源和不动产确权登记工作会议上宣布，我国

全面实现不动产统一登记。 
WIND 

2023/4/27 中国 

国家统计局表示，3月份，工业生产稳步回升，企业利润降幅有所收窄，3月份，

受宏观经济运行向好、市场需求恢复带动，全国规模以上工业企业营业收入同比

增长 0.6%，而 1-2月份为下降 1.3%，扭转了去年 11 月份以来持续下降的局面。

总体看，工业企业利润降幅仍然较大，企业亏损面、亏损额仍较高，但上游价格

同比回落有利于改善下游行业盈利状况。下阶段，应继续着力扩大市场需求，提

振市场信心，改善企业预期，提高产销衔接水平，促进工业企业利润加快回升。 

WIND 

图表 5：有色行业 PE（TTM）  图表 6：有色板块中信三级子行业 PE(TTM)  

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 

图表 7：有色行业 PB（LF）  图表 8：有色板块中信三级子行业 PB（LF） 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 
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2023/4/28 美国 
美国 3 月核心 PCE 物价指数同比升 4.6%，预期升 4.5%，前值自升 4.6%修正至升

4.7%；环比升 0.3%，预期升 0.3%，前值升 0.3%。 
WIND 

2023/4/28 美国 

在硅谷银行引发的金融压力趋于平缓之际，美国第一共和银行业绩显著恶化，导

致其股价暴跌，让市场对银行业本已脆弱的信心再受打击。分析人士认为，第一

共和银行扭转局面的选项日益减少且艰难，不能排除出现类似硅谷银行和签名银

行关闭的风险。 

WIND 

2023/4/28 欧洲 
欧元区第一季度 GDP初值同比升 1.3%，预期升 1.4%，去年第四季度终值升 1.8%；

环比升 0.1%，预期升 0.2%，去年第四季度终值持平修正为降 0.1%。 
WIND 

2023/4/28 美国 

美国商务部经济分析局（BEA）公布的数据显示，今年一季度美国实际国内生产总

值（GDP）年化环比初值为 1.1%，一季度，美国 CPI平均值为 5.8%，扣除通胀以

后，实际增长-4.7%，经济萎靡，通胀仍然高企，滞涨格局已经基本形成。 

WIND 

2023/4/30 中国 

4 月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合 PMI 产出指数分别

为 49.2%、56.4%和 54.4%，低于上月 2.7、1.8 和 2.6 个百分点，三大指数不同

程度回落，但总体产出继续保持扩张，企业生产经营活动延续恢复发展态势。 

WIND 

数据来源：wind、华福证券研究所 

3.2 行业：日本经济产业省将为日企关键矿物的矿山开发及冶炼项目提供补

贴；国际铅锌研究小组预计 2023年供应缺口在 4.5万吨左右 

图表 10：行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023/4/24 锡 
2023 年 3 月精锡进出口量仍保持双向增长。3 月内外盘均价价差较 2 月有所收

窄，印尼出口许可证的进度也导致其一季度总出口量不足万吨，同比下滑 35.2%。 
长江有色网 

2023/4/25 锂钴 

日本经济产业省将为日企关键矿物的矿山开发及冶炼项目提供补贴，最高覆盖一

半成本，旨在保障制造电动汽车电池、发动机所需的锂和稀土等重要原材料。日

本金属与能源安全组织将设立一个基金，从相关预算中拨出 1058亿日元（约合 54

亿元）用于提供支持。锂、锰、镍、钴、石墨和稀土是主要目标。 

长江有色网 

2023/4/25 黄金 

2023年一季度，全国黄金消费量 291.58吨，与 2022年同期相比增长 12.03%。其

中：黄金首饰 189.61 吨，同比增长 12.29%；金条及金币 83.87 吨，同比增长

20.47%；工业及其他用金 18.10吨，同比下降 16.90%。 

长江有色网 

2023/4/27 铜 

SMM预计 2024年后全球粗炼产能的集中上马加剧铜精矿紧张格局，且将改变中国

原料进口结构。新能源领域依然是拉动未来铜消费的主要引擎，对于 2024后铜供

不应求担忧未减。 

SMM 

2023/4/28 锌 

国际铅锌研究小组（ILZSG）周四表示，2023年全球精炼锌市场或供应短缺。ILZSG

表示，2023年全球精炼锌需求量将大于供应量，预计供应缺口在 4.5万吨左右。

预计今年全球精炼锌需求量将增长 2.1%，至 1380 万吨；2023年矿产锌产量预计

增加 3%，至 1286万吨。预计 2023年全球精炼铅需求量将较供应量高出 2万吨。 

长江有色网 

2023/4/28 铝 

2023年 3月份中国氧化铝行业含税加权成本为 2737.49元/吨，较 2023年 2月的

2850.89 元/吨减少 113.40 元/吨，环比下跌 3.98%。3 月份涉及利润统计的氧化

铝运行产能 7365万吨，产能运行率约为 74.21%，较上月增加 2.16个百分点。 

长江有色网 

2023/4/28 铜 

2023年 3月份中国氧化铝行业含税加权成本为 2737.49元/吨，较 2023年 2月的

2850.89 元/吨减少 113.40 元/吨，环比下跌 3.98%。3 月份涉及利润统计的氧化

铝运行产能 7365万吨，产能运行率约为 74.21%，较上月增加 2.16个百分点。 

财联社 

数据来源：SMM、长江有色网、财联社、华福证券研究所 

3.3 个股：南山铝业拟出资建设印尼宾坦工业园年产 25万吨电解铝、26万吨
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炭素项目；科创新源拟投资建设“高性能环保型功能高分子新材料及其制

品项目” 

图表 11：个股动态 

公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/4/24 002667.SZ 鞍重股份 资产重组 

为满足鞍山重型矿山机器股份有限公司战略转型需要，聚焦并加快推进

公司在新能源领域的发展步伐，确保完成公司经营战略目标，公司披露

了《关于拟挂牌转让控股及参股子公司相关股权事项的提示性公告》，

拟将控股子公司鞍山鞍重矿山机械有限公司 100%股权、辽宁鞍重建筑

科技有限公司 100%股权、参股公司湖北东明石化有限公司 49%股权、

江苏众为智能科技有限公司 49%股权在上海联合产权交易所公开对外

挂牌转让。目前在前述挂牌期内，未征集到意向受让方。 

2023/4/25 600219.SH 南山铝业 投资公告 

山东南山铝业股份有限公司在印尼宾坦南山工业园建有产能 200 万吨/

年的氧化铝厂，为有效利用同一工业园区内氧化铝资源生产电解铝，降

低生产电解铝成本，增强公司的盈利能力，提高公司抗风险能力，公司

决定通过全资子公司出资建设印尼宾坦工业园年产 25 万吨电解铝、26

万吨炭素项目，并配套建设码头、水库和渣场等公辅设施，投资金额约

60.63 亿元人民币。 

2023/4/26 300731.SZ 科创新源 投资公告 

为了进一步满足电力工业升级与发展过程中对关键材料与产品配套的

需求，深圳科创新源新材料股份有限公司控股子公司无锡昆成新材料科

技有限公司拟与安徽广德经济开发区东区管委会签署《项目投资协议》。

无锡昆成拟以总投资额10,000万元人民币在独立工矿区-新杭镇企业孵

化园内投资建设“高性能环保型功能高分子新材料及其制品项目”. 

2023/4/26 000807.SZ 云铝股份 资产重组 

云南铝业股份有限公司控股子公司云南云铝涌鑫铝业有限公司、云南云

铝海鑫铝业有限公司将向中铝高端转让云铝涌鑫所持有的云南涌顺铝

业有限公司 51%股权及云铝海鑫扁锭业务资产。按照资产评估机构出

具的资产评估报告，云铝涌顺51%股权的评估价值约为人民币8,415.00

万元，云铝海鑫扁锭业务资产的评估价值约为人民币 5,409.05 万元，

合计评估价值约为人民币 13,824.05 万元。 

2023/4/28 002192.SZ 融捷股份 投资公告 

为进一步打通公司上下游锂电材料产业链的布局，充分发挥产业链协同

优势，经公司第八届董事会第五次会议审议批准，公司投资 1 亿元在广

州市南沙区设立了全资子公司广州融捷电源材料有限公司。融捷电源拟

在广州市南沙区万顷沙保税港加工制造业区块投资建设锂离子电池正

极材料制造及研发基地项目，该项目将专注于高倍率、高容量及长循环

的锂离子电池正极材料生产与开发，计划建成后该生产基地锂离子电池

正极材料年产能为 4 万吨，项目固定资产总投资不低于 9 亿元。 

数据来源：wind、华福证券研究所 

 

四、 有色金属价格及库存 

4.1 锡价表现相对较好，镍库存再创年内新低 

价格：铜价：LME、SHFE 和长江分别为-2.1%、-1.8%和-2.1%；铝价：LME、

SHFE 和长江分别为-2.0%、-2.2%和-2.8%；铅价：LME、SHFE 和长江分别为 0.0%、

-0.2%和-0.3%；锌价：LME、SHFE 和长江分别为-2.6%、-2.7%和-3.5%；锡价：LME、

SHFE 和长江分别为 0.0%、-0.1%和-1.8%；镍价：LME、SHFE 和长江分别为-1.5%、
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-1.6%和-1.1%。 

图表 12：基本金属价格及涨跌幅 

品种 类型 最新价格 
价格涨跌幅 

周 月 年 

铜 

LME 8,595.50  -2.1% -4.4% 2.6% 

SHFE 67,410.00  -1.8% -2.6% 1.7% 

长江 67,480.00  -2.1% -3.3% 2.0% 

铝 

LME 2,355.00  -2.0% -2.6% -1.4% 

SHFE 18,470.00  -2.2% -1.3% -1.2% 

长江 18,480.00  -2.8% -1.0% -1.1% 

铅 

LME 2,150.50  0.0% 2.1% -6.2% 

SHFE 15,255.00  -0.2% -0.2% -4.2% 

长江 15,325.00  -0.3% 0.5% -3.0% 

锌 

LME 2,646.00  -2.6% -9.0% -10.8% 

SHFE 21,280.00  -2.7% -6.5% -10.5% 

长江 21,400.00  -3.5% -6.1% -11.1% 

锡 

LME 26,150.00  0.0% 0.9% 5.0% 

SHFE 212,380.00  -0.1% 1.9% 0.2% 

长江 209,750.00  -1.8% 0.8% 0.6% 

镍 

LME 24,285.00  -1.5% 2.8% -18.8% 

SHFE 182,320.00  -1.6% 4.7% -21.4% 

长江 193,700.00  -1.1% 5.6% -19.4% 

数据来源：wind、华福证券研究所 

库存：铜/铝/铅/锌/镍库存仍处历年低位。全球铜库存 30.05 万吨，环比 0.03 万

吨，同比-20.27 万吨。其中，LME6.46 万吨，环比 1.08 万吨；COMEX2.76 万吨，

环比 0.24 万吨；上海保税区 14.6 万吨，环比 0.00 万吨；上期所库存 6.23 万吨，环

比-0.57 万吨。全球铝库存 144.82 万吨，环比-3.19 万吨，同比-13.73 万吨。其中，

LME57.03 万吨，环比-0.20 万吨；国内社会库存 85.30 万吨，环比-5.30 万吨。全球

铅库存 5.43 万吨，环比-0.23 万吨，同比-6.25 万吨。全球锌库存 17.50 万吨，环比

-0.02 万吨，同比-17.95 万吨。全球锡库存 10015 吨，环比 330 吨，同比 5511 吨。

全球镍库存 4.08 万吨，环比-0.13 万吨，同比-3.54 万吨。 

图表 13：全球阴极铜库存同比（万吨）  图表 14：全球电解铝库存同比（万吨） 
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加工费：截至 4 月 28 日，国内现货铜粗炼加工费为 85.20 美元/千吨，环比 0.30

美元/千吨，精炼费为 8.52 美元/磅，环比 0.03 美元/磅。国内 50%锌精矿平均加工费

4900 元/吨，环比-150 元/吨。 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 

图表 15：全球精铅库存同比（万吨）  图表 16：全球精锌库存同比（万吨） 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 

图表 17：全球精锡库存同比（吨）  图表 18：全球电解镍库存同比（万吨） 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 

图表 19：国内现货铜 TC/RC  图表 20：国产及进口 50%锌精矿加工费 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 
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4.2 贵金属：随美国实际利率走势震荡 

价格：美国十年 TIPS 国债-2.33%和美元指数-0.05%；黄金：COMEX、SGE 和

SHFE 分别为 0.27%、2.63%和-0.13%；银价：LBMA、COMEX、SHFE 和华通分别

为-1.55%、0.72%、-1.15%和-0.85%；铂价：SGE 和 NYMEX 分别为-0.58%和-4.63%；

钯价：NYMEX 和长江分别为-6.18%和-6.23%。 

图表 21：贵金属价格及涨跌幅 

品种 类型 最新价格 价格涨跌幅 

周 月 年 

宏观 美国十年 TIPS 国债 1.26  -2.33% 8.6% 20.3% 

美元指数 101.6645  -0.05% -0.9% -1.8% 

黄金 LBMA 1,982.55  0.45% 0.1% 9.4% 

COMEX 1,999.40  0.27% 0.6% 9.3% 

SGE 443.34  2.63% 0.8% 8.2% 

SHFE 444.06  -0.13% 1.0% 8.5% 

白银 LBMA 24.77  -1.55% 3.7% 3.4% 

COMEX 25.34  0.72% 4.5% 4.8% 

SHFE 5,587.00  -1.15% 5.2% 4.4% 

华通现货 5,579.00  -0.85% 5.4% 4.6% 

铂 LBMA 1,074.00  -4.8% 9.5% 4.2% 

SGE 249.90  -0.58% 9.9% 1.8% 

NYMEX 1,088.50  -4.63% 8.8% 0.2% 

钯 LBMA 1,497.00  -8.05% 0.5% -15.7% 

NYMEX 1,503.00  -6.18% 3.3% -16.0% 

长江 376.00  -6.23% 2.5% -18.6% 

数据来源：wind、华福证券研究所 

库存：SPDR 黄金 ETF 持有量 926 吨，环比上周+0.28%，同比+0.94%；SLV

银 ETF 持仓量 14565 吨，环比+1.04%，同比+0.17%。 

4.3 小金属：稀土价格下跌，电碳现货价格反弹 

图表 22：SPDR黄金 ETF持有量（吨）  图表 23：SLV白银 ETF持仓量（吨） 

 

 

 

数据来源：wind、华福证券研究所  数据来源：wind、华福证券研究所 
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价格：新能源方面：本周，锂辉石精矿-0.1%，碳酸锂（电）+7.5%，氢氧化锂

（电）-11.9%；硫酸镍（电）价格-2.1%；钴盐及金属钴维持弱势，硫酸钴（电）-0.7%、

电钴-1.8%；前驱体价格下调，正磷酸铁-3.9%、四钴-2.5%；正极全线下调，LFP-2.1%，

NCM622 无变化、NCM811-3.8%、LCO+2.9%。稀土方面：氧化镨钕（期）-6.2%，

氧化镝-1.0%，氧化铽-4.6%。其他小金属：钼精矿+21.8%，钨精矿+2.5%，锑锭无

变化。 

图表 24：金属&材料价格跟踪 

品种 2023/4/28 

  

品种 2023/4/28 

  

周 月 年 周 月 年 

贵金

属 

伦敦金 1,989 -0.7% 0.4% 9.4% 

锂 

锂辉石精矿 3,735 -0.1% -14.7% -32.2% 

沪金 445 -0.2% 1.0% 8.4% 电碳（期） 22.05  28.6% 18.9% -49.0% 

华通银 5,579 -0.9% 5.4% 4.6% 碳酸锂（工） 15.70  18.0% -24.5% -70.5% 

基本

金属 

阴极铜 6.74 -2.1% -3.2% 1.9% 碳酸锂（电） 18.60  7.5% -24.1% -66.2% 

铝锭 1.85 -2.9% -1.0% -1.1% 氢氧化锂（电） 19.34  -11.9% -44.5% -65.2% 

精铅 1.52 -0.5% 0.2% -3.7% 

钴

镍

锰 

MB 标准级钴 15.58  -5.4% -7.8% -19.5% 

精锌 2.14 -3.5% -6.2% -10.8% 氢氧化钴系数 52.50  -3.7% -11.0% -11.8% 

锡锭 20.95 -1.8% 0.7% 0.7% 电钴（期） 23.20  -2.3% -8.3% -23.9% 

电解镍 19.25 -1.9% 5.1% -19.9% 电钴 26.75  -1.8% -7.9% -17.2% 

氧化铝 2,895  -0.1% -1.3% -1.1% 硫酸钴（电） 3.53  -0.7% -11.3% -26.6% 

40%云南锡精矿 19.58 -1.9% 0.8% 2.0% 硫酸镍（电） 3.44  -2.1% -6.6% -9.9% 

8-12%高镍生铁 19.25 -1.4% 0.9% -19.7% 硫酸锰（电） 0.63  0.0% -1.6% -3.5% 

稀土

磁材 

镨钕氧化物（期） 44.00  -6.2% -16.0% -38.8% 

前

驱

体 

正磷酸铁 1.35  -3.9% -9.7% -38.6% 

镨钕氧化物 43.25  -10.4% -17.2% -39.3% NCM622（动） 9.75  0.0% -3.9% -15.9% 

氧化镝 189 -1.0% -8.7% -24.6% NCM811（动） 11.08  -1.3% -6.1% -15.5% 

氧化铽  825 -4.6% -19.9% -41.3% 四氧化三钴 15.35  -2.5% -8.4% -22.9% 

35H 毛坯钕铁硼 245 -0.8% -3.9% -9.3% 

正

极 

磷酸铁锂（动） 6.90  -2.1% -24.6% -57.9% 

硅 

553#工业硅 1.49  -1.3% -6.0% -17.2% NCM622（动） 20.00  0.0% -6.1% -42.4% 

有机硅 DMC 2.08  0.0% 0.0% 0.0% NCM811（动） 25.00  -3.8% -11.5% -37.7% 

多晶硅（复投料） 186 -4.1% -14.7% -19.5% 钴酸锂（4.4V） 23.40  2.9% -12.5% -44.9% 

单晶硅片 5.60  0.0% 0.0% 0.0% 

负

极 

1#低硫石油焦 0.90  0.0% 0.0% 0.0% 

单晶 PERC 电池片 1.10  0.0% 0.0% 0.0% 石墨化 1.20  -4.0% -4.0% -20.0% 

单晶 PERC 组件 1.72  0.0% 0.0% -11.3% 人造石墨（中端） 4.30  -6.5% -6.5% -18.9% 

  

镁锭 2.35  -1.3% -6.1% -15.5% 天然石墨（中端） 4.00  0.0% 0.0% -4.8% 

海绵钛 7.20  -8.9% -8.9% -12.2% 

隔

膜 

7μm/湿基膜 2.00  0.0% 0.0% 0.0% 

海绵锆 220  0.0% 0.0% -2.2% 9μm/湿基膜 1.48  0.0% 0.0% 0.0% 

锑钨

钼钒 

锑锭 8.05  0.0% 0.6% 7.3% 16μm/干基膜 0.95  0.0% 0.0% 0.0% 

钨精矿 12.15  2.5% 4.7% 4.7% 电

解

液 

六氟磷酸锂（国产） 8.50  -3.4% -10.5% -64.9% 

钼精矿 3,635  21.8% 21.8% -15.3% 电解液（铁锂） 3.10  -1.6% -8.8% -44.6% 

五氧化二钒 10.55  -6.6% -21.0% -16.6% 电解液（三元） 4.70  -4.1% -14.5% -34.7% 

钽铟

锗镓 

氧化钽 1,830  0.0% -2.1% 9.6% 铜

铝

箔 

6μm 锂电铜箔 2.20  0.0% 0.0% -40.5% 

锗锭 9,300  0.0% 4.5% 17.0% 8μm 锂电铜箔 1.45  0.0% 0.0% -40.8% 

精铟 1,495  0.0% 0.0% 4.2% 12μm 锂电铝箔 2.00  0.0% 0.0% 0.0% 

镓 1,825  0.0% 12.3% -5.2% 

辅

材 

PVDF（电池级） 43.00  0.0% 0.0% 0.0% 

氟 

萤石 3,375  0.0% 6.3% -0.7% 碳纳米管 6.95  0.0% 0.0% 0.0% 

氢氟酸 0.96  -1.0% -1.0% -9.0% DMC（电池级） 0.70  0.0% 0.0% 0.0% 
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农化 

钾肥 3,200  0.0% -8.6% -8.6% 电

池 

方动电芯（铁锂） 0.73  -3.9% -3.9% -24.0% 

黄磷 2.30  -0.9% -11.5% -25.1% 方动电芯（三元） 0.83  -2.4% -2.4% -22.5% 

数据来源：wind、百川、SMM、无锡不锈钢、华福证券研究所 

五、 风险提示 

风险提示：新能源金属：电动车及储能需求不及预期；基本金属：中国消费修复

不及预期；贵金属：美国加息节奏不及预期 
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