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[table_main] 公司深度报告模板 
欧盟理事会通过碳边境调节机制，或将加速国

内减排降碳进度 

 环保公用行业 

推荐  （维持评级） 

核心观点    

 行业观点： 

公用事业方面，2023 年 1-3 月，我国原煤生产稳定增长，进口大幅增

加。据国家统计局统计，2023 年 1-3 月，规模以上企业生产原煤 11.5

亿吨，同比增长 5.5%，3 月份生产原煤 4.2 亿吨，同比增长 4.3%，日

均产量 1346 万吨。1-3 月，进口煤炭 1.0 亿吨，同比增长 96.1%。据

中国煤炭工业协会统计与信息部统计，排名前 10 家企业原煤产量合

计为 5.9 亿吨，同比增加 2003 万吨，占规模以上企业原煤产量的

51.3%。 

环保行业方面，国家发改委等 11 部门发布《碳达峰碳中和标准体系

建设指南》，指南指出：到 2025 年制修订不少于 1000 项国家标准和

行业标准，标准体系框架如下：包括基础通用标准子体系、碳减排标

准子体系、碳清除标准子体系和市场化机制标准子体系等 4个一级子

体系，并进一步细分为 15 个二级子体系、63 个三级子体系。 

 投资策略及推荐关注标的： 

公用：预计今年全国电力供需平衡偏紧，局地高峰时段电力供需紧张。

根据《中国电力供需分析报告 2023》以及《2022 年我国气候主要特

征及 2023 年夏季气候预测》，2023 年全国最大负荷 13.7 亿千瓦，同

比增长 6.5%，出现在夏季。预计全国电力供需平衡偏紧，局地高峰时

段电力供需紧张，2023 年汛期（5月至 9月）气候状况总体为一般到

偏差，旱涝并重，暴雨、高温、干旱等极端天气气候事件偏多。若出

现燃料供应不足、极端天气等情况，或将继 2022 年夏天之后再次出

现用电高峰时段电力缺口。电力供需紧平衡背景下，火电有望受益于

现货高电价。 

建议关注：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、芯能

科技（603105.SH）、太阳能（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、

江苏新能（603693.SH）、华能国际（600011.SH）、国电电力

（600795.SH）、大唐发电（601991.SH）、协鑫能科（002015.SZ）、

华能水电（600025.SH）、川投能源（600674.SH）、九丰能源

（605090.SH）、新奥股份（600803.SH）。 

环保：欧盟理事会通过碳边境调节机制，或将加速国内减排降碳进度。

CBAM 的实施会降低我国高碳产品出口竞争力，倒逼国内加速减排降

碳，完善碳排放市场纳管行业范围和定价机制。再生资源、垃圾焚烧

发电、节能改造等有助于降碳的业务有望迎来快速发展时机。 

建议关注：盛剑环境（603324.SH）、国林科技（300786.SH）、美埃

科技（688376.SH）、仕净科技（301030.SZ）、景津装备（603279.SH）、

ST 龙净（600388.SH）、伟明环保（603568.SH）、聚光科技（300203.SZ）、

山高环能（000803.SZ）、英科再生（688087.SH）、高能环境

（603588.SH）、华宏科技（002645.SZ）、天奇股份（002009.SZ）、

旺能环境（002034.SZ）、路德环境（688156.SZ）。 
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 行业动态： 

1、欧盟“碳关税”走完立法程序 10 月 1 日起试运行 

2、十一部门印发《碳达峰碳中和标准体系建设指南》 

3、广东省发布 2023 年推动落后产能退出工作方案 钢铁、水泥、电

解铝、平板玻璃为重点 

4、据预测今年最大负荷或达 13.7 亿千瓦 

5、安徽 2022 年电力市场年报：2022 年直接交易成交均价 0.46044 元

/千瓦时 

6、2023 年 1-3 月原煤产量前十名企业排名公布 

 行业表现： 

环保：上周环保指数（申万）涨跌幅为 1.20%，相对沪深 300 指数变

化 1.29%，其中南大环境、皖仪科技、路德环境涨幅分别为 15.11%、

12.70%、9.45%,表现较好；而深水海纳、国林科技、京蓝科技跌幅分

别为-16.65%、 -17.04%、-19.60%，表现较差。目前环保行业

PE(TTM)21.06 倍、PB(LF)1.50 倍。 

公用事业：上周公用事业指数（申万）涨跌幅为 2.11%，相对沪深

300 指数变化 2.19%，其中金房节能、华能国际、长源电力涨幅分别

为 11.98%、11.11%、10.06%,表现较好；而兆新股份、福能股份、

晓程科技跌幅分别为-6.05%、-6.75%、-16.03%，表现较差。目前公

用事业行业 PE(TTM)25.08 倍、PB(LF)1.65 倍。 

碳市场：本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 11,140 吨，总

成交额 611,094.00 元。挂牌协议交易周成交量 11,140 吨，周成交额

611,094.00 元，最高成交价 56.00 元/吨，最低成交价 53.40 元/吨，

本周五收盘价为 55.00 元/吨，较上周五上涨 3.00%。本周无大宗协议

交易。截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量

234,150,809 吨，累计成交额 10,717,584,755.34 元。 

 风险提示：原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政

策执行力度不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；政策调控压力下

煤价大幅下跌的风险。 

 投资组合： 

 证券代码 证券简称 周涨幅(%) 市盈率 PE(TTM) 总市值(亿元) 

核
心
组
合  

688156.SH 路德环境 9.45% 126.81  31.04  

600388.SH ST 龙净 -3.53% 22.16  179.79  

301030.SZ 仕净科技 5.60% 50.39  60.44  
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一、行业要闻 

1.欧盟“碳关税”走完立法程序 10 月 1 日起试运行 

欧盟“碳关税”已走完立法程序。据欧盟理事会官网，当地时间 4月 25 日，理事会投票

通过了碳边境调节机制（CBAM，简称“碳关税”）。这意味着，继 4月 18 日获欧洲议会通过

后，“碳关税”完成立法程序的最后一步，将在欧盟公报刊登后正式生效。欧盟将成为全球首

个征收“碳关税”的经济体。 

欧盟理事会称，当日通过的“碳关税”、对欧盟碳市场（ETS）指令的修订、设立社会气

候基金的法规、海运船舶排放规则修订，以及航空业相关的碳市场规则修订等 5 项法案，是

“实现 2030 年气候目标的关键立法”。五项法案将减少欧盟主要经济部门的温室气体排放，

同时确保最脆弱的公民和微型企业，以及面临碳泄漏的部门在气候转型中得到有效支持，是欧

盟完成 2030 年较 1990 年排放水平至少减少 55%、2050 年实现碳中和承诺，即“fit for 55”

一揽子计划的一部分。 

https://www.caixin.com/2023-04-26/102034893.html 

2.十一部门印发《碳达峰碳中和标准体系建设指南》 

近日，国家发改委、国家能源局、国家标准委、工业和信息化部、自然资源部、生态环境

部、住房和城乡建设部、交通运输部、中国人民银行、中国气象局、国家林草局发布通知，印

发《碳达峰碳中和标准体系建设指南》。 

指南指出：到 2025 年，制修订不少于 1000 项国家标准和行业标准（包括外文版本），标

准体系框架如下：包括基础通用标准子体系、碳减排标准子体系、碳清除标准子体系和市场化

机制标准子体系等 4个一级子体系，并进一步细分为 15 个二级子体系、63 个三级子体系。该

体系覆盖能源、工业、交通运输、城乡建设、水利、农业农村、林业草原、金融、公共机构、

居民生活等重点行业和领域碳达峰碳中和工作，满足地区、行业、园区、组织等各类场景的应

用。 

https://huanbao.bjx.com.cn/news/20230423/1302545.shtml 

3.广东省发布 2023 年推动落后产能退出工作方案 钢铁、水泥、电解铝、平板玻璃为重点 

广东省淘汰落后产能工作协调小组 4 月 21 日发布《广东省 2023 年推动落后产能退出工

作方案》，以钢铁、水泥、电解铝、平板玻璃等行业为重点，通过加大节能监察力度、强化生

态环境执法监管等措施，促使一批能耗、环保、安全、技术达不到标准和生产不合格产品或淘

汰类产能，依法依规关停退出。 

https://www.h2o-china.com/news/343131.html 

4.据预测今年最大负荷或达 13.7 亿千瓦 

4 月 26 日，由国网能源研究院联合国家气候中心主办的 2023 年中国电力供需形势分析预

测报告发布会在京召开。国网能源院经济与能源供需研究所在会上发布《中国电力供需分析报
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告 2023》的研究报告，国家气候中心在会上发布《2022 年我国气候主要特征及 2023 年夏季

气候预测》研究报告。 

根据预测，2023 年全国最大负荷 13.7 亿千瓦，比上年增长 6.5%，出现在夏季。全年新投

产装机规模有望连续第二年创历史新高，装机结构将发生历史性转变，火电比重首次低于 50%，

太阳能、风电跻身装机前三。预计全国电力供需平衡偏紧，局地高峰时段电力供需紧张。预计

2023 年汛期（5月至 9月）我国气候状况总体为一般到偏差，旱涝并重，暴雨、高温、干旱等

极端天气气候事件偏多。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230428/1304112.shtml 

5.安徽 2022 年电力市场年报：2022 年直接交易成交均价 0.46044 元/千瓦时 

安徽电力交易中心发布 2022 年电力市场年报。其中显示，2022 年安徽共成交直接交易电

量 1320.5 亿千瓦时，成交均价 0.46044 元/千瓦时，较基准价上浮 19.78%。年度双边交易成

交电量 1115.61 亿千瓦时，占比 84.5%，成交均价 0.46030 元/千瓦时；年度集中交易成交电

量 3.04 亿千瓦时，占比 0.2%，出清电价为 0.4628 元/千瓦时。 

全年共完成 5次省内现货模拟运行结算，1次单日结算试运行结算。单日结算试运行期间

共有 35 家发电企业、4家日清用户、18575 家月清市场化用户参与结算，结算电量 4.69 亿千

瓦时，结算均价 0.46484 元/千瓦时。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230428/1304221.shtml 

6.2023 年 1-3 月原煤产量前十名企业排名公布 

2023 年 1-3 月，我国原煤生产稳定增长，进口大幅增加。据国家统计局统计，2023 年 1-

3 月，规模以上企业生产原煤 11.5 亿吨，同比增长 5.5%，3 月份生产原煤 4.2 亿吨，同比增

长 4.3%，日均产量 1346 万吨。1-3 月，进口煤炭 1.0 亿吨，同比增长 96.1%。 

据中国煤炭工业协会统计与信息部统计，排名前 10 家企业原煤产量合计为 5.9 亿吨，同

比增加 2003 万吨，占规模以上企业原煤产量的 51.3%。具体情况为：国家能源集团 15727 万

吨，增长 3.1%；晋能控股集团 10836 万吨，增长 7.1%；中煤集团 6653 万吨，同比增长 1.8%；

陕煤集团 6047 万吨，增长 6.8%；山东能源集团 5567 万吨，下降 6.4%；山西焦煤集团 4559 万

吨，同比增长 7.7%；华能集团 2803 万吨，同比增长 14.5%；潞安化工集团 2623 万吨，同比下

降 2.7%；国电投集团 2187 万吨，同比增长 3.7%；淮河能源集团 1837 万吨，同比下降 1.2%。 

https://news.bjx.com.cn/html/20230427/1303930.shtml 

二、行业数据 

煤炭行业数据： 

港口煤价方面，2023 年 4 月 26 日，环渤海动力煤指数（Q5500）为 732 元/吨，环比上周

持平；4 月 28 日，京唐港山西产 5500 大卡动力末煤平仓价为 1003 元/吨，环比上周下降 1 元，

降幅 0.10%。 
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图 1：环渤海动力煤指数 5500 卡  图 2：京唐港山西产 5500 大卡动力煤价格变动 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

双焦价格方面，4 月 28 日，京唐港山西产主焦煤库提价 2100 元/吨，环比上周下跌 100

元，跌幅 4.55%；4 月 23 日，天津港二级冶金焦平仓价为 2270 元/吨，环比上周下跌 100 元，

跌幅 4.22%。 

图 3：京唐港山西产主焦煤（元/吨）  图 4：天津港二级冶金焦（元/吨）  

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

三、行情回顾 

（一）碳市场行情 

本周全国碳市场碳排放配额（CEA）总成交量 11,140 吨，总成交额 611,094.00 元。挂牌

协议交易周成交量 11,140 吨，周成交额 611,094.00 元，最高成交价 56.00 元/吨，最低成交

价 53.40 元/吨，本周五收盘价为 55.00 元/吨，较上周五上涨 3.00%。本周无大宗协议交易。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 234,150,809 吨，累计成交额

10,717,584,755.34 元。 
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图 5：全国碳市场交易价格涨跌幅（开市至今）  图 6：全国碳市场成交量与成交均价变化（开市至今） 

 

 

 

资料来源：上海环境能源交易所，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

（二）行业行情 

本周沪深300涨跌幅为-0.09%；公用事业行业涨跌幅为2.11%，相对沪深300变化2.19pct；

环保行业涨跌幅为 1.20%，相对沪深 300 变化 1.29pct。年初至今沪深 300 涨跌幅为 4.07%；

公用事业行业涨跌幅为 3.79%，相对沪深 300 变化-0.28pct；环保行业涨跌幅为 1.17%，相对

沪深 300 变化-2.90pct。  

图 7：行业周涨跌幅  图 8：行业累计涨跌幅（年初至今） 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

公用事业行业： 

本周公用事业行业涨跌幅为 2.11%，相对沪深 300 变化 2.19pct，其中电力/燃气本周表现

分别为 2.30%/0.25%。年初至今公用事业行业涨跌幅为 3.79%，相对沪深 300 变化-0.28pct，

其中电力/燃气年初至今表现分别为 3.52%/6.34%。          
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图 9：年初至今公用行业与沪深 300 走势对比  图 10：本周公用事业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的公用事业行业上市公司是金房节能（001210.SZ/12.0%）、华能国际

（600011.SH/11.1%）、长源电力（000966.SZ/10.1%）、京能热力（002893.SZ/9.2%）、迪森

股份（300335.SZ/8.6%）。年初至今涨幅前五的公用事业行业上市公司是通宝能源

（600780.SH/32.7%）、天富能源（600509.SH/29.5%）、浙能电力（600023.SH/28.7%）、华

能国际（600011.SH/27.5%）、嘉泽新能（601619.SH/27.3%）。 

图 11：本周公用事业行业涨幅前五上市公司  图 12：年初至今涨幅前五公用事业行业上市公司 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

环保行业： 

本周环保行业涨跌幅为 1.20%，相对沪深 300 变化 1.29pct，其中环境治理/环保设备本周

表现分别为 1.80%/-0.68%。年初至今环保行业涨跌幅为 1.17%，相对沪深 300 变化-2.90pct，

其中环境治理/环保设备年初至今表现分别为 1.28%/1.07%。   
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图 13：年初至今环保行业与沪深 300 走势对比  图 14：本周环保行业各子板块市场表现 

 

 

 

资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

本周涨幅前五的环保行业上市公司是南大环境（300864.SZ/15.1%）、皖仪科技

（688600.SH/12.7%）、路德环境（688156.SH/9.4%%）、惠城环保（300779.SZ/9.2%）、玉禾

田（300815.SZ/9.0%）。年初至今涨幅前五的环保行业上市公司是大地海洋（301068.SZ/49.3%）、

南大环境（300864.SZ/31.0%）、江南水务（601199.SH/26.7%）、通源环境（688679.SH/26.6%）、

金科环境（688466.SH/25.0%）。 

图 15：本周环保行业涨幅前五上市公司  图 16：年初至今涨幅前五环保行业上市公司 

 

 

 
资料来源：wind，中国银河证券研究院  资料来源：wind，中国银河证券研究院 

四、核心观点 

电力：预计今年全国电力供需平衡偏紧，局地高峰时段电力供需紧张，火电有望受益于现

货高电价。根据国网能源院经济与能源供需研究《中国电力供需分析报告 2023》以及国家气

候中心《2022 年我国气候主要特征及 2023 年夏季气候预测》，2023 年全国最大负荷 13.7 亿

千瓦，同比增长 6.5%，出现在夏季。预计全国电力供需平衡偏紧，局地高峰时段电力供需紧

张，2023 年汛期（5月至 9月）气候状况总体为一般到偏差，旱涝并重，暴雨、高温、干旱等

极端天气气候事件偏多。若出现燃料供应不足、极端天气等情况，或将继 2022 年夏天之后再

次出现用电高峰时段电力缺口。电力供需紧平衡背景下，火电有望受益于现货高电价。 

个股方面，我们建议关注：（1）新能源运营商：三峡能源（600905.SH）、龙源电力（001289.SZ）、

芯能科技（603105.SH）、太阳能（000591.SZ）、中闽能源（600163.SH）、江苏新能（603693.SH）；
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（2）火电+新能源互补发展：华能国际（600011.SH）、国电电力（600795.SH）、大唐发电

（601991.SH）、协鑫能科（002015.SZ）;（3）水电+新能源互补发展：华能水电（600025.SH）、

川投能源（600674.SH）；（4）燃气行业龙头：九丰能源（605090.SH）、新奥股份（600803.SH）。 

环保：欧盟理事会通过碳边境调节机制，或将加速国内减排降碳进度。欧盟碳边境调节机

制（CBAM）是欧盟针对部分进口商品的碳排放量所征收的税费。该机制要求，进口至欧盟或从

欧盟出口的高碳产品，缴纳相应额度的税费或退还相应的碳排放配额。CBAM 征收的行业覆盖

范围钢铁、水泥、铝、化肥、电力及氢，主要针对生产过程中的直接排放和对水泥、电力和化

肥这三个大类的间接排放（即在生产过程中使用外购电力、蒸汽、热力或冷力产生的碳排放）

以及少量的下游产品。CBAM 的实施会降低我国高碳产品出口竞争力，倒逼国内加速减排降碳，

完善碳排放市场纳管行业范围和定价机制。再生资源、垃圾焚烧发电、节能改造等有助于降碳

的业务有望迎来快速发展时机。 

建议关注以下行业及重点公司：（1）高景气度行业的配套污染治理企业，重点公司有泛

半导体制程污染治理盛剑环境（603324.SH）、布局半导体臭氧清洗设备的国林科技（300786.SH）、

半导体空气净化龙头美埃科技（688376.SH）、光伏制程污染治理仕净科技（301030.SZ）、压

滤设备龙头景津装备（603279.SH）；（2）传统环保企业新能源转型，重点公司有布局绿电运

营和储能的 ST 龙净（600388.SH）、布局锂电正极材料的伟明环保（603568.SH）；（3）受益

于贴息贷款政策的科学仪器企业，重点公司聚光科技（300203.SZ）；（4）具有显著减碳效应

的再生资源企业，重点公司有餐厨垃圾资源化龙头山高环能（000803.SZ）、再生塑料龙头英

科再生（688087.SH）、金属危废资源化龙头高能环境（603588.SH）、稀土回收龙头华宏科技

（002645.SZ）、第三方锂电回收龙头天奇股份（002009.SZ）、锂电回收和橡胶回收再生企业

旺能环境（002034.SZ）、酒糟资源化龙头路德环境（688156.SZ）。 

五、风险提示 

原料价格大幅波动的风险；下游需求不及预期的风险；政策执行力度不及预期的风险；行

业竞争加剧的风险；政策调控压力下煤价大幅下跌的风险。 

六、附录 

表 1：项目中标&对外投资 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 
2023-04-29 601778.SH 晶科科技:关于重新审议售电服务合同暨日常关联交易的公告 

2023-04-28 601222.SH 林洋能源:关于控股子公司重大经营合同中标的公告 

环保 
2023-04-29 603324.SH 盛剑环境:关于签订重大合同的公告 

2023-04-29 603686.SH 福龙马:关于 2023 年 4 月环卫服务项目中标的提示性公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 2：股份增减持&质押冻结 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 2023-04-29 000883.SZ 湖北能源:关于持股 5%以上股东部分股份质押的公告 
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2023-04-28 603393.SH 新天然气:关于控股股东股份质押及解除质押的公告 

环保 

2023-04-28 002973.SZ 侨银股份:关于公司股东减持股份预披露的公告 

2023-04-25 300187.SZ 永清环保:关于控股股东及其一致行动人、部分董事减持股份预披露公告 

2023-04-25 300692.SZ 中环环保:关于控股股东部分股份质押延期购回及补充质押的公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 

表 3：资产重组&收购兼并&关联交易 

行业 公告日期 公司代码 公告名称 

公用 

2023-04-29 601778.SH 晶科科技:关于重新审议售电服务合同暨日常关联交易的公告 

2023-04-28 600674.SH 川投能源:关于重大资产购买的实施进展公告 

2023-04-27 600578.SH 京能电力:关于投资建设河北京能涿州热电 2×1000MW 热电联产扩建项目的关

联交易公告 

2023-04-27 600900.SH 长江电力:发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况

暨新增股份上市公告书 

环保 

2023-04-29 600283.SH 钱江水利:关于公司与电建集团华东院和电建集团中南院签订委托运营服务协

议暨关联交易的公告 

2023-04-27 300140.SZ 中环装备:中节能环保装备股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集

配套资金暨关联交易报告书（草案）（注册稿） 

2023-04-27 301068.SZ 大地海洋:杭州大地海洋环保股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金

暨关联交易报告书(草案)(修订稿） 

2023-04-27 300664.SZ 鹏鹞环保:关于转让全资子公司股权的公告 

资料来源：wind，中国银河证券研究院 
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