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本周白酒指数（中信）累计涨跌幅+0.97%。涨幅前三的个股为： 伊力特（+8.75%）、迎驾贡酒（+6.49%）、顺鑫农业（+5.33%）；跌
幅前三的个股为：老白干酒（-6.28%）、五粮液（-1.74%）、岩石股份（-1.74%）。

观点：白酒业绩支撑强，复苏趋势确立。本周多家白酒企业年报和一季报业绩集中披露，业绩表现验证了白酒发展势能向上，基本面良
好。伴随着3、4月库存逐渐得到消化，叠加消费场景全面复苏、五一出行及宴席消费旺盛，后续白酒复苏趋势延续。当前白酒板块估值
较低，消费复苏和动销加速有望提供持续的业绩支撑，建议重视当前布局窗口期。分价格带来看，高端酒确定性不减，表现依旧稳健，
终端反馈积极；次高端酒企库存逐步消化，环比有所下降；地产酒本轮表现较优，恢复节奏快，酒企改革落地，改革效能正逐步兑现；
中端及大众酒多款新品上市，关注新品铺货动销情况。我们持续看好整个板块的复苏机会，推荐关注三条主线，一是需求坚挺的高端酒
企，推荐贵州茅台、五粮液、泸州老窖；二是受益宴席复苏的次高端及区域龙头酒企，推荐舍得酒业、山西汾酒、今世缘，建议关注口
子窖，三是受益大众消费、光瓶酒扩容的白酒企业，建议关注金种子酒、顺鑫农业。

白酒行业

本周食品指数（中信）累计涨跌幅+2.34%。涨幅前三的个股为：西麦食品（+14.21%）、欢乐家（+14.03%）、三只松鼠（+12.24%）；
跌幅前三的个股为桃李面包（-17.44%）、华宝股份（-15.81%）、嘉必优（-14.97%）。

观点：原材料成本逐渐回落，看好啤酒阶段性机会。从五一出行情况看，旅行平台国内酒店、景区门票、机票订单量均超过2019年水平，
出行盛况有望大幅促进大众品消费提速，同时宴席消费也值得期待。啤酒高端化趋势延续，叠加前期低基数，随着现饮场景复苏，旺季
表现有望超预期。休闲食品预计Q1动销良好，原材料价格下行带来毛利率修复，零食专营店等渠道不断扩张下沉带来渠道红利。调味品
需求稳定，伴随消费场景复苏、连锁化趋势持续，成长空间较大的复合调味品有望因此受益。我们认为餐饮产业链复苏仍是后续主线，
其中速冻食品、啤酒、调味品等板块有望明显受益，推荐安井食品、千味央厨、重庆啤酒和宝立食品，建议关注青岛啤酒。

食品行业

食品饮料周报-观点
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食品饮料周报-白酒个股观点

 贵州茅台，本周累计涨跌幅+2.03%。观点：1）公司发布2023年一季报，Q1实现营业收入387.56亿元，同比增长20.00%；归母净利润

207.95亿元，同比增长20.59%；实现扣非归母净利润207.78亿元，同比增长20.50%。2）直销占比持续提升，公司渠道结构改革效果明显。

主要受益于公司22年i茅台数字营销平台的上线，2023年Q1“i茅台”实现酒类不含税收入49.03亿元。3）3月淡季，飞天茅台批价整体保

持稳定，根据国酒财经数据，3月27日飞天茅台（整箱）批价在2950元左右，飞天茅台（散瓶）批价维持在2770元左右。我们认为，茅台

作为高端白酒代表将充分受益经济复苏，技改项目大幅提升了茅台酒的产能为公司长足发展提供了坚实的基础，同时系列酒有望持续放量

并成长出新的大单品，我们看好公司业绩持续稳步增长，维持“推荐”评级。

 五粮液，本周累计涨跌幅-1.74%。观点：1）公司发布2022年年报及2023年第一季报，2022全年实现营业收入739.69亿元，同比增长

11.72%；归母净利润266.91亿元，同比增长14.17%；23Q1实现营业收入311.39亿元，同比增长13.03%；归母净利润125.42亿元，同比增长

15.89%。 2）核心大单品第八代五粮液吨价表现稳定，动销增速表现强劲，经销商库存相对良性；公司向中高价位产品聚焦，五粮春、

五粮醇、五粮特头曲、尖庄等全国性战略大单品和区域性重点品牌影响力持续增强。3）在商务宴席场景复苏、公司改革持续推进、产品

结构渠道结构优化、品牌力坚挺背景下，五粮液作为高端白酒龙头，有望实现价稳量升。我们看好五粮液长期竞争力，维持“推荐”评级。

 泸州老窖，本周累计涨跌幅-1.26%。观点：1）公司发布2022年年报及2023年一季报，2022全年实现营业收入251.24亿元，同比增长

21.71%；归母净利润103.65亿元，同比增长30.29%；23Q1实现营业收入76.10亿元，同比增长20.57%；归母净利润37.13亿元，同比增长

29.10%。2）公司产品结构完善，高档国窖品牌力不可撼动，中档特曲卡位次高端价格带，低档头曲二曲定位大众消费；渠道精耕细作，

品牌专营模式增强终端掌控力；管理层经验丰富，致力于消费者培育。因此我们看好泸州老窖的长期竞争力，维持“推荐”评级。

个股观点
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食品饮料周报-白酒个股观点

 山西汾酒，本周累计涨跌幅+4.01%。观点：1）公司发布2022年年报及2023年一季报，2022全年实现营业收入262.14亿元，同比增长

31.26%；归母净利润80.96亿元，同比增长52.36%。23Q1实现营业收入126.82亿元，同比增长20.44%；归母净利润48.19亿元，同比增长

29.89%。2）省内消费场景复苏加快拉动23Q1省内营收快速增长。环山西、华东以及华南市场持续拓展，全国化势头不减。3）展望未来，

公司将持续聚焦高端产品打造、品牌高价值塑造、高端消费者培育，我们看好山西汾酒持续改革驱动的发展能力，维持“推荐”评级。

 洋河股份，本周累计涨跌幅-0.17%。观点：1）公司发布2022年年报2023年一季报，2022全年实现营业收入301.05亿元，同比增长18.76%；

归母净利润93.78亿元，同比增长24.91%。23Q1实现营业收入150.46亿元，同比增长15.51%；归母净利润57.66亿元，同比增长15.66%。2）

公司全国化进程稳步推进，公司优化经销商结构和深入全国化布局。3）公司推出梦之蓝手工班（大师），升级海之蓝等产品，巩固梦六+

战略主体地位，加强水晶版梦之蓝消费者培育，不断做大海之蓝规模，产品矩阵进一步优化。4）随着消费场景的复苏、江苏白酒消费持

续升级以及洋河全国化战略布局深入，公司进入了改革势能持续释放的阶段，我们看好洋河的长期竞争力。维持“推荐”评级。

 舍得酒业，本周累计涨跌幅+2.79%。观点：1）公司发布2023年一季度报告，2023年第一季度公司实现营业收入20.21亿元，同比增加

7.28%；实现归母净利润5.69亿元，同比增加7.34%；实现归母扣非净利5.60亿元，同比增加8.50%。2）春节后，春节后舍得动销环比改善，

宴席氛围相比去年有显著提升，费用也有所下降；3）公司将部分城市设立为特区，管理条线逻辑由产品主导转为区域主导，提升组织目

标一致性，完善全国化渠道布局；4）舍得作为次高端名酒将充分受益消费场景复苏，终端库存持续出清，叠加五一、端午动销活动，短

期内公司业绩具备向上弹性；同时公司持续优化产品结构、设立特区改善渠道结构，我们看好公司的长期竞争力。维持“推荐”评级。

 今世缘，本周累计涨跌幅+0.76%。观点：1）公司发布2022年年报及2023年一季报，2022年营收78.88亿元，同比+23.09%，归母净利润

25.03亿元，同比+23.34%；23Q1营收38.03亿元，同比+27.26%，归母净利润12.55亿元，同比+25.20%。2）公司作为苏酒双雄之一，近年

来通过产品、营销、组织架构等一系列调整，向百亿目标砥砺前行。我们看好公司组织架构变革后的长期竞争力，维持“推荐”评级。

个股观点
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食品饮料周报-食品个股观点

 千味央厨：本周累计涨跌幅+1.62%。1）公司发布2022年报，全年实现营业收入14.89亿元，同比增长16.86%；归母净利润1.02亿元，同比

增长15.20%；扣非归母净利润0.96亿元，同比增长12.60%。其中2022Q4实现营业收入4.58亿元，同比增长18.77%；归母净利润0.32亿元，

同比增长1.13%。2）公司年报业绩基本符合预期，公司全年实现毛利率23.41%，已逐渐恢复到2019年水平，受股权激励影响，管理费用率

上升幅度较大，拖累净利率水平。3）预制菜销售收入2843.46万元，同比增长101.23%，此外年年有鱼类、蒸煎饺、蛋挞类等核心大单品

均实现了较快增长，大单品策略成效卓著。公司作为速冻面米制品B端龙头，兼具确定性和成长性，维持“推荐”评级。

 妙可蓝多：本周累计涨跌幅-2.09%。观点：1）公司发布2023年一季报，Q1实现营业收入10.23亿元，较去年同期下降20.47%，实现归属于

上市公司股东的净利润0.24亿元，较去年同期下降67.08%，实现扣非归母净利0.06亿元，较去年同期下降91.47%。2）公司业绩环比

2022Q4有所提升，盈利能力持续改善。报告期内公司继续推进产品迭代升级，不断丰富产品矩阵，提升公司市场竞争力。维持“推荐”评

级。

 安井食品：本周累计涨跌幅+11.50%。观点：1）公司发布2022年年度报告，实现营业收入121.83亿元，同比增长约31.39%；预计实现归属

于母公司所有者的净利润为11.01亿元，同比增长61.37%。2）公司充分利用近年来“销地产”布局的产能优势，各基地协同发展、规模效

应逐步显现，加之BC兼顾、均衡发展的产品矩阵共同作用，传统速冻火锅料制品和速冻面米制品营业收入稳步增长，重点布局的预制菜肴

板块业务快速上量。3）随着餐饮企业降本增效和消费者对便捷食品的需求快速增加，市场对于预制菜肴的接受度不断提升，公司菜肴制

品业务随着行业的快速成长实现高速放量，维持“推荐”评级。

个股观点
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食品饮料周报-食品个股观点

 东鹏饮料：本周累计涨跌幅+1.78%。1）公司发布2022年报及2023一季报，全年实现营业收入85.05亿元，同比增长21.89%；归母净利润

14.41亿元，同比增长20.75%；扣非归母净利润13.52亿元，同比增长24.69%。2023Q1实现营业收入24.91亿元，同比增长24.14%；归母净

利润4.97亿元，同比增长44.28%。2）报告期内公司能量饮料大单品保持持续增长，积极打造第二增长曲线。公司未来持续加强产品研发

投入，构建“东鹏能量+”产品矩阵，围绕能量饮料进行创新升级。同时塑造“东鹏大咖”品牌，以“东鹏补水啦”入局高成长的电解质

饮料赛道，通过孵化新品，积极培育第二曲线产品，不断培育新的增长极。3）公司所处的功能饮料赛道景气度高，行业头部格局正在重

塑，期待公司凭借优势大单品和全渠道精耕推动市占率不断提升，维持“推荐”评级。

 海天味业：本周累计涨跌幅-0.83%。观点：1）公司发布2022年年报及一季报，2022实现营业收入256.10亿元，较去年同期增长2.42%，实

现归属于上市公司股东的净利润61.98亿元，较去年同期下降7.09%，实现扣非归母净利59.66亿元，同比下降7.22%。2023Q1实现营业收入

69.81亿元，同比减少3.17%；归母净利润17.16亿元，同比减少6.20%。2）受原材料价格上涨和销量下滑的共同影响，公司盈利能力承压。

公司积极拥抱新零售渠道，构建专业新零售团队及线上网络，线上业务取得较大突破。3）23Q1公司业绩环比2022Q4有所改善，其中蚝油

销售恢复较快，酱油受餐饮下游需求放缓和添加剂舆论事件影响销售收入表现相对不佳。维持“推荐”评级。

 伊利股份：本周累计涨跌幅+5.57%。观点：1）公司发布2022年年报和一季报，实现营业收入1226.98亿元，同比增长约11.40%；实现归属

于母公司所有者的净利润为94.31亿元，同比增长8.34%。实现扣非归母净利85.86亿元，同比上升8.08%。2023Q1实现营业收入333.28亿元，

同比上升7.81%；归母净利润36.15亿元，同比上升2.73%。2）2022年公司行业龙头地位稳固，顶住压力稳健增长。报告期公司坚持“以消

费者为中心”，克服终端客流减少、物流运输受阻、进口原材料价格不断上涨等不利因素，积极把握居民健康意识提升趋势，营业收入及

利润均实现增长，继续稳居亚洲乳业首位。3）看好公司常温奶高端化进程，叠加利润率改善，成长空间广阔，维持“推荐”评级。

个股观点
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食品饮料周报-食品个股观点

 重庆啤酒：本周累计涨跌幅-2.80%。1）公司发布2022年报及2023一季报，全年实现营业收入140.39亿元，同比增长7.01%；归母净利润

12.64亿元，同比增长8.35%；扣非归母净利润12.34亿元，同比增长8.00%。2023Q1实现营业收入40.06亿元，同比增长4.52%；归母净利润

3.87亿元，同比增长13.63%。2）报告期内疫情影响下，啤酒消费场景缺失，叠加公司渠道优化阵痛期，销量增速有所放缓，但仍然实现

稳步增长，实现扬帆22战略的圆满收官。3）公司产品结构持续优化，在产品提价及消费场景承压下，销量仍实现正向增长，预计在高端

品牌引领下，伴随即饮场景修复，23年有望实现量价齐升，维持“推荐”评级。

 风险提示：1）宏观经济疲软的风险；2）国内疫情反复的风险；3）重大食品安全事件的风险。

个股观点
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本周食品饮料行业累计涨跌幅+1.57%。食品饮料跟踪标的中：
涨幅TOP3：西麦食品（+14.21%）、 欢乐家（+14.03%）、养元饮品（+13.53%）。
跌幅TOP5：华统股份（-9.02%）、麦趣尔（-13.22%）、嘉必优（-14.97%）、华宝股份（-15.81%）、桃李面包（-17.44%）。

本周回顾

数据来源：iFind，平安证券研究所
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食品饮料周报-公司公告与事件汇总

1. 港股白酒第一股于香港主板上市：4月27日，珍酒李渡集团（以下简称“珍酒李渡”）正式于香港交易所主板挂牌上市，股票代

码6979.HK，成为港股白酒第一股，也是近7年来白酒行业唯一成功上市的企业。（云酒头条）

2. 洋河迈进“300亿时代”：4月25日晚，洋河股份发布2022年年度报告。报告期内，公司实现营业收入301.05亿元，同比增长

18.76%；净利润93.78亿元，同比增长24.91%。自2017年，洋河实质性迈入200亿元门槛（当年实现营收199.18亿元），用时5

年，洋河正式迈进“300亿时代”。 (云酒头条）

3. 夜郎古酒打造酱酒创变新样板：近日，牵手舍得，融入复星生态不久的夜郎古酒邀约酒业专家、电商高管、合作伙伴代表以“创

变前夜”为名在成都举办“听风起·话未来”沙龙，见证数字酱酒的到来。（糖酒快讯）。

4. 茅台加速国际化战略进程：4月26日，茅台集团召开2023年第十四次党委（扩大）会，会议强调，要重点聚焦平台、项目、人才

“三驾马车”，奋力推动茅台科技创新“三化三打造”，以科技增能加速茅台高质量发展、现代化建设。聚焦三大主业，坚持目

标导向，加强战略统筹，促进产业协同，全力确保时间过半、任务过半。要加速茅台国际化战略进程，扎实深入做好全面进军国

际市场的各项“功课”，推动茅台国际化战略落地落实，引领中国白酒更好走向世界。（酒业家）

5. 宁夏农垦携手1919打造酒旅融合体验中心： 4月26日，宁夏农垦集团与壹玖壹玖集团举办以“酒旅新融合，助力新发展”为主题

的酒旅融合体验中心开业仪式，双方将紧抓酒旅融合发展契机，以文塑旅，以酒带旅，以旅促酒，为消费者提供基于酒饮核心产

区体验式酒旅服务+原产地酒饮体验中心零售于一体的酒旅服务，完成从经营“物”到经营“人”的赋能，共推酒旅融合创新发

展，让酒旅成为宁夏农垦葡萄酒高质量发展的亮点与增长点。（酒业家）

6. 第31届郑州糖酒会开幕：4月26日，以“构建食业新生态，助力食业再发展”为主题的2023第31届郑州糖酒会在郑州国际会展中

心盛大开幕。（糖酒快讯）

行业重大事件

数据来源：云酒头条，平安证券研究所
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食品饮料周报-公司公告与事件汇总

数据来源：iFind，公司财报，平安证券研究所

1. 605567.SH春雪食品发布2022年报和2023年一季报：1、2022实现营收24.95亿元，同比上升22.71%；归属于母公司所有者的净利润

0.79亿元，同比上升40.06%。2、23Q1实现营业收入6.89亿元，同比增长41.69%，实现归属上市股东的净利润843.01万元。3、发布

关于公司2022年年度利润分配预案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币1.50元（含税）。

2. 600429.SH三元股份发布2022年报和2023年一季报：1、2022实现营收80.03亿元，同比下降9.58%；归属于母公司所有者的净利润

0.37亿元，同比下降87.77%。2、23Q1实现营业收入21.68亿元，同比增长0.55%，实现归属上市股东的净利润0.42亿元。3、发布关

于公司2022年年度利润分配预案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币0.08元（含税）。

3. 002991.SZ甘源食品发布2022年年报和2023年一季报：1、2022实现营收14.51亿元，同比增长12.11%；归属于母公司所有者的净利

润1.58亿元，同比增长3.03%。2、23Q1实现营业收入3.91亿元，同比增长22.15%，实现归属上市股东的净利润0.55亿元。3、发布

关于公司2022年年度利润分配预案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币10.73元（含税），不送红股，也不进行

资本公积金转增股本。

4. 002719.SZ麦趣尔发布2022年年报和2023年一季报：1、2022实现营收9.89亿元，同比下降13.71%；归属于母公司所有者的净利润-

3.51亿元，同比下降2002.79%。2、23Q1实现营业收入1.75亿元，同比下降49.40%，实现归属上市股东的净利润-809.93万元。

5. 002646.SZ天佑德酒发布2022年年报和2023年一季报：1、2022实现营收9.80亿元，同比下降7.04%；归属于母公司所有者的净利润

0.75亿元，同比增长19.05%。2、23Q1实现营业收入3.96亿元，同比下降6.23%，实现归属上市股东的净利润0.77亿元。3、发布关

于公司2022年年度利润分配预案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币0.60元（含税）。

6. 605337.SH李子园发布2022年年报和2023年一季报：1、2022实现营收14.03亿元，同比下降4.50%；归属于母公司所有者的净利润

2.21亿元，同比减少15.80%。2、23Q1实现营业收入3.45亿元，同比增加3.45%，实现归属上市股东的净利润0.59亿元。3、发布关

于公司2022年年度利润分配预案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利人民币3.00元（含税）。

重要个股公告

1
0



食品饮料周报-公司公告与事件汇总

数据来源：iFind，公司财报，平安证券研究所

7. 002956.SZ西麦食品发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收13.27亿元，同比增长15.06%；归属于母公司所有者的净

利润1.09亿元，同比增长4.33%。2、23Q1实现营业收入3.87亿元，同比增长10.63%，实现归属上市股东的净利润0.39亿元，同比增

长39.01%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利2.69元（含税）。

8. 603777.SZ来伊份发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收43.82亿元，同比增长5.03%；归属于母公司所有者的净利润

1.02亿元，同比增长229.12%。2、23Q1实现营业收入24.91亿元，同比增长24.14%，实现归属上市股东的净利润4.97亿元，同比增

长44.28%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.91元（含税）。

9. 600559.SH老白干酒发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收46.53亿元，同比增长15.54%；归属于母公司所有者的净

利润7.08亿元，同比增长81.81%。2、23Q1实现营业收入10.03亿元，同比增长10.43%，实现归属上市股东的净利润1.02亿元，同比

下降61.51%%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利3元（含税）。

10. 600084.SH中葡股份发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收1.46亿元，同比减少32.61%；归属于母公司所有者的净利

润-8.81亿元，同比减少5310.69%。2、23Q1实现营业收入0.84亿元，同比增长72.49%，实现归属上市股东的净利润0.12亿元。

11. 002661.SZ克明食品发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收50.20亿元，同比增长16.02%；归属于母公司所有者的净

利润1.55亿元，同比增长129.48%。2、23Q1实现营业收入14.60亿元，同比增长15.37%，实现归属上市股东的净利润0.35亿元，同

比增长385.86%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利2元（含税）。

12. 002946.SZ新乳业发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收100.06亿元，同比增长11.59%；归属于母公司所有者的净利

润3.62亿元，同比增长15.77%。2、23Q1实现营业收入25.21亿元，同比增长8.84%，实现归属上市股东的净利润0.61亿元，同比增

长40.56%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.85元（含税）。

重要个股公告

1
1
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数据来源：iFind，公司财报，平安证券研究所

13. 002304.SZ洋河股份发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收301.05亿元，同比增长18.76%；归属于母公司所有者的净

利润93.78亿元，同比增长24.91%。2、23Q1实现营业收入150.46亿元，同比增长15.51%，实现归属上市股东的净利润57.66亿元，

同比增长15.66%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利37.40元（含税）。

14. 603288.SH海天味业发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收256.10亿元，同比增长2.42%；归属于母公司所有者的净

利润61.98亿元，同比减少7.09%。2、23Q1实现营业收入69.81亿元，同比减少3.17%，实现归属上市股东的净利润17.16亿元，同比

减少6.20%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.91元（含税）。

15. 000799.SZ酒鬼酒发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收40.50亿元，同比增长18.63%；归属于母公司所有者的净利

润10.49亿元，同比增长17.38%。2、23Q1实现营业收入9.65亿元，同比下降42.87%，实现归属上市股东的净利润3.00亿元，同比下

降42.38%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利13元（含税）。

16. 605089.SH味知香发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收7.98亿元，同比增长4.40%；归属于母公司所有者的净利润

1.43亿元，同比增长7.95%。2、23Q1实现营业收入2.02亿元，同比增长8.61%，实现归属上市股东的净利润0.36亿元，同比减少

0.17%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利8元（含税），同时以资本公积金向

全体股东每10股转增3.8股。

17. 300783.SZ三只松鼠发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收72.93亿元，同比减少25.35%；归属于母公司所有者的净

利润1.29亿元，同比减少68.61%。2、23Q1实现营业收入19.00亿元，同比减少38.48%，实现归属上市股东的净利润1.92亿元，同比

增长18.73%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利1.612元（含税）。

重要个股公告

1
2
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数据来源：iFind，公司财报，平安证券研究所

18. 300915.SZ海融科技发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收8.68亿元，同比增长16.23%；归属于母公司所有者的净

利润0.93亿元，同比增长24.91%。2、23Q1实现营业收入2.40亿元，同比增长11.74%，实现归属上市股东的净利润0.24亿元，同比

减少27.01%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利4元（含税）。

19. 603288.SH迎驾贡酒发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收55.05亿元，同比增长19.59%；归属于母公司所有者的净

利润17.05亿元，同比增长22.97%。2、23Q1实现营业收入19.16亿元，同比增加21.11%，实现归属上市股东的净利润7.00亿元，同

比增加26.55%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利11元（含税）。

20. 002329.SZ皇氏集团发布2022年年报：2022实现营收28.91亿元，同比增长12.54%；归属于母公司所有者的净利润0.12亿元，同比增

长102.55%。报告期内，公司积极做好生产经营的各项统筹工作，坚持聚焦主业，承压奋进，逆势而上，全面推动“百亿级乳企”

和“奶水牛种源芯片”战略的全面实施，在主业市场拓展、产品差异化、菌种研发及应用、水牛胚胎技术攻关、光伏科技赋能乳业

降本增效等方面持续发力，取得积极成效，公司主业平稳较快增长。

21. 836826.BJ盖世食品发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收3.64亿元，同比增长5.63%；归属于母公司所有者的净利

润0.32亿元，同比减少24.69%。2、23Q1实现营业收入0.96亿元，同比增长28.69%，实现归属上市股东的净利润-500.01亿元，同比

减少216.31%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利1.50元（含税）.

22. 002515.SZ金字火腿发布2022年年报和2023年第一季报：1、2022实现营收4.45亿元，同比减少12.12%；归属于母公司所有者的净利

润0.49亿元，同比上升14.41%。2、23Q1实现营业收入19.00亿元，同比减少38.48%，实现归属上市股东的净利润1.92亿元，同比增

长18.73%。3、发布关于2022年年度利润分配方案的公告。公司拟向全体股东每10股派发现金红利0.20元（含税）。

重要个股公告

1
3
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• 飞天茅台（53度）行情价（元/瓶） • 五粮液（52度）、国窖1573（52度）京东价（元/瓶）

截至2023年4月28日，茅台22年整箱批价2950元/瓶，环比上周下降10元/瓶，22年散装批价2770元/瓶，环比上周持平；
截至2023年4月28日，五粮液京东价格1099元/瓶，环比上周持平；国窖1573京东价格1399元/瓶，环比上周提升140元。

高端白酒批价
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食品饮料周报-产量数据跟踪

数据来源：iFind，平安证券研究所（注：由于统计指标中1-2月产量合并计算，产量月度同比增速数据只包含3-12月数据）
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• 白酒、啤酒、葡萄酒、软饮料产量当月同比（%）

2023年3月，我国白酒产量为49.8万千升，同比下降29.2%；啤酒产量为343.3万千升，同比上升20.4%；软饮料产量1769.29万吨，同比
上升5.0%；葡萄酒产量为1.6万千升，同比下降5.9%。
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食品饮料周报-原材料数据跟踪

数据来源：iFind，平安证券研究所

• 我国生鲜乳主产区平均价格及同比增速（元/公斤） • 主要农产品价格

原奶价格：自2020年9月我国原奶价格步入上升周期以来，生鲜乳收购价格涨幅明显，自2022年2月增速首次降为负后，价格开始震荡
下降，进入下行空间。4月21日最新数据显示，我国生鲜乳主产区平均价为3.93元/公斤，同比下降6.00%，环比下降0.30%。当前我国
原奶价格处于下行通道，乳制品生产企业原料成本压力有所缓解。

主要农产品价格：进口大麦价格震荡上行，2023年3月进口大麦平均价为387.57美元/吨，同比上涨15.77%。2023年4月棕榈油平均价格
为7961.45元/吨，同比下跌41.48%，环比上涨0.82%；大豆4月平均价格为5122.86元/吨，同比下跌9.40%，环比下跌1.51%；玉米4月平
均价格为2822.96元/吨，同比下跌0.75%，环比下跌2.01%。

原材料数据跟踪
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食品饮料周报-原材料数据跟踪

数据来源：iFind，平安证券研究所
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• 我国浮法玻璃与铝锭的市场价格（元/吨）

最新数据截至2023年4月20日，我国浮法玻璃市场价为1904.20元/吨，同比下跌7.14%，铝锭价格为18662.90元/吨，同比下跌13.32%；
最新数据截至2023年4月27日，PET价格为7896元/吨，同比下跌6.67%。

包材数据跟踪

• 我国PET切片（纤维级）的现货价（元/吨）
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食品饮料周报-重点公司盈利预测

数据来源：iFind，平安证券研究所（收盘价日期为2023/4/28）
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所属行业 股票名称
最新收盘价
（元）

EPS（元/股） P/E

评级
2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E

食品饮料

贵州茅台 1760.52 49.93 58.15 67.21 34.7 29.8 25.7 推荐

山西汾酒 248.46 6.64 8.50 10.77 36.8 28.7 22.7 推荐

舍得酒业 182.86 5.06 6.55 8.59 35.3 27.3 20.8 推荐

洋河股份 149.70 6.22 7.29 8.47 24.3 20.7 17.8 推荐

重庆啤酒 104.16 2.61 3.35 3.88 39.9 31.1 26.8 推荐

海天味业 70.60 1.34 1.47 1.74 52.9 48.1 40.6 推荐



股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对市场表现在±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）

公司声明及风险提示：

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）就本研究报告确认：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格。
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