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国防军工  报告日期：2023年 05月 03日 
 

航空主机厂一季度开门红，军工“内生+外延”双驱动   

——国防装备行业周报（2023 年 4 月第 4 周） 
  

投资要点 

❑ 【核心组合】中航西飞、航发动力、中直股份、中兵红箭、洪都航空、航发控制、

中航沈飞、中航光电、中国船舶、中国海防、内蒙一机、理工导航 

❑ 【重点股池】中船防务、北方导航、鸿远电子、中航重机、紫光国微、西部超导、

中航高科、图南股份、派克新材、中航电子、振华科技、火炬电子、新雷能、钢

研高纳、宝钛股份、三角防务、高德红外、睿创微纳、亚星锚链 

❑ 【上周报告】【中航西飞】一季度业绩增长 52%符合预期，大飞机龙头业绩进

入提速期。【中航沈飞】一季度业绩增长 26%符合预期，战斗机龙头盈利能力

持续提升。【航发动力】一季度业绩增长 33%，航空发动机龙头季度业绩拐点

逐步显现。【中直股份】一季度业绩增长 24%符合预期，直升机龙头业绩有望

修复。【国防军工】美国新型运载火箭“星舰”首飞，航天产业关注度提升。

【联创光电】世界首台兆瓦级高温超导感应加热装置投产；超导设备有望放

量。 

❑ 【本周观点】（1）中乌领导人自俄乌冲突后首次通话，多方积极评价。中方重

申将坚持“劝和促谈”的核心立场，这也是俄乌冲突自去年 2 月爆发后，中乌两国

领导人首次通话。（2）美国新型运载火箭“星舰”首飞，航天产业关注度提

升：4 月 20 日，新一代重型运载火箭“星舰”在美国得克萨斯州进行首次试验

发射，刷新多项纪录，该技术在民用和军用方向均有较高应用价值，航天产业关

注度提升；我国 2023 年航天发射任务饱满，现阶段航天科技、航天科工集团资

产证券化率处于十大军工集团较低水平，未来航天资产证券化空间大，建议关注

火箭、卫星应用产业链上市公司。（3）国防军工 2023 年度策略-内生外延，下

游渐强：2023 年为“十四五”第三年，“时间过半、任务过半”，国防行业整体趋

势向上；后期行业规模效应+精细化管理持续加强，“小核心大协作”为发展趋

势；相对上游和中游，下游主机厂业绩弹性更大，推荐下游主机厂及高壁垒、竞

争格局好的上中游标的。（4）高景气度配合相对低估值，当前处历史低位具高

性价比。年初至今申万国防指数累计上涨 3%，当前整体 PE-TTM 为 56 倍，处

于过去十年历史的 16.4%分位，中长期配置价值凸显，建议加配国防军工。 

❑ 【核心观点】国防军工 12 字核心逻辑：内生+外延、内需+外贸、军品+民品。（1）

国防军工“内生”增长趋势强劲，“规模效应/股权激励/小核心大协作/定价改革/大

订单+大额预付”等催化下，企业运行效率也将持续提升。（2）“外延”增长方向明

确：国家推动国企改革，未来几年军工资产证券化/核心军品重组上市有望掀起新

一轮高潮，关注军工集团重组进程。（3）“民品+外贸”将为增长提供动力：中国

坦克/无人机/教练机/战斗机等具备全球竞争力，外贸需求逐步崛起；国产大飞机/

民用航空发动机相关民品自主可控也将提速。 

❑ 【投资建议】2023 年军工机会大于风险。看好导弹/信息化/航发/军机子行业，军

机“十四五”有望大幅增长。航发受益“维保+换发”、未来空间大。导弹受益于“战

略储备+耗材属性”，信息化受益于“信息化程度加深+国产替代”，增速更高。 

1)主机厂：中航西飞、航发动力、中直股份、中航沈飞、洪都航空、中国船舶、内

蒙一机。 
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2)核心配套/原材料：航发控制、中兵红箭、西部超导、中航高科、钢研高纳、宝

钛股份、三角防务、航发科技、中航重机、派克新材、图南股份、亚星锚链。 

3)导弹及信息化：紫光国微、火炬电子、鸿远电子、振华科技、新雷能、智明达、

霍莱沃、高德红外、中国海防。 

❑ 风险提示：1）股权激励、资产证券化节奏低于预期；2）重要产品交付不及预期。  
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1 市场表现 

1.1 板块表现：上周国防指数上涨 0.04% 

上周国防指数上涨 0.04%，上证指数上涨 0.7%，创业板指数下跌 0.7%；年初至今国防

指数上涨 3.0%，上证指数上涨 7.6%，创业板指数下跌 0.9%；年初至今国防指数跑输上证综

指 4.6pct，跑赢创业板指 3.9pct。从行业比较来看，上周国防指表现在 31 个申万一级行业中

排第 17 名。 

图1： 上周国防指数跑输上证指数 0.7pct  图2： 上周国防指数上涨 0.04%，位居一级行业第 17 名 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所  资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

1.2 个股表现：上周中船科技上涨 29.8% 

上周涨幅前五的军工标的是：中船科技（29.8%）、航亚科技（17.5%）、国瑞科技（16.1%）、

江龙船艇（12.6%）、兴图新科（10.9%）；月初至今涨幅排名前五的军工标的是：中船科技

（45.4%）、国瑞科技（28.3%）、中国重工（21.7%）、航亚科技（15.1%）、中船防务（13.9%）；

年初至今涨幅排名前五的军工标的是：中航电测（400.8%）、中船科技（77.2%）、国瑞科

技（67.1%）、景嘉微（63.9%）、中国卫通（56.5%）。 

表 1： 国防行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

周度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 周度跌幅 月度跌幅 年度跌幅 

中船科技 29.8% 中船科技 45.4% 中航电测 400.8% 中国卫通 -21.8% 景嘉微 -26.7% 红相股份 -30.7% 

航亚科技 17.5% 国瑞科技 28.3% 中船科技 77.2% ST 新研 -15.8% 振芯科技 -21.0% 鸿远电子 -30.0% 

国瑞科技 16.1% 中国重工 21.7% 国瑞科技 67.1% 景嘉微 -13.8% 中兵红箭 -20.4% 光威复材 -27.8% 

江龙船艇 12.6% 航亚科技 15.1% 景嘉微 63.9% 上海瀚讯 -13.1% 中国卫通 -15.8% 振华科技 -21.3% 

兴图新科 10.9% 中船防务 13.9% 中国卫通 56.5% 天秦装备 -10.8% 华力创通 -14.5% 派克新材 -19.1% 

中船防务 9.9% 航天电器 13.1% 江龙船艇 41.5% 金信诺 -10.4% 上海瀚讯 -13.7% 西部超导 -17.7% 

亚星锚链 9.8% 中国船舶 10.7% 航天晨光 41.3% 全信股份 -9.9% 中航电子 -12.7% 钢研高纳 -17.0% 

新兴装备 9.7% 亚星锚链 8.9% 金信诺 38.5% 中国卫星 -9.5% ST 新研 -12.0% 中航重机 -16.9% 

中国重工 9.5% 菲利华 8.8% 中船防务 34.0% 火炬电子 -7.8% 新光光电 -10.6% 成飞集成 -15.2% 

中航重机 7.0% 中国海防 7.4% 中国重工 31.8% 广联航空 -7.6% 爱乐达 -10.3% 盟升电子 -14.9% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 重点公司盈利预测与估值 

表 2：国防行业重点公司盈利预测与估值 

 

 

子

行

业 

代码 公司 
市值 

(亿元) 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE 

(2021) 

股价

（元） 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

主

机

厂 

600893 航发动力 1166  0.45  0.48  0.60  97 91 73 3.0 3% 43.76 

600760 中航沈飞 1132  0.87  1.12  1.46  66 51 39 8.4 15% 57.51 

600150 中国船舶 1159  0.05  0.28  0.61  518 94 43 2.5 0.5% 25.91 

600038 中直股份 251  1.55  0.66  1.33  27 65 32 2.6 9% 42.52 

000768 中航西飞 720  0.24  0.33  0.40  110 78 65 4.4 4% 25.90 

600316 洪都航空 182  0.21  0.20  0.24  120 129 106 3.4 3% 25.42 

600967 内蒙一机 161  0.44  0.51  0.57  22 19 17 1.4 7% 9.46 

688297 中无人机 344  0.58  0.61  0.79  88 84 65 5.9 25% 50.99 

主机厂平均 131 76 55 4.0 8%  

零

部

件 

000519 中兵红箭 253  0.35  0.71  0.73  52 26 25 2.6 5% 18.18 

600391 航发科技 70  0.06  0.14  0.25  327 151 84 4.5 1% 21.11 

688333 铂力特 151  -0.67  0.70  2.33  -197 189 57 9.8 -4% 132.00 

002651 利君股份 74  0.19  0.21  0.22  38 34 33 2.8 8% 7.19 

002985 北摩高科 145  1.65  1.39  1.55  26 31 28 4.7 17% 43.61 

605123 派克新材 130  2.82  3.87  5.15  38 28 21 3.3 17% 107.49 

300855 图南股份 148  0.91  0.82  1.15  54 60 42 9.4 15% 49.00 

688510 航亚科技 48  0.09  0.08  0.28  208 234 67 5.0 3% 18.70 

000738 航发控制 314  0.40  0.52  0.67  60 46 36 2.7 5% 23.84 

603131 上海沪工 38  0.45  0.81  1.13  27 15 11 3.1 10% 12.08 

000534 万泽股份 85  0.19  0.20  0.40  87 83 42 6.6 9% 16.83 

603308 应流股份 135  0.34  0.64  0.73  58 31 27 3.1 6% 19.81 

600765 中航重机 381  0.89  0.82  1.10  29 32 24 3.6 10% 25.85 

300775 三角防务 197  0.83  1.15  1.58  43 31 23 4.1 17% 35.83 

002414 高德红外 363  0.48  0.28  0.27  23 39 40 5.1 15% 11.04 

零部件平均 58 69 37 4.7 9%  

国

防

电

子 

688002 睿创微纳 231  1.04  0.70  1.16  50 74 45 5.6 13% 51.71 

002179 中航光电 896  1.86  1.72  2.09  30 32 26 4.8 13% 54.93 

002025 航天电器 294  1.12  1.36  1.78  58 48 37 5.0 9% 65.01 

600562 国睿科技 200  0.42  0.54  0.56  38 30 29 3.8 11% 16.12 

600764 中国海防 196  1.19  1.29  1.25  23 21 22 2.5 11% 27.54 

600372 中航电子 686  0.42  0.45  0.23  37 34 65 5.5 7% 15.29 

603712 七一二 250  0.89  1.00  1.26  36 32 26 5.8 19% 32.42 

603678 火炬电子 173  2.08  1.75  2.44  18 22 15 3.2 20% 37.70 

002214 大立科技 84  0.29  0.32  0.40  48 43 35 3.7 7% 13.99 

002049 紫光国微 901  3.22  3.10  4.11  33 34 26 8.9 27% 106.00 

688636 智明达 42  2.43  1.50  3.06  34 55 27 4.3 13% 83.15 

300593 新雷能 121  1.03  0.98  1.06  28 30 28 3.9 24% 29.35 

000733 振华科技 468  2.89  4.60  5.93  31 20 15 4.5 20% 89.87 
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表 2：国防行业重点公司盈利预测与估值 

 

 

子

行

业 

代码 公司 
市值 

(亿元) 

EPS PE 
PB 

(MRQ) 

ROE 

(2021) 

股价

（元） 
2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

688682 四创电子 45  1.80  0.97  1.60  48 89 54 6.9 10% 86.50 

600990 宏达电子 66  1.16  1.05  0.71  27 30 44 2.5 7% 31.36 

300726 鸿远电子 169  2.04  2.07  2.59  20 20 16 3.7 21% 41.15 

603267 霍莱沃 165  3.57  3.48  4.30  20 20 16 4.0 25% 70.80 

300474 景嘉微 407  0.97  0.65  0.92  92 138 98 12.5 10% 89.43 

国防电子平均 37 43 35 5.1 15%  

国

防

材

料 

300699 光威复材 270  1.46  1.80  2.22  36 29 23 5.3 18% 52.13 

600456 宝钛股份 161  1.18  1.37  1.67  29 25 20 2.5 9% 33.73 

688281 华秦科技 272  4.66  3.81  4.92  63 77 59 7.0 44% 291.78 

600862 中航高科 311  0.42  0.55  0.73  53 41 31 5.4 12% 22.29 

300034 钢研高纳 185  0.65  0.73  0.97  59 52 39 5.8 11% 38.06 

688122 西部超导 362  1.68  2.33  2.99  46 33 26 5.8 14% 77.93 

国防材料平均 48 43 33 5.3 18%  

注：市值截止 2023 年 4 月 30 日收盘；加深为已覆盖。 

资料来源：Wind 一致预期，浙商证券研究所 

 

3 行业动态 

3.1 国防集团新闻 

1、航天科技五院 529 厂超大型综合性自动化立体存储单元落成启用。近日，航天科

技集团五院 529 厂超大型综合性自动化立体存储单元在该厂焊接成形制造中心落成并正式

启用。该立体存储单元占地面积 300 平方米，高 9 米，总承载超过 350 吨，具备航天产品

零部件、金属板料、大型工装模具等多类型、多尺寸生产物料的自动化立体存储功能。

（中国航天科技集团） 

2、航天科技六院 7103 厂第二条总装脉动生产线正式投产应用。3 月 27 日，航天科技

集团六院 7103 厂液氧煤油发动机第二条总装脉动生产线正式投产应用。自去年 10 月首批

设备到货，到今年 3 月通过工艺应用评审，该生产线仅用 5 个月完成了全部安装、调试和

转化工作，相比第一条脉动生产线，足足缩短了 3 个月。（中国航天科技集团） 

3、航天科技集团航天创新院成功举办中国航天大会航天基础前沿创新论坛。4 月 23

日，航天科技集团航天创新院成功举办中国航天大会航天基础前沿创新论坛，为探索基础

前沿技术在航天领域应用，促进成果转化，打造航天创新生态提供学术交流平台。（中国

航天科技集团） 

4、中国船舶集团亮相汉诺威工业博览会。近日，以“产业转型，作出改变”为主题

的 2023 年汉诺威工业博览会在德国汉诺威展览中心开幕。中国船舶集团旗下中船贸易代表

中国船舶集团携带清洁能源装备、环保装备、电子信息与智能装备等应用产业重点产品亮

相展会。（中国船舶集团） 

5、自动焊机器人工作站首次落地田湾核电。近日，中国核工业二三建设有限公司连

云港项目部与中核设计焊接研究所共同研制的全系列风管预制自动焊机器人工作站首次在
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田湾核电 7、8 号机组成功落地应用。在田湾核电 7、8 号机组建设中，由于焊接风管形式

规格多样、批量化程度较低，制作工序复杂且焊接工程量大，导致风管预制效率低、人员

成本浪费严重。为提质增效，连云港项目部与中核设计焊接研究所全力投入自主研发，共

同寻求创新突破。在准确梳理现场需求的基础上，研发团队逐步优化设备研制方案，打造

出“核特色”全系列风管自动焊机器人工作站。（中国核工业集团） 

6、中国核工业科技馆（福建）数字展馆升级上线。近日，由中共福建省委宣传部主

办的福建省爱国主义教育数字展馆升级上线仪式在福建省革命历史纪念馆举办。活动期

间，中核集团中国核工业科技馆（福建）数字展馆同步升级上线。（中国核工业集团） 

 

3.2 国际时政要闻 

1、世卫组织：苏丹武装冲突已致 420 人死亡。当地时间 4 月 23 日晚，世界卫生组织

发表声明称，截至目前，苏丹武装冲突造成的死亡人数升至 420 人，受伤人数升至 3700

人。声明还强调，由于苏丹机场停运，世卫组织目前无法向苏丹运送更多的医疗物资。

（央视新闻） 

2、黑海谷物出口协议行将到期，七国集团呼吁延长。4 月 23 日，七国集团（G7）农

业部长呼吁“延长、全面实施和扩大”乌克兰谷物出口协议，该协议于 2022 年 7 月在联合国

和土耳其的调解下在伊斯坦布尔签署。声明还谴责俄罗斯企图利用粮食作为破坏稳定和地

缘政治胁迫的工具，并重申 G7 致力于声援和支持那些因粮食被用作武器而受到影响的

人。（澎湃新闻） 

3、韩国将日本重新纳入出口白名单：享受出口手续简化待遇。韩国产业通商资源部 4

月 24 日在官报上发布《战略货品进出口告示》修正案，将日本重新列入享受出口手续简化

待遇的“白名单”。韩联社 24 日报道称，由此，日本将与美国、英国、法国等国一样享受出

口简化程序。韩企对日出口审查所需时间将从 15 天缩短至 5 天，出口审查文件也将从 5 种

减至 3 种。持续近三年之久的韩日出口管制矛盾也有望告一段落。（澎拜新闻） 

4、土耳其外长与北约秘书长通电话，重点讨论北约东扩等问题。当地时间 4 月 24

日，土耳其外交部发布消息，土耳其外长恰武什奥卢当日与北约秘书长斯托尔滕贝格通电

话，重点讨论乌克兰局势、维尔纽斯北约峰会筹备情况以及北约东扩等问题。（央视新

闻） 

5、俄财长：七成俄中贸易已转为本币结算。塔斯社 24 日援引俄罗斯财政部长西卢安

诺夫的话报道说，俄罗斯与中国间超过 70%的贸易结算已经转为本币结算。西卢安诺夫当

天在参加一个论坛时说，一两年前在俄中双边贸易中本币结算的比例约为 30%，如今已超

过 70%。西卢安诺夫表示，使用俄罗斯卢布和人民币进行结算是俄罗斯的首要任务，这对

俄中双方是“互惠互利”且“可靠”的方式，可以将使用美元结算可能遭遇的风险降至最

低。（新华社） 

6、欧盟将向乌克兰提供 15 亿欧元宏观经济援助。当地时间 4 月 25 日，欧盟委员会

主席冯德莱恩通过社交媒体宣布，根据欧盟宏观金融援助计划，该组织将向乌克兰提供 15

亿欧元的经济援助。冯德莱恩称，该款项将用于维持乌克兰政府机构和基础设施运转并进

行改革。（央视新闻） 

7、美众议院通过削减预算、提高债务上限法案。美国国会众议院当地时间 26 日表决

通过法案，拟削减联邦政府预算，并将政府债务上限提高 1.5 万亿美元。在当天的投票

中，217 票赞成、215 票反对，该法案获得通过。该法案规定，联邦政府债务上限将提高
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1.5 万亿美元；联邦政府预算年均增长需控制在 1%；收回未使用的应对新冠疫情资金；削

减对美国国税局预算；不再对大学生贷款进行减免；取消针对新能源相关减税措施等。

（国是直通车） 

8、中乌领导人自俄乌冲突后首次通话，多方积极评价。正值乌克兰局势紧张、战事

延宕之际，中乌领导人通电话的消息，受到国际社会高度关注。4 月 26 日下午，国家主席

习近平应约同乌克兰总统泽连斯基通电话。双方就中乌关系和乌克兰危机交换了意见。在

26 日的通话中，中方重申将坚持“劝和促谈”的核心立场。值得注意的是，这也是俄乌冲突

自去年 2 月爆发后，中乌两国领导人首次通话。对此，多国积极表态。（澎拜新闻） 

9、俄方：将把原计划向欧洲供应 1.4 亿吨石油和石油制品出口至亚洲。当地时间 4 月

27 日，俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯将于 2023 年把原计划向欧洲供应的 1.4 亿吨石油

和石油制品出口至亚洲，2023 年俄罗斯对欧洲的石油和石油制品出口量将从 2022 年的 2.2

亿吨下降至 8000 万至 9000 万吨左右，下降幅度达到 60%。（央视新闻） 

 

3.3 国内军事进展 

1、中国海军举行 2023 年海军成立纪念日舰艇开放活动。4 月 22 日，正值中国人民解

放军海军成立 74 周年之际，中国海军在青岛港 3 号码头举行舰艇开放活动。 导弹驱逐舰

开封舰、导弹护卫舰大庆舰、综合补给舰可可西里湖舰、综合援潜救生船洪泽湖船，供公

众登舰参观。（中国新闻网） 

2、中印举行第十八轮军长级会谈。2023 年 4 月 23 日，中印两军在莫尔多/楚舒勒会

晤点中方一侧举行第十八轮军长级会谈。双方本着友好和坦诚的精神，就有关问题交换意

见。在两国领导人共同指引下，根据两国外长会晤成果，双方同意通过军事和外交渠道保

持密切沟通对话，加快解决中印边界西段有关问题，同时继续维护边境地区的和平与安

宁。（国防部网） 

3、中国海军两艘军舰紧急撤离我在苏丹人员。经习主席和中央军委批准，当地时间 4

月 26 日，中国海军导弹驱逐舰南宁舰、综合补给舰微山湖舰紧急驶赴苏丹，执行撤离我在

苏丹人员任务。当地时间 27 日 10 时许（北京时间 27 日 15 时许），首批撤离的 678 人已

随海军军舰安全抵达沙特阿拉伯吉达港。担负此次撤离任务的兵力由正在执行第 43 批护航

任务的导弹驱逐舰南宁舰和综合补给舰微山湖舰临时编组而成，携带舰载直升机 1 架，任

务官兵 490 多名，其中特战队员数十名。首批撤离的 678 人中，中国公民 668 名，外籍人

员 10 名。（新华网） 

4、中国和新加坡将举行“中新合作-2023”海上联合演习。根据 2023 年国际军事合作计

划和中新双方共识，中国人民解放军海军导弹护卫舰玉林舰、猎扫雷舰赤壁舰将于 4 月下旬

至 5 月上旬，赴新加坡参加“中新合作-2023”海上联合演习及亚洲国际海事防务展。活动期

间，中国人民解放军海军代表团将观摩海事防务展并参加国际海事安全研讨会。（国防部网） 

5、国防部：《军人勋表管理规定》有七大创新点。国防部新闻发言人谭克非 27 日在例

行记者会上表示，《军人勋表管理规定》作为我军首部全面系统规范军人勋表管理工作的重

要法规文件，有七个方面的创新点。它的发布施行，有利于进一步增强军事职业吸引力和军

人使命感、荣誉感，营造珍惜荣誉、崇尚英雄、争做先锋的良好局面。（新华网） 

6、中国海警局和俄罗斯联邦安全总局签署海上执法合作文件。4 月 24 日至 25 日，中

国海警局与俄罗斯联邦安全总局在摩尔曼斯克举行高级别工作会晤，共同签署《中华人民共

和国海警局和俄罗斯联邦安全总局关于加强海上执法合作的谅解备忘录》。其间，双方回顾
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了中俄海警合作的友好历程，探讨了下步合作意向，就共同关心的话题交换了意见。（新华

网） 

7、中国第 21 批赴黎维和部队高标准通过联合国装备核查。中国第 21 批赴黎巴嫩维和

多功能工兵分队和建筑工兵分队 26 日至 27 日高标准通过联合国第二季度装备核查。这是

该维和部队任务期内最后一次接受核查，此前三次核查均顺利通过。（新华网） 

8、东部战区新闻发言人就美 P-8A 反潜巡逻机穿航台湾海峡发表谈话。东部战区新闻

发言人施毅陆军大校表示，4 月 28 日，美 1 架 P-8A 反潜巡逻机穿航台湾海峡并公开炒作。

中国人民解放军东部战区组织战机对美机全程跟监，严密防范警戒。近一个时期，美舰机频

频实施挑衅行径，充分证明美是台海和平稳定破坏者、台海安全风险制造者。战区部队时刻

保持高度戒备，坚决捍卫国家主权安全和地区和平稳定。（东部战区微信号） 

 

4 上市公司公告 

【中航沈飞】2023 年一季度营收 91.75 亿元，同比增长 17%；归母净利润 6.42 亿元，

同比增长 26%；扣非归母净利润 6.38 亿元，同比增长 37%。 

【中航西飞】2023 年一季度营收 79.43 亿元，同比增长 6%；归母净利润 2.36 亿元，同

比增长 52%；扣非归母净利润 2.23 亿元，同比增长 47%。 

【航发动力】2023 年一季度实现营收 61.50 亿元，同比增长 14%；归母净利润 0.88 亿

元，同比增长 33%；扣非归母净利润-0.31 亿元，同比减少 187%。 

【紫光国微】4 月 25 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 15.4

亿元，同比增长 14.87%；归属于上市公司股东的净利润 5.8 亿元，同比增长 10.03%。 

【航发控制】4 月 26 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 13.4

亿元，同比增长 10.81%；归属于上市公司股东的净利润 2.4 亿元，同比增长 13.98%。 

【联创光电】公司发布 2023 年一季报，公司实现营业收入 7.89 亿元，同比减少 34.92%；

归属于上市公司股东的净利润 9438.96 万元，同比增长 50.32%。 

【洪都航空】2023Q1 公司实现营收 1.37 亿，同比减少 81%；归母净利润-0.09 亿，同比

减少 298%；扣非归母净利润-0.14 亿，同比减少 444%。 

【紫光国微】2023 年 4 月 25 日，公司通过股份回购专用证券账户以集中竞价交易方式

实施了首次回购。回购公司股份数量 84,100 股，占公司目前总股本的 0.01%，最高成交价为

104.10 元/股，最低成交价为 103.00 元/股，成交金额 8,718,810 元（不含交易费用）。本次回

购股份资金来源为公司自有资金，回购价格未超过回购方案中拟定的 130.00 元/股。 

【中国船舶】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 90.4

亿元，同比增长-30.93%；归属于上市公司股东的净利润 4.4 亿元，同比增长-16.47%。 

【中国船舶】4 月 28 日，公司发布 2022 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入 595.6

亿元，同比增长-0.31%；归属于上市公司股东的净利润 1.7 亿元，同比增长-19.62%。 

【中航沈飞】中航沈飞股份有限公司关于 A 股限制性股票激励计划(第二期)股份首次授

予完成的公告。限制性股票登记数量：783.05 万股。 

【中直股份】2023Q1 营收 32.27 亿元，同比增长 98.52%；归母净利润 0.14 亿元，同比

增长 24%；扣非归母净利润 0.08 亿元，同比增长 63%。 
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【中兵红箭】4 月 25 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 7.8

亿元，同比增长-43.83%；归属于上市公司股东的净利润-0.34 亿元，同比增长-112.18%。 

【内蒙一机】公司发布 2022 年报及 2023 年一季报，2022 年公司实现营业收入 143.49

亿元，同比增加 3.85%；归属于上市公司股东的净利润 8.23 亿元，同比增加 10.27%。一季

度公司实现营业收入 25.93 亿元，同比减少 7.52%；归属于上市公司股东的净利润 2.14 亿元，

同比增长 3.75%。 

【中航高科】中航高科持有航为高科 11.15%的股权，航为高科为公司参股子公司。近

期，航为高科股东中航科工因自身战略发展需要，拟通过进场交易方式转让其持有的航为高

科全部 23.55%的股权。公司基于自身战略规划考虑，认为航为高科的航空标准件业务不属

于公司“十四五”规划重点发展方向，目前公司对该项业务尚无进一步投资计划，且放弃行使

优先购买权不会对航为高科的正常经营产生重大影响，故公司放弃上述股权的优先购买权。 

【中航高科】4 月 26 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 12.5

亿元，同比增长 8.36%；归属于上市公司股东的净利润 3.3 亿元，同比增长 14.91%。 

【中航重机】4 月 27 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 23.4

亿元，同比增长 13.34%；归属于上市公司股东的净利润 2.7 亿元，同比增长 30.13%。 

【西部超导】公司独立董事王秋良先生因相关规定，在公司股东大会选举产生新的独立

董事之后不再担任公司第四届董事会独立董事、战略委员会委员、提名委员会委员职务。公

司同意选举苗冰先生为公司第四届董事会独立董事候选人。 

【西部超导】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 9.2

亿元，同比增长 3.93%；归属于上市公司股东的净利润 2.1 亿元，同比增长-3.13%。 

【派克新材】公司本次向不特定对象发行可转换公司债券拟募集资金总额不超过人民币

195,000.00 万元（含 195,000.00 万元）。 

【派克新材】4 月 28 日，公司发布 2022 年年度报告。报告期内，公司实现营业收入 27.8

亿元，同比增长 60.50%；归属于上市公司股东的净利润 4.9 亿元，同比增长 59.59%。 

【派克新材】拟每 10 股派发现金股利人民币 5.18 元（含税）。共计派发 62,766,522.06

元人民币，本年度公司现金分红占 2022 年度归属于上市公司股东的净利润的比例为 12.93%。 

【派克新材】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 9.4

亿元，同比增长 54.34%；归属于上市公司股东的净利润 1.4 亿元，同比增长 33.38%。 

【派克新材】根据 2023 年度经营计划和资金需求，为保证公司及子公司的正常生产经

营，现拟向银行申请增加 9 亿元的银行授信，合计共 38 亿元的银行授信。该银行授信主要

用于原材料的采购、补充流动资金和技术改造投入。 

【中国船舶】按测试及测算的结果，2022 年度公司计提资产减值准备及亏损合同损失

（以下统称为“资产减值准备”）共计 39.43 亿元。 

【中国船舶】公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利人民币 0.2 元(含税)。截至 2022

年 12 月 31 日，公司总股本 4,472,428,758 股，以此计算合计拟派发现金红利人民币

89,448,575.16 元(含税)，占 2022 年度归属于上市公司股东净利润的比例为 52.04%，剩余未

分配利润结转至以后年度分配。 
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【中国船舶】中国船舶关于公司全资子公司江南造船(集团)有限责任公司变更募集资金

投资项目的公告。大型 LNG 船建造能力条件保障项目，投资总额 48,441 万元，拟使用募集

资金金额 39,760.50 万元。本次拟变更募集资金投向的金额：39,760.50 万元。 

【中航光电】中航光电科技股份有限公司控股子公司沈阳兴华航空电器有限责任公司另

一方股东中国航空工业集团有限公司在北京产权交易所通过公开挂牌的方式转让其持有沈

阳兴华的全部共 37.13%股权（对应 4,118.38 万元注册资本），股权价值 65,200 万元。截至

本次股权转让项目公告期满，北京产权交易所征集到 1 家符合条件的意向受让方联合体，其

成员分别为北京中航一期航空工业产业投资基金（有限合伙）、御风(北京)航空资产结构调

整私募股权投资基金合伙企业(有限合伙)（以下简称“结构调整基金”），中航光电拟放弃对

本次股权转让的优先购买权。 

【中航光电】4 月 29 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 53.4

亿元，同比增长 34.68%；归属于上市公司股东的净利润 1.0 亿元，同比增长 34.71%。 

【三角防务】近日，西安三角防务股份有限公司(以下简称“公司”)收到公司持股 5%以上

股东西安航空产业投资有限公司的通知，西安航空产业投资有限公司将其已质押的公司部分

股份合计 12,000,000 股办理了解除质押业务。 

【亚星锚链】公司拟向全体股东每 10 股派发现金红利 0.50 元（含税）。截至 2022 年

12 月 31 日，公司总股本 959,400,000 股，以此计算合计拟派发现金红利 47,970,000 元（含

税）。本年度公司现金分红（包括中期已分配的现金红利）占公司 2022 年度合并报表归属

于上市公司股东净利润的比例为 32.19%。 

【广联航空】广联航空工业股份有限公司（以下简称公司）于 2023 年 4 月 24 日召开了

第三届董事会第十四次会议，约定公司通过支付现金对价方式按照景德镇航胜 100%股权

6.12 亿元的估值收购景德镇航胜 49%的股权，交易价格为 3.00 亿元（以下简称本次交易或

本次股权转让），并购款项来源为自筹资金。本次交易前，景德镇航胜已纳入公司合并报表

范围；本次交易完成后，公司将持有景德镇航胜 100%的股权，景德镇航胜将成为公司全资

子公司。 

【广联航空】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 15.8

亿元，同比增长 51.36%；归属于上市公司股东的净利润 2.5 亿元，同比增长 50.13%。 

【宝钛股份】上市公司拟向全体股东每股派发现金红利 0.45 元（含税）。截至 2022 年

12 月 31 日，公司总股本 477,777,539 股，以此计算合计拟派发现金红利 214,999,892.55 元

（含税）。剩余利润结转下一年度。本年度不以资本公积金转增股本。本年度公司现金分红

比例为 38.59%。 

【中国海防】被担保人为公司所属子公司（含全资及控股二级、三级子公司），其中部

分子公司的资产负债率超过 70%。公司 2023 年度对下属公司担保额度上限拟定为人民币

37,920 万元。 

【中国海防】4 月 27 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 43.7

亿元，同比增长-3.89%；归属于上市公司股东的净利润 1.6 亿元，同比增长 0.89%。 

【新兴装备】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 9.4

亿元，同比增长 54.34%；归属于上市公司股东的净利润 1.4 亿元，同比增长 33.38%。 
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【钢研高纳】公司控股子公司青岛新力通工业有限责任公司（以下简称“青岛新力通”）

拟向银行申请综合授信预计不超过 1 亿元，综合授信内容包括但不限于办理保函、开立银行

承兑汇票、补充流动资金借款等综合授信业务，综合授信额度以银行最终批复为准。 

【钢研高纳】4 月 29 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 6.2

亿元，同比增长 18.88%；归属于上市公司股东的净利润 0.6 亿元，同比增长-2.13%。 

【钢研高纳】鉴于公司 4 名激励对象已离职，不再具备激励对象资格；控股子公司青岛

新力通工业有限责任公司未完成第二个解除限售期的业绩考核目标，其 25 名激励对象所持

有的限制性股票由公司进行回购注销。根据激励计划的相关规定，需回购上述 4 名已离职激

励对象已获授但尚未解锁的 189,134 股限制性股票及子公司 25 名激励对象已获授但尚未解

锁的 825,022 股限制性股票，共计 1,014,156 股限制性股票由公司回购注销。 

【鸿远电子】公司发布 2023 年一季报，公司实现营业收入 4.35 亿元，同比减少 38.06%；

归属于上市公司股东的净利润 1.02 亿元，同比减少 60.76%。 

【抚顺特钢】4 月 29 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 20.1

亿元，同比增长 10.24%；归属于上市公司股东的净利润 0.6 亿元，同比增长-29.49%。 

【铂力特】4 月 28 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 1.3

亿元，同比增长 48.12%；归属于上市公司股东的净利润-0.3 亿元。 

【火炬电子】公司发布 2023 年一季报，公司实现营业收入 6.42 亿元，同比减少 23.9%；

归属于上市公司股东的净利润 1.26 亿元，同比减少 34.83%。 

【睿创微纳】公司发布 2022 年报及 2023 年一季报，2022 年公司实现营业收入 26.46 亿

元，同比增长 48.62%；归属于上市公司股东的净利润 3.13 亿元，同比下降 32.04%。一季度

公司实现营业收入 7.9 亿元，同比增长 77.45%；归属于上市公司股东的净利润 8159.69 万元，

同比增长 471.33%。 

【振华科技】公司发布 2022 年报及 2023 年一季报，2022 年公司实现营业收入 72.67 亿

元，同比增长 28.48%；归属于上市公司股东的净利润 23.82 亿元，同比增长 59.79%。一季

度公司实现营业收入 21.02 亿元，同比增长 11.46%；归属于上市公司股东的净利润 7.35 亿

元，同比增长 20.96%。 

【航宇科技】4 月 29 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 5.6

亿元，同比增长 79.66%；归属于上市公司股东的净利润 0.5 亿元，同比增长-2.53%。 

【大立科技】2023 年第一季度公司对资产报废处置及计提的各项资产减值准备金额合

计为1,740.96万元，占2022年度经审计归属于上市公司股东的净利润绝对值的比例为11.55% 

【中航光电】4 月 29 日，公司发布 2023 年度一季报。报告期内，公司实现营业收入 53.4

亿元，同比增长 34.68%；归属于上市公司股东的净利润 1.0 亿元，同比增长 34.71%。 

【霍莱沃】公司发布 2022 年报及 2023 年一季报，2022 年公司实现营业收入 3.36 亿元，

同比增长 2.02%；归属于上市公司股东的净利润 5041.20 万元，同比下降 17.24%。一季度公

司实现营业收入 7618.3 万元，同比增长 40.2%；归属于上市公司股东的净利润 419.01 万元，

同比增长 49.14%。 

 

5 风险提示 
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1）股权激励、资产证券化节奏低于预期；2）产品研制、交付进度不及预期。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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