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汽车  报告日期：2023年 05月 04日 
 

汽车年报&一季报总结：业绩韧性显著，期待行业全面复苏   

——行业专题报告 
  

投资要点 

 乘用车销量：一季度逐月递增。根据乘联会数据统计，2023 年 1-3 月份广义乘

用车零售销量逐月递增，和去年同期相比，1-2 月份销量受补贴退坡因素等影响

同比下滑 19.8%；到 3 月份两者销量基本持平，乘用车市场需求显著恢复，第一

季度同比收窄至-13%。 

2023 年 1-3 月份狭义乘用车零售销量 Top 15 厂商共计 382.2 万辆，同比-1%，占

整个市场的 75.6%。其中，比亚迪汽车以 547917 辆的销量位居榜首，同比增长

89.0%，市场份额为 10.8%； 长安汽车排名第二，销量为 392307 辆，同比增长

8.8%，市场份额为 7.8%；一汽大众销量为 382524 辆，同比增长-11.9%，市场份

额为 7.6%。 

去年同期比较，比亚迪、长安汽车、奇瑞汽车、特斯拉中国、上汽乘用车、华晨

宝马、北京奔驰同比销量均实现增长，其中比亚迪汽车同比增长最高，为

89.0%。 

 2023 年 1-3 月份新能源乘用车零售销量 Top 15 厂商共计 113.86 万辆，同比增长

33.0%，占整个市场的 86.5%。其中，比亚迪汽车在 2023 年 1-3 月的销量为

508706 辆，同比增长 80.0%，市场份额为 38.7%，排名第一； 特斯拉中国销量

为 137429 辆，同比增长 26.9%，市场份额为 10.4%；广汽埃安销量为 80308

辆，同比增长 79.0%，市场份额为 6.1%。 

与去年同期相比，比亚迪、特斯拉中国、广汽埃安、长安汽车、吉利汽车、理想

汽车、蔚来汽车、华晨宝马、一汽红旗同比销量均实现增长，其中一汽红旗的同

比增长最高，达到了 463.9%。 

 一季度整车+汽零归母净利润均同比大幅增长。A 股 8 家乘用车上市公司

2022Q4 归母净利润合计 78.7 亿元，同比 +34.7% ，环比-47.7%。23Q1 整车公

司归母净利润合计 142.3 亿元，同比+6.0%，环比+80.8%。 

其中 23Q1 来看，长安汽车实现归母净利 69.7 亿元，同增 53.7%；比亚迪 41.3

亿元，同增 410.9%；上汽集团 27.8 亿，同减 49.5%。 

22Q4 零部件上市公司归母净利润合计 41.1 亿元，环比-70.9%。23Q1 零部件公

司归母净利润 117.3 亿元，同比+8.3%，环比+185.1%。 

其中 23Q1 归母净利润来看，福耀玻璃 9.1 亿元，同增 5.0%；拓普集团 4.5 亿

元，同增 16.7%；赛轮轮胎 3.5 亿元，同增 10.3%；中鼎股份 2.6 亿，同增

4.6%；万向钱潮 2.6 亿，同比持平。 

 投资建议 

短期来看，我们认为市场对此次价格战不必过度悲观，从一季度业绩可见一斑。

整车格局持续演绎，看好零部件板块结构性投资机会，我们推荐四大方向：电动

化龙头：建议关注特斯拉产业链，如拓普集团、东山精密、爱柯迪、旭升集团；

检测及模具：业绩与车型开发数量相关，不随销量变动，如华依科技、中国汽研

等；汽车电子：技术壁垒较高，竞争格局较好，不会被主机厂压价，如科博达、

伯特利；国产化标的：看好座椅产业链，合资向自主替换，如上海沿浦、继峰股

份。 

 风险提示 

1、汽车需求修复不及预期；2、整车厂降价对零部件企业利润的挤压。 
 

 

行业评级: 看好(维持) 
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1 乘用车销量：一季度逐月递增 

根据乘联会数据统计，2023 年 1-3 月份广义乘用车零售销量逐月递增，和去年同期相

比，1-2 月份销量受补贴退坡因素等影响同比下滑 19.8%；到 3 月份两者销量基本持平，乘

用车市场需求显著恢复，第一季度同比收窄至-13%。 

图1： 2023 年 1-3 月份乘用车零售销量（千辆） 

 
资料来源：乘联会，浙商证券研究所 

 

2023 年 1-3 月份狭义乘用车零售销量 Top 15 厂商共计 382.2 万辆，同比-1%，占整个

市场的 75.6%。其中，比亚迪汽车以 547917 辆的销量位居榜首，同比增长 89.0%，市场份

额为 10.8%； 长安汽车排名第二，销量为 392307 辆，同比增长 8.8%，市场份额为 7.8%；

一汽大众销量为 382524 辆，同比增长-11.9%，市场份额为 7.6%。 

去年同期比较，比亚迪、长安汽车、奇瑞汽车、特斯拉中国、上汽乘用车、华晨宝

马、北京奔驰同比销量均实现增长，其中比亚迪汽车同比增长最高，为 89.0%。  

表1： 2023 年 1-3 月份 Top15 乘用车批发销量 

排名 厂商 
2022年销量 

（1-3月）（辆） 

2023年销量 

（1-3月）（辆） 
同比 份额 

1 比亚迪汽车 289961 547917 89.0% 10.8% 

2 长安汽车 360730 392307 8.8% 7.8% 

3 一汽大众 434073 382524 -11.9% 7.6% 

4 吉利汽车 326024 322453 -1.1% 6.4% 

5 奇瑞汽车 209317 307465 46.9% 6.1% 

6 特斯拉中国 182174 229322 25.9% 4.5% 

7 上汽大众 331229 226330 -31.7% 4.5% 

8 广汽丰田 247006 220000 -10.9% 4.4% 

9 上汽乘用车 191253 195108 2.0% 3.9% 

10 上汽通用 274536 185958 -32.3% 3.7% 

11 华晨宝马 158368 172766 9.1% 3.4% 

12 长城汽车 240548 171151 -28.8% 3.4% 

13 东风日产 275759 165620 -39.9% 3.3% 

14 一汽丰田 197327 153209 -22.4% 3.0% 
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15 北京奔驰 142246 150006 5.5% 3.0% 

Top15汇总 3860551 3822136 -1.0% 75.6% 

资料来源：乘联会、浙商证券研究所 

2023 年 1-3 月份新能源乘用车零售销量 Top 15 厂商共计 113.86 万辆，同比增长

33.0%，占整个市场的 86.5%。其中，比亚迪汽车在 2023 年 1-3 月的销量为 508706 辆，同

比增长 80.0%，市场份额为 38.7%，排名第一； 特斯拉中国销量为 137429 辆，同比增长

26.9%，市场份额为 10.4%；广汽埃安销量为 80308 辆，同比增长 79.0%，市场份额为

6.1%。 

与去年同期相比，比亚迪、特斯拉中国、广汽埃安、长安汽车、吉利汽车、理想汽

车、蔚来汽车、华晨宝马、一汽红旗同比销量均实现增长，其中一汽红旗的同比增长最

高，达到了 463.9%。 

表2： 2023 年 1-3 月份 Top15 新能源乘用车零售销量 

排名 厂商 
2022年销量 

（1-3月）（辆） 

2023年销量 

（1-3月）（辆） 
同比 份额 

1 比亚迪汽车 282686 508706 80.0% 38.7% 

2 特斯拉中国 108300 137429 26.9% 10.4% 

3 广汽埃安 44874 80308 79.0% 6.1% 

4 上汽通用五菱 105227 77701 -26.2% 5.9% 

5 长安汽车 30645 60674 98.0% 4.6% 

6 吉利汽车 44735 59597 33.2% 4.5% 

7 理想汽车 31716 52584 65.8% 4.0% 

8 蔚来汽车 25768 31041 20.5% 2.4% 

9 哪吒汽车 30152 22449 -25.5% 1.7% 

10 华晨宝马 12119 21334 76.0% 1.6% 

11 长城汽车 34719 20936 -39.7% 1.6% 

12 小鹏汽车 34561 18230 -47.3% 1.4% 

13 一汽大众 17674 16965 -4.0% 1.3% 

14 奇瑞汽车 50072 16125 -67.8% 1.2% 

15 一汽红旗 2582 14571 463.9% 1.1% 

Top15汇总 855832 1138650 33.0% 86.5% 

资料来源：乘联会、浙商证券研究所 

 

 

2 一季度整车+汽零归母净利润均同比大幅增长 

A 股 8 家乘用车上市公司 2022Q4 归母净利润合计 78.7 亿元，同比 +34.7% ，环比-

47.7%。23Q1 整车公司归母净利润合计 142.3 亿元，同比+6.0%，环比+80.8%。 

其中 23Q1 来看，长安汽车实现归母净利 69.7 亿元，同增 53.7%；比亚迪 41.3 亿元，

同增 410.9%；上汽集团 27.8 亿，同减 49.5%。 
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表3： 乘用车板块 2022Q4 归母净利梳理（亿元） 

 
资料来源：各公司年报、浙商证券研究所 

 

表4： 乘用车板块 2023Q1 归母净利梳理（亿元） 

 
资料来源：各公司年报、浙商证券研究所 

22Q4 零部件上市公司归母净利润合计 41.1 亿元，环比-70.9%。23Q1 零部件公司归母

净利润 117.3 亿元，同比+8.3%，环比+185.1%。 

其中 23Q1 归母净利润来看，福耀玻璃 9.1 亿元，同增 5.0%；拓普集团 4.5 亿元，同增

16.7%；赛轮轮胎 3.5 亿元，同增 10.3%；中鼎股份 2.6 亿，同增 4.6%；万向钱潮 2.6 亿，

同比持平。 
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表5： 部分零部件板块 2022Q4 归母净利环增公司梳理（亿元） 

 

资料来源：各公司年报、浙商证券研究所 
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表6： 部分零部件板块 2023Q1 归母净利同增公司梳理（亿元） 

 

资料来源：各公司一季报、浙商证券研究所 
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3 风险提示 

1、汽车需求修复不及预期；2、整车厂降价对零部件企业利润的挤压。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

法律声明及风险提示 

本报告由浙商证券股份有限公司（已具备中国证监会批复的证券投资咨询业务资格，经营许可证编号为：Z39833000）

制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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