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本期内容提要: 

周投资观点： 

➢ 五一假期落下帷幕，Q2 家电消费加速回暖趋势显著。五一节假日期间，

苏宁易购绿色节能家电销售同比增长 56%，零售云万元以上中高端家电订

单同比增 320%。分品类来看，1）白电方面，苏宁易购新一级能效空调销

量同比增长 98%，零售云中央空调销售数量同比翻两番，400L 以上大容

量冰箱销售数量同比翻一番；2）黑电方面，苏宁易购万元以上高端彩电

销售同比增长 33%，零售云 75 吋以上大屏彩电销售数量同比增长 90%；

3）厨电方面，西门子 12 套嵌入式智能洗碗机系列销售同比增长 264%，

烧烤炉销量同比上涨 88%；4）小家电方面，苏宁易购多功能料理锅销量

同比上涨 78%，果蔬清洗机销量同比上涨 66%，摩飞榨汁杯销售同比增长

258%，苏泊尔电水壶销售同比增长 33%。 

我们认为，Q2 家电企业收入端有望逐步恢复，叠加利润端原材料成本红

利仍有望持续兑现，家电板块低估值、成长稳健性价比凸显。个股方

面，建议重点关注大元泵业，同时关注国央企效率改善型企业，包括海

信家电、海信视像、长虹美菱、长虹华意；积极关注家电龙头海尔智

家、美的集团，关注有望受益于海内外消费复苏的倍轻松、极米科技、

新宝股份、九阳股份、科沃斯、石头科技，以及关注受益铜铝成本回落

的零部件三花智控、盾安环境。 

行业重点动态追踪： 

➢ 5月上旬 TV面板价格快报:根据奥维睿沃观点，国内 618促销前，电视整

机厂持续性备货，当前面板价格对面板厂而言仍处于亏损状态，面板厂

要求品牌厂按需备货，虽然第二季度面板厂提升稼动率，但整体仍以控

产为主基调，面板供需关系偏紧，拉动面板价格继续上涨。 

奥维睿沃预计 5 月 32”/43”/50”/55”/65”/75”面板价格分别达到

35/59/95/105/150/211 美金，环比 4 月上涨幅度分别为 1/3/5/6/8/8 美

金。 

➢ 五一商品房成交同比小幅改善，环比较 4月日均下滑:从 CRIC监测的“五

一”商品住宅成交备案数据来看，假期期间 44 个重点监测城市累计成交

78.85万平方米，较 2023年 4月日均降幅达 64%，同比持增 21%，不过尚

不及 2021 年和 2019 年同期水平。此外，从 26 个重点监测城市认购备案

面积来看：“五一”假期整体市场表现一般，26 个重点城市成交环比下

降 48%，近乎“腰斩”，同比持增 33%。 

 
  

   

 

 

风险因素：宏观经济环境波动、原材料价格上涨、汇率波动、市场需求不及

预期、出口景气度下滑等风险。

http://www.cindasc.com/
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一、核心观点 

1.1 周投资观点 

五一假期落下帷幕，Q2 家电消费加速回暖趋势显著。五一节假日期间，苏宁易购绿色节能

家电销售同比增长 56%，零售云万元以上中高端家电订单同比增 320%。分品类来看，1）白

电方面，苏宁易购新一级能效空调销量同比增长 98%，零售云中央空调销售数量同比翻两

番，400L 以上大容量冰箱销售数量同比翻一番；2）黑电方面，苏宁易购万元以上高端彩

电销售同比增长 33%，零售云 75 吋以上大屏彩电销售数量同比增长 90%；3）厨电方面，西

门子 12 套嵌入式智能洗碗机系列销售同比增长 264%，烧烤炉销量同比上涨 88%；4）小家

电方面，苏宁易购多功能料理锅销量同比上涨 78%，果蔬清洗机销量同比上涨 66%，摩飞榨

汁杯销售同比增长 258%，苏泊尔电水壶销售同比增长 33%。 

我们认为，Q2 家电企业收入端有望逐步恢复，叠加利润端原材料成本红利仍有望持续兑现，

家电板块低估值、成长稳健性价比凸显。个股方面，建议重点关注大元泵业，同时关注国

央企效率改善型企业，包括海信家电、海信视像、长虹美菱、长虹华意；积极关注家电龙

头海尔智家、美的集团，关注有望受益于海内外消费复苏的倍轻松、极米科技、新宝股份、

九阳股份、科沃斯、石头科技，以及关注受益铜铝成本回落的零部件三花智控、盾安环境。 

 

1.2 重点动态跟踪 

【高频数据】5月上旬 TV面板价格快报 

根据奥维睿沃观点，国内 618 促销前，电视整机厂持续性备货，当前面板价格对面板厂而

言仍处于亏损状态，面板厂要求品牌厂按需备货，虽然第二季度面板厂提升稼动率，但整

体仍以控产为主基调，面板供需关系偏紧，拉动面板价格继续上涨。 

奥 维 睿 沃 预 计 5 月 32”/43”/50”/55”/65”/75” 面 板 价 格 分 别 达 到

35/59/95/105/150/211美金，环比 4月上涨幅度分别为 1/3/5/6/8/8美金。 

【高频数据】五一商品房成交同比小幅改善，环比较 4月日均下滑 

从 CRIC 监测的“五一”（2023 年 4 月 29 日-5 月 3 日，下同）商品住宅成交备案数据来

看，假期期间 44个重点监测城市累计成交 78.85万平方米，较 2023年 4月日均降幅达 64%，

同比持增 21%，尚不及 2021年和 2019年同期水平。 

其中，一线城市需求相对“坚挺”，同比翻番，广州、深圳成交表现略好于 2019 年五一假

期，北京则明显缩量。二线城市跌多涨少，苏州和南京成交量同比增长，涨幅分别为 21%

和 8%。三四线城市春节后涨幅不及二线，但目前较 4月日均回调幅度也略小于二线。 

此外，从 26 个重点监测城市认购备案面积来看：“五一”假期整体市场表现一般，26 个重

点城市成交环比下降 48%，近乎“腰斩”，同比持增 33%。 
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二、板块走势 

本周家电板块涨跌幅为-3.91%，沪深 300 指数涨跌幅为-0.30%，家电板块涨跌幅跑输沪深

3.60个百分点，在所有申万一级行业中排序 31/31。 

 

具体到各二级行业，本周家电子板块多数下跌，白色家电（-5.29%）跌幅居前，照明设备

小幅上涨（+0.59%）。 

行业 PE（TTM）方面，家电行业 PE（TTM）为 13.8，位于申万 31个一级行业中的 27名，估

值相较其他行业而言仍处于较低位。 

图 1：SW 家电指数本周涨跌幅（%）  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 2：本周家电行业细分板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

图 3：申万一级行业 5 月 5 日市盈率  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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个股表现：本周涨幅前五的个股分别是 ST 同洲（+10.14%）、麦格米特（+7.75%）、禾盛新

材（+5.23%）、汉宇集团（+5.15%）、海信视像（+3.09%）；跌幅前五的个股分别为富佳股份

（-31.19%）、申菱环境（-11.98%）、格力电器（-10.65%）、极米科技（-8.85%）、莱克电气

（-8.23%）；换手率前五的个股分别为申菱环境（47.08%）、比依股份（25.63%）、依米康

（24.82%）、九联科技（21.98%）、长虹美菱（21.78%）。 

 

 

三、行业数据追踪 

3.1家电股资金流向 

本周北上资金增持华帝股份、三花智控、奥马电器，减持极米科技、格力电器、老板电器；

三花智控北上资金持股市值增长最多，格力电器下降最多。 

无北上增持三花智控、石头科技、老板电器，减持浙江 

 

3.2 家电主要原材料价格追踪 

本周家电主要原材料价格继续下行。LME铜 5月 4日最新现货结算价为 8539美元/吨，同比

-10.50%，环比上月-4.76%；LME铝结算价为 2297美元/吨，同比-21.25%，环比上月-3.51%。

冷轧板卷 5月 5日最新价格较去年同期-19.75%，塑料指数最新收盘价则同比-16.54%。 

表 1：本周家电股北上资金持股比例变化  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

表 2：本周家电股北上资金持股市值变化  

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 

证券简称

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（最新收盘日）

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（4月28日） 比例差% 证券简称

沪(深)股通持股占流

通A股比例%

（最新收盘日）

沪(深)股通持股占

流通A股比例%

（4月28日） 比例差%

华帝股份 3.109 2.705 0.403 极米科技 0.780 1.680 -0.900

三花智控 17.901 17.525 0.376 格力电器 10.991 11.798 -0.806

奥马电器 1.480 1.162 0.318 老板电器 9.201 9.981 -0.780

海信家电 4.788 4.504 0.285 东方电热 0.234 0.472 -0.238

奥佳华 1.800 1.637 0.163 浙江美大 1.718 1.911 -0.194

盾安环境 0.509 0.366 0.143 德业股份 8.050 8.180 -0.130

欧普照明 3.270 3.130 0.140 小熊电器 3.210 3.334 -0.124

得邦照明 1.890 1.750 0.140 美的集团 18.910 19.031 -0.121

火星人 1.194 1.086 0.108 万和电气 0.772 0.888 -0.116

创维数字 0.717 0.612 0.105 四川九洲 0.595 0.689 -0.094

增持比例排名 减持比例排名

证券简称

持股市值（亿元，

最新收盘日）

持股市值（亿

元，4月28日）

持股市值差

（亿元） 证券简称

持股市值（亿元，

最新收盘日）

持股市值（亿

元，4月28日）

持股市值差

（亿元）

三花智控 147.478 144.692 2.786 格力电器 216.048 259.544 -43.496

欧普照明 5.259 4.917 0.342 美的集团 719.866 743.456 -23.590

海信家电 10.375 10.080 0.295 海尔智家 155.629 162.126 -6.497

华帝股份 1.720 1.499 0.221 老板电器 21.897 24.361 -2.464

奥马电器 1.150 0.941 0.210 极米科技 0.568 1.343 -0.775

持股市值增加排名 持股市值减少排名

http://www.cindasc.com/
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图 4：LME 铜现货结算价格变化（美元/吨）  图 5：LME 铝现货结算价格变化（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 6：价格:冷轧板卷:1.0mm:上海（元/吨）  图 7：中国塑料城价格指数  

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

3.3 人民币汇率走势 

美元兑人民币汇率较为平稳，5月 5日价格为 1美元=6.91人民币。 
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资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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3.4 出口海运费运价指数 

 

3.5 重点公司盈利预测及估值一览 

表 3：重点公司盈利预测及估值 

股票代码 股票名称 
收盘价（元/股） EPS PE 

5 月 5 日 2023E 2024E 2023E 2024E 

000333 美的集团* 55.33 4.73 5.24 11.70 10.56 

000651 格力电器* 35.15 4.74 5.27 7.42 6.67 

600690 海尔智家* 22.60 1.79 2.10 12.63 10.76 

000921 海信家电* 24.00 1.30 1.48 18.46 16.22 

002508 老板电器* 25.40 2.13 2.36 11.92 10.76 

002035 华帝股份 7.09 0.62 0.72 11.44 9.87 

300894 火星人* 26.68 1.04 1.30 25.65 20.52 

002677 浙江美大* 10.98 0.95 1.06 11.56 10.36 

300911 亿田智能* 37.27 2.20 2.47 16.94 15.09 

002959 小熊电器* 84.69 3.21 3.69 26.38 22.95 

002242 九阳股份* 15.92 0.76 0.86 20.95 18.51 

002705 新宝股份* 15.71 1.31 1.51 11.99 10.40 

002032 苏泊尔* 51.21 2.84 3.25 18.03 15.76 

603486 科沃斯* 69.04 3.29 3.82 20.98 18.07 

688169 石头科技* 311.80 14.87 18.02 20.97 17.30 

688696 极米科技* 158.76 8.28 10.74 19.17 14.78 

600060 海信视像* 22.99 1.45 1.83 15.86 12.56 

688793 倍轻松* 46.65 1.15 1.70 40.57 27.44 

002614 奥佳华 7.91 0.45 0.56 17.72 14.03 

002050 三花智控* 23.29 0.87 1.06 26.77 21.97 

002011 盾安环境* 13.50 0.76 0.75 17.76 18.00 

图 9：上海出口集装箱运价指数（SCFI） 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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300048 合康新能* 5.33 0.06 0.10 88.83 53.30 

300217 东方电热* 5.47 0.38 0.46 14.39 11.89 

002860 星帅尔* 12.95 0.62 0.88 20.89 14.72 

605117 德业股份* 250.50 9.46 13.88 26.48 18.05 

603366 日出东方* 5.65 0.39 0.46 14.49 12.28 

002543 万和电气* 8.43 0.78 0.88 10.81 9.58 

603757 大元泵业* 31.29 2.09 2.70 14.97 11.59 

资料来源：Wind，信达证券研发中心，注：带*号公司采用信达家电团队预测及估值，其余为 Wind 一致性预期 

 

 

四、风险因素 

宏观经济环境波动、原材料价格上涨、汇率波动、市场需求不及预期、出口景气度下滑等

风险。 
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华北区销售 王哲毓 18735667112 wangzheyu@cindasc.com 

华东区销售总监 杨兴 13718803208 yangxing@cindasc.com 
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华东区销售 国鹏程 15618358383 guopengcheng@cindasc.com 

华东区销售 朱尧 18702173656 zhuyao@cindasc.com 

华东区销售 戴剑箫 13524484975 daijianxiao@cindasc.com 

华东区销售 方威 18721118359 fangwei@cindasc.com 

华东区销售 俞晓 18717938223 yuxiao@cindasc.com 

华东区销售 李贤哲 15026867872 lixianzhe@cindasc.com 

华东区销售 孙僮 18610826885 suntong@cindasc.com 

华东区销售 贾力 15957705777 jiali@cindasc.com 

华东区销售 王爽 18217448943 wangshuang3@cindasc.com 

华东区销售 石明杰 15261855608 shimingjie@cindasc.com 

华东区销售 曹亦兴 13337798928 caoyixing@cindasc.com 

华东区销售 王赫然 15942898375 wangheran@cindasc.com 

华南区销售总监 王留阳 13530830620 wangliuyang@cindasc.com 

华南区销售副总监 陈晨 15986679987 chenchen3@cindasc.com 

华南区销售副总监 王雨霏 17727821880 wangyufei@cindasc.com 

华南区销售 刘韵 13620005606 liuyun@cindasc.com 

华南区销售 胡洁颖 13794480158 hujieying@cindasc.com 

华南区销售 郑庆庆 13570594204 zhengqingqing@cindasc.com 

华南区销售 刘莹 15152283256 liuying1@cindasc.com 

华南区销售 蔡静 18300030194 caijing1@cindasc.com 

华南区销售 聂振坤 15521067883 niezhenkun@cindasc.com 

华南区销售 张佳琳 13923488778 zhangjialin@cindasc.com 

华南区销售 宋王飞逸 15308134748 songwangfeiyi@cindasc.com 
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版本为准。 

本报告是基于信达证券认为可靠的已公开信息编制，但信达证券不保证所载信息的准确性和完整性。本报告所载的意见、评估及

预测仅为本报告最初出具日的观点和判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能会出现不同程度的波动，
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致使信达证券发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告，对此信达证券可不发出特别通知。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议，也没有考虑到客户特殊的投资目标、财务状况或

需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况，若有必要应寻求专家意见。本报告所载的资料、工具、意见

及推测仅供参考，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向人做出邀请。 

在法律允许的情况下，信达证券或其关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能会为这些公司正在

提供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告版权仅为信达证券所有。未经信达证券书面同意，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、转发或引用本报告

的任何部分。若信达证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，信达证券对此等行为不承担任何

责任。本报告同时不构成信达证券向发送本报告的机构之客户提供的投资建议。 

如未经信达证券授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。信达证券将保留随时

追究其法律责任的权利。 

评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  
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