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[Table_Summary] ►   重点聚焦 
5 月 5 日，三家股份制银行浙商银行、恒丰银行、渤海银行下调

挂牌存款利率， 最高降幅 30 个基点，目前商业银行 3、5 年定

存利率已经普遍降至 3%以下。 

►   行业和公司动态 
1）近期，数家美国区域性银行股价动荡，银行业危机蔓延。5 月

4 日，第一地平线银行股价暴跌，终止与道明银行的并购协议；

西太平洋合众银行等股价暴跌，寻求出售。2）本周，沪农商持

股 5%以上的股东增持公司股份计划已完成；浙商银行董事会决议

通过潘华枫先生为行长助理；青农银行公布诉讼事项进展，民事

调解后中国海外控股集团将向公司偿还贷款共计 11.195 亿元及

相关利息、罚息。 

►   数据跟踪 
A 股银行指数上升 3.92%，跑赢沪深 300 指数 2.56pct，板块涨跌

幅排名 2/30，民生银行（+14.33%）、中国银行（+11.17%）、交通

银行（+8.26%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 7270 亿元逆回购到期，累

计进行 410 亿元逆回购操作，净投放 6860 亿元。下周将有 380

亿元逆回购到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势下行，隔夜和 7 天 SHIBOR

利率分别较上周五下降 104BP 和下降 56BP 至 1.09%、1.74%。 

房地产：本周 30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别同比

+10.1%/+19.5%，周环比-53.0%/-55.0%，商品房销售环比下降。 

转贴现：本周票据市场利率走势有所下行，国股半年和城商半年

转贴现利率较上周五分别下降 3BP 和 3.2BP，分别报收 1.6%和

1.73%。 

投资建议 
本周银行板块估值阶段性修复，主要是低估值高股息率个股涨幅

居前，机构持仓较高的上市银行一季度仓位回落。近期宏观层面

高频经济指标也有分化，PMI 回落至荣枯线下，4 月来票据利率

中枢也有所回落，但出口数据超预期、假期出行数据也较好，后

续需要关注经济修复节奏对板块估值的提振。行业层面，银行一

季度业绩增速探底，后续信贷投放稳健下，叠加部分银行存款挂

牌利率补降有助于息差企稳，行业基本面景气度有望向上改善，

进一步催化估值的回升。我们维持行业“推荐”评级，个股层面

继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银行

等。 

风险提示 
1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦 

5 月 5 日，三家股份制银行浙商银行、恒丰银行、渤海银行下调挂牌存款利率。 

具体来看： 

从调整情况来看，三家股份行对不同期限的存款利率均有所下调，其中，活期存

款年利率均已经下调至 0.25%；3 年期、5 年期定期存款利率调降幅度更大，其中渤

海银行三年期整存整取由 3.25%调整为 2.95%，下降幅度达 30 个基点。 

结合央行在一季度金融统计数据发布会所表示的“近期主要是上次没有调整的中

小银行补充下调”，可以看到行业层面，去年 9 月，六家国有行以及部分股份行下调

存款利率，今年 4 月，广东、河南、湖北、内蒙古等地中小银行跟随下调。目前商业

银行 3、5 年定存利率已经普遍降至 3%以下。 

我们认为，存款挂牌利率下调是利率市场化改革深化的反映，一方面资产端贷款

收益率持续下行情况下，银行净息差持续收窄，银行有管控负债成本的诉求；另一方

面居民储蓄意愿较强下，一季度延续存款同比多增，存款规模上的供给较为充裕。后

续来看，考虑到存款定价主要锚定 10 年期国债收益率和 1 年期 LPR，目前 LPR 报价

持续走平，而定存利率仍高于十年期国债利率，后续仍有下调空间。但伴随宏观经济

修复下有效信贷需求的改善，年初重定价后银行资产端收益率或趋稳，净息差压力有

望缓解，存款定价也有望趋稳。 

 

 

 

2.行业和公司动态 

【美国银行业风险事件跟踪】自 3 月份硅谷银行倒闭以来，数家美国西海岸地

区银行的股票受到打击；5 月，区域性银行股价动荡，银行业危机仍在蔓延。 

1）西太平洋合众银行：5 月 4 日西太平洋合众银行股价跌 50.62%。该行表示，

公司已探索出售战略性资产，包括在第一季度将 27 亿美元的贷款人融资贷款组合转

移至持有待售。此次出售计划仍在进行中，完成后将使银行的普通股权一级资本比率

(CET1)从第一季度的 9.21%提高到 10%以上。西太平洋合众银行还表示，该银行没有

出现异常的存款流出，且将计划加强对社区银行的关注，退出非核心产品，提高运营

效率。周五西太平洋合众银行涨 81.7%。 

2）第一地平线银行：5 月 4 日美股盘前该行与加拿大道明银行发布公告称，双

方已经达成双边协议，因为获得监管机构批准的可能性不明朗，同意终止合并交易，

当日股价收跌超 36%。5 日道明银行称，与第一地平线银行收购事宜相关的监管问题

与公司的客户往来没有关联，该日第一地平线银行涨幅达 38%。 

 

【上市银行动态】 

本周， 股权方面，沪农商持股 5%以上的股东增持公司股份计划已完成。 

高管变动方面，浙商银行第六届董事会第三次临时决议通过潘华枫先生为行长助

理，并因此工作调整潘华枫先生辞去职工监事职务，另外傅廷美先生经银保监会核准

出任该行独立董事。此外青农银行公布诉讼事项进展，民事调解后中国海外控股集团

将向公司偿还贷款共计 11.195 亿元及相关利息、罚息。 
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图 1  上市银行一周重点动态  

 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所  

 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数上升 3.92%，跑赢沪深 300 指数 2.56pct，板块涨跌幅排名

2/30，民生银行（+14.33%）、中国银行（+11.17%）、交通银行（+8.26%）涨幅居前；

瑞丰银行（-1.00%）、兴业银行（-0.52%）、常熟银行（-0.51%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 7270 亿元逆回购到期，累计进行 410 亿元

逆回购操作，净投放 6860 亿元。下周将有 380 亿元逆回购到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势下行，隔夜和 7 天 SHIBOR 利率分别较上

周五下降 104BP 和下降 56BP 至 1.09%、1.74%。 

房地产：本周 30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别同比+10.1%/+19.5%，

周环比-53.0%/-55.0%，商品房销售环比下降。 

转贴现：本周票据市场利率走势有所下行，国股半年和城商半年转贴现利率较

上周五分别下降 3BP 和 3.2BP，分别报收 1.6%和 1.73%。 

图 2  A 股银行指数涨跌幅跑赢沪深 300  图 3  上周涨跌幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

银行 类别 事件

浙商银行 高管变动
1)潘华枫先生经第六届董事会2023年第三次临时会议决议被聘为行长助理，并辞去职工监事职务。2)
傅廷美先生已被中国银行保险监督管理委员会核准独立董事任职资格。

青农商行 诉讼事项进展
关于中海外房地产(青岛)有限公司、中国海外控股集团有限公司金融借款合同纠纷一案的进展，已对

诉讼相关的该笔贷款计提了相应贷款损失准备，预计不会对本期利润或期后利润产生重大影响。

沪农商行 股份增持

公告于2022年11月9日披露的《上海农村商业银行股份有限公司关于稳定股价方案的公告》的稳定股价
措施实施已完成。公司持股5%以上的股东上海国际集团有限公司，上海国有资产经营有限公司，上海
国际集团资产管理有限公司，上海久事（集团）有限公司和浙江沪杭甬高速公路股份有限公司已完成
增持计划。
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图 4  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势下行  图 5  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 6  30 大中城市商品房销售环比下降  图 7  转贴现利率走势下行 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所；注：周累计成交规模

取上周六至本周五数据。 

 资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

4.投资建议 

本周银行板块估值阶段性修复，主要是低估值高股息率个股涨幅居前，机构持仓

较高的上市银行一季度仓位回落。近期宏观层面高频经济指标也有分化，PMI 回落至

荣枯线下，4 月来票据利率中枢也有所回落，但出口数据超预期、假期出行数据也较

好，后续需要关注经济修复节奏对板块估值的提振。行业层面，银行一季度业绩增速

探底，后续信贷投放稳健下，叠加部分银行存款挂牌利率补降有助于息差企稳，行业

基本面景气度有望向上改善，进一步催化估值的回升。我们维持行业“推荐”评级，

个股层面继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银行等。 

 

5.风险提示 

1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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