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[Table_Summary] 
投资要点 

◼ AI 关注度或向应用转移。未来随着各行各业逐步加深对 AI的认知和理
解，以及国内外各种大模型逐步开放，AI将在医疗、教育、政务等行业
诞生更多现象级应用，从而引领 AI关注度向应用转移。 

◼ 发展中国特色的 AI 应用。语言包含价值取向，未来想要不被强势文化
压缩生存空间，中国必须发展自己的大模型。发展自己的大模型需要以
国内数据集为重要支撑，而国内缺乏可训练的高质量数据。国内更高质
量的数据都在政府手中，数据要素市场建设将为国内训练自己的大模型
提供坚实基础，未来有望成为国内寻求差异化发展的重要支撑。 

◼ 公共和垂直行业数据敏感性高，需要具备央国企背景的厂商参与。AI的
发展离不开数据作为基础，谁能够拿到国家卫健委、应急管理部、公安
部、国土资源局、金融、电信、各地方政府等重要部门的数据，谁就可
以基于大模型在应用端获得更大的优势。 

◼ 国资云将同时承担政府和重要行业的算力、数据和算法应用需求。国资
云不仅是数字经济建设的基础设施，基于国资云平台上存储、运营的海
量政务和垂直行业数据，国资云厂商有望开发政务、金融等垂直行业小
模型，开启 AI 应用新场景，协助提升政府治理水平、行业监管效率、
企业运营能力，未来不仅可以输出数据产品，更可以输出 AI 能力，提
供 AI产品和解决方案。 

◼ 我们判断国资云后续有望成为关基行业垂直模型的主要载体，重点推荐
深桑达 A、易华录、云赛智联。 

◼ 风险提示：政策推进不及预期；行业竞争加剧。  
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1.   AI 关注度或向应用转移 

在本轮 AI 行情演绎中，市场投资关注点逐渐由确定性较强、相对稀缺的算力层，

转向有降本增效预期的游戏、出版等传媒公司，我们认为，未来随着各行各业逐步加深

对 AI的认知和理解，以及国内外各种大模型逐步开放，AI 将在医疗、教育、政务等行

业诞生更多现象级应用，从而引领 AI 关注度向应用转移。 

 

2.   发展中国特色的 AI 应用 

语言包含价值取向，未来想要不被强势文化压缩生存空间，中国必须发展自己的大

模型。语言中所包含的价值观必然和训练它的人对齐，虽然模型本身不具备价值观取向，

但是训练的语料库所包含的价值观将影响模型的输出结果。在目前的 OpenAI语料库中，

中文语料只占 5%，未来如果想在使用过程中符合中国特有价值取向，不被海外强势文

化压缩生存空间，中国就必须发展自己的大模型。 

发展自己的大模型需要以国内数据集为重要支撑，而国内缺乏可训练的高质量数据。

中文互联网环境下，搜索、视频等数据质量普遍低于海外，很多高价值数据都是公共数

据和商业数据，尚未开放，没有成熟的可训练的数据集，未来将会对国内大模型发展产

生压力。而更关键的是高质量的行业私有数据价值更高。高质量的独特数据也将为国内

实现差异化，开发自己的大模型提供有力支撑。 

国内更高质量的数据都在政府手中，数据要素市场建设将为国内训练自己的大模型

提供坚实基础，未来有望成为国内寻求差异化发展的重要支撑。随着公共数据逐步开放

运营，垂直行业数据由严监管向谋发展转变，数据要素市场化发展将使得算法厂商能够

获得质量较高的公共和行业数据，提高训练质量和效率，进而为国内开发符合自身发展

和价值观的大模型提供支撑。 

因此，谁能够拿到如国家卫健委、应急管理部、公安部、国土资源局、金融、电信、

各地方政府等机构的数据，谁就可以基于大模型在应用端获得更大的优势。 

AI 的发展离不开数据作为基础，公共和垂直行业数据敏感性高，需要具备央国企

背景的厂商参与。 

 

3.   国资云：有望成为关基行业垂直模型的主要载体 

国资云将同时承担政府和重要行业的算力、数据和算法应用需求。国资云输出的是

一种服务能力，包括了基础设施服务、算力服务、人工智能服务和大数据服务等等。政

府和央国企数据涉及国计民生，国资云建设直接接触原始数据，体量大、价值高，因此
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需要国资背景厂商建设，国资背景厂商在平台、资源、市场、技术、人才等方面具备天

然的优势，将在国家政府和重要行业的算力、数据和算法应用中承担主力军作用。 

以深桑达旗下中国电子云在大理建设的苍洱云项目为例： 

“苍洱云”作为中国电子云为云南大理州打造的政务云，基于“PKS”自主安全计

算底座，打通 34 家委办局，52 个业务系统，汇聚 12 亿条政务数据。数字大理建设运营

有限公司作为大理州网信产业核心力量和组织平台，打造“五个一”：一朵云（苍洱云）、

一个数据中枢、一个理政中心、一个信创创新中心、一个政务协同平台（理政通）建设，

构筑了“安全高效、互相支撑、协同联动”的“信创+”数字底座。 

中国电子云针对大理州的 AI生态旅游及应急管理建设需求，构建城市 AI基础设施

共建共享，针对生态旅游的智慧场景项目提供辅助决策及决策优化，包括景区人流监控、

签证办理优化、关键景点预警、应急突发事件预警及决策等，围绕大理州的 AI 生态旅

游提供决策优化。 

基于自主可控的云底座，公司飞思 AI 中台在德阳、南昌等多地均有落地应用实践。

公司产品服务广泛应用于数据治理与运营、数据服务与智能分析、数据共享与流通场景，

目前已在数字城市、人社、金融、制造、能源、央企等多个领域得到深度应用。 

 

国资云不仅是数字经济建设的基础设施，也有望成为关基行业垂直模型的主要载体。

基于国资云平台上存储、运营的海量政务和垂直行业数据，国资云厂商有望开发政务、

金融等垂直行业小模型，开启 AI应用新场景，协助提升政府治理水平、行业监管效率、

企业运营能力，未来不仅可以输出数据产品，更可以输出 AI能力，提供 AI产品和解决

方案。 

 

4.   投资建议和相关标的 

公共和垂直行业数据敏感性高，国资云持有和运营公共数据，同时承担了关基行业

的算力、算法应用供给。我们认为国资云有望成为关基行业垂直模型的主要载体，重点

推荐深桑达 A、易华录、云赛智联。 

 

5.   风险提示 

政策推进不及预期。相关政策推进受到多种因素影响，节奏和力度可能不及预期。 

行业竞争加剧。行业市场空间广阔，可能吸引更多公司参与行业竞争。 
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