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资产负债表           

 
利润表       

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 18409  19985  11265  13906  16099    营业收入 40570  82676  112647  139058  160993  

应收票据及账款 11742  23982  29695  36658  42440    营业成本 35135  74037  97297  119655  139017  

预付账款 2006  3629  4701  5803  6719    税金及附加 119  218  314  388  449  

其他应收款 670  862  1553  1917  2220    销售费用 891  2166  2478  2920  3220  

存货 13250  17450  29349  36093  41933    管理费用 1133  1914  2253  2642  2898  

其他流动资产 1602  1339  3206  3929  4530    研发费用 716  1199  1690  2086  2415  

流动资产总计 47679  67247  79769  98306  113941    财务费用 1062  -234  7  46  190  

长期股权投资 315  1145  1745  2445  3245    资产减值损失 -621  -857  -1014  -1112  -1127  

固定资产 18005  31270  32203  38798  50085    信用减值损失 162  -62  -23  -28  -32  

在建工程 2430  1486  14572  23658  25410    其他经营损益 0  -0  0  0  0  

无形资产 1146  1511  1259  1007  756    投资收益 227  -51  373  473  573  

长期待摊费用 592  650  325  0  0    公允价值变动损益 71  56  0  0  0  

其他非流动资产 2704  2330  2409  2409  2409    资产处置收益 -352  -395  -390  -390  -390  

非流动资产合计 25192  38393  52512  68316  81903    其他收益 398  1089  539  539  539  

资产总计 72871  105639  132281  166622  195845    营业利润 1397  3156  8094  10802  12367  

短期借款 11690  10131  1013  12520  14925    营业外收入 12  14  45  45  45  

应付票据及账款 22922  35742  55148  67820  78795    营业外支出 49  43  44  44  44  

其他流动负债 12192  15915  24996  30760  35636    其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 46804  61789  81156  111100  129356    利润总额 1360  3127  8095  10803  12368  

长期借款 1014  3709  4286  -254  481    所得税 219  191  916  1222  1399  

其他非流动负债 11496  13451  13451  13451  13451    净利润 1141  2936  7179  9581  10968  

非流动负债合计 12510  17161  17737  13197  13932    少数股东损益 -0  0  2  3  3  

负债合计 59314  78949  98894  124298  143288    归属母公司净利润 1141  2936  7177  9578  10965  

股本 8000  10000  10000  10000  10000    EBITDA 4164  5865  14661  19745  24770  

资本公积 595  8734  8734  8734  8734    NOPLAT 2351  3084  7574  10011  11526  

留存收益 4957  7956  14651  23585  33814    EPS(元) 0.1  0.3  0.7  1.0  1.1  

归属母公司权益 13552  26690  33385  42320  52548          
 

    

少数股东权益 5  0  2  5  8    主要财务比率     
 

    

股东权益合计 13557  26690  33387  42325  52556    会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

负债和股东权益

合计 

72871  105639  132281  166622  195845    成长能力     
 

    

              营收增长率 20.5%  103.8%  36.3%  23.4%  15.8%  

现金流量表            营业利润增长率 25.6%  125.9%  156.4%  33.5%  14.5%  

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E   EBIT增长率 14.2%  19.5%  180.0%  33.9%  15.7%  

税后经营利润 1141  2936  6715  9028  10327    EBITDA 增长率 17.5%  40.9%  150.0%  34.7%  25.5%  

折旧与摊销 1742  2972  6559  8896  12213    归母净利润增长率 9.6%  157.2%  144.4%  33.5%  14.5%  

财务费用 1062  -234  7  46  190    经营现金流增长率 24.3%  27.1%  430.0%  0.3%  22.0%  

投资损失 -227  51  -373  -473  -573    盈利能力 
     

营运资金变动 -1547  -3028  7244  2540  2409    毛利率 13.4%  10.4%  13.6%  14.0%  13.6%  

其他经营现金流 944  1263  834  1013  1113    净利率 2.8%  3.6%  6.4%  6.9%  6.8%  

经营性现金净流

量 

3116  3960  20986  21051  25679    营业利润率 3.4%  3.8%  7.2%  7.8%  7.7%  

资本支出 5748  12949  20000  24000  25000    ROE 8.4%  11.0%  21.5%  22.6%  20.9%  

长期投资 -465  -465  0  0  0    ROA 1.6%  2.8%  5.4%  5.7%  5.6%  

其他投资现金流 -2917  -1430  -676  -688  -699    ROIC 31.9%  26.4%  26.3%  25.9%  21.1%  

投资性现金净流

量 

-9131  -14844  -20676  -24688  -25699    估值倍数 
     

短期借款 4413  -1558  -9119  11507  2405    P/E 107  41  17  13  11  

长期借款 618  2695  577  -4540  735    P/S 3  1  1  1  1  

普通股增加 0  2000  0  0  0    P/B 9  5  4  3  2  

资本公积增加 0  8140  0  0  0    股息率 0.2%  0.0%  0.4%  0.5%  0.6%  

其他筹资现金流 652  409  -489  -689  -926    EV/EBIT 49  51  16  12  11  

筹资性现金净流

量 

5684  11685  -9031  6278  2213    EV/EBITDA 29  25  9  7  6  

现金流量净额 -364  1029  -8721  2641  2193    EV/NOPLAT 51  48  17  13  12  

数据来源：iFinD，中航证券研究所 
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