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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 【油价回顾】本周经济数据疲弱以及美联储加息政策加重市场担忧，原油
价格大幅下跌。周前期，美国原油库存连续两周下降的影响叠加 OPEC 多国 5

月减产计划即将生效，盖过了对美国经济衰退的担忧，同时亚洲能源需求前景
向好提振原油，国际油价上涨。周后期，尽管美国原油库存水平连续三周下降，
但是美联储可能加息以及中国制造业数据疲软施压原油，同时美国银行业危机
令投资者对经济前景担忧加重。国际油价宽幅走低。 

◼ 【油价观点】预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结构
转型背景下，国际石油公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有限，增
产意愿不足；受制裁影响，俄罗斯原油增产能力不足且会一定程度下降；
OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，沙特控价能力增强；美国原油
增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原油库存转而进入 2023

年补库周期。需求端：增长。今年国内经济恢复，引领全球原油需求增长，海
外市场或将担心经济衰退引起原油需求下滑。综合国内外来看，全球原油需求
仍保持增长态势。我们认为，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或将持续高
位运行。 

◼ 【原油价格板块】截止至 2023 年 05 月 05 日当周，布伦特原油期货结算
价为 75.30 美元/桶，较上周下降 4.24 美元/桶（环比-5.33%）；WTI 原油期货
结算价为 71.34 美元/桶，较上周下降 5.44 美元/桶（环比-7.09%）；俄罗斯 Urals

原油现货价为 50.90 美元/桶，较上周下降 4.83 美元/桶（环比-8.67%）；俄罗斯
ESPO 原油现货价为 62.99 美元/桶，较上周下降 6.46 美元/桶（环比-9.30%）。 

◼ 【美国原油板块】1）供给端。产量板块：截止至 2023 年 04 月 28 日当
周，美国原油产量为 1230 万桶/天，较之前一周增加 10 万桶/天。钻机板块：
截止至 2023 年 05 月 05 日当周，美国活跃钻机数量为 588 台，较上周减少 3

台。压裂板块：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，美国压裂车队数量为 282 部，
较上周减少 12 部。2）需求端。截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国炼厂原
油加工量为 1573.5 万桶/天，较之前一周减少 9.8 万桶/天，美国炼厂原油开工
率为 90.70%,较之前一周下降 0.6pct。3）原油库存。截止至 2023 年 04 月 28

日当周，美国原油总库存为 8.25 亿桶，较之前一周减少 328.5 万桶（环比-

0.40%）；商业原油库存为 4.6 亿桶，较之前一周减少 128.1 万桶（环比-0.28%）；
战略原油库存为 3.65 亿桶，较之前一周减少 200.4 万桶（环比-0.55%）；库欣
地区原油库存为 3361.0 万桶，较之前一周增加 54.1 万桶（环比+1.64%）。4）
成品油库存。截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴
油、航空煤油库存分别为 22287.8、1634.7、11032.3、4160.5 万桶，较之前一
周分别+174.2（环比+0.79%）、-13.0（环比-0.79%）、-119.0（环比-1.07%）、+82.3

（环比+2.02%）万桶。 

◼ 【相关上市公司】中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国
石油/中国石油股份（601857.SH/0857.HK）、中国石化/中国石油化工股份
（600028.SH/0386.HK）、中海油服（601808.SH）、海油工程（600583.SH）、海
油发展（600968.SH）、石化油服/中石化油服（600871.SH/1033.HK）、中油工程
（600339.SH）、石化机械（000852.SZ）。 

◼ 【风险提示】1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。2）宏观经济增
速严重下滑，导致需求端严重不振。3）新能源加大替代传统石油需求的风险。
4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油
快速回归市场的风险。6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。
7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。  
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1.   本周原油板块回顾及观点 

1.1.   油价回顾 

本周经济数据疲弱以及美联储加息政策加重市场担忧，原油价格大幅下跌。周前期，

美国原油库存连续两周下降的影响叠加 OPEC 多国 5 月减产计划即将生效，盖过了对美

国经济衰退的担忧，同时亚洲能源需求前景向好提振原油，国际油价上涨。周后期，尽

管美国原油库存水平连续三周下降，但是美联储可能加息以及中国制造业数据疲软施压

原油，同时美国银行业危机令投资者对经济前景担忧加重。国际油价宽幅走低。 

 

1.2.   油价观点 

预计 2023 年油价仍然高位运行：供给端：紧张。能源结构转型背景下，国际石油

公司依旧保持谨慎克制的生产节奏，资本开支有限，增产意愿不足；受制裁影响，俄罗

斯原油增产能力不足且会一定程度下降；OPEC+供给弹性下降，减产托底油价意愿强烈，

沙特控价能力增强；美国原油增产有限，长期存在生产瓶颈，且从 2022 年释放战略原

油库存转而进入 2023 年补库周期。需求端：增长。今年国内经济恢复，引领全球原油

需求增长，海外市场或将担心经济衰退引起原油需求下滑。综合国内外来看，全球原油

需求仍保持增长态势。另外，通过复盘 1970 年代和 1980 年代两次石油危机叠加美联储

加息导致经济衰退背景下的油价表现，我们认为，2023 年即便发生经济衰退，但由于美

联储为了复苏经济将加息趋缓甚至采取降息措施、沙特主导的 OPEC+通过控制产量支

撑油价、非 OPEC 无法大规模增产，油价出现大幅暴跌可能性较小，油价或将持续高位

运行。 
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图1：原油周度数据简报 

 

数据来源：Bloomberg，WIND，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所 

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2023/5/5 人民币 18.50 -4.29% 2.44% 16.43% 26.42% 21.71%

中国海洋石油 0883.HK 2023/5/5 港币 12.34 -3.59% 0.33% 9.59% 32.43% 23.65%

中国石油 601857.SH 2023/5/5 人民币 7.97 1.01% 29.17% 54.16% 54.79% 60.36%

中国石油股份 0857.HK 2023/5/5 港币 5.27 -2.95% 9.34% 28.54% 44.79% 47.62%

中国石化 600028.SH 2023/5/5 人民币 6.59 -1.79% 13.82% 47.43% 68.94% 51.15%

中国石油化工股份 0386.HK 2023/5/5 港币 5.08 -0.97% 7.86% 22.41% 48.42% 34.75%

中海油服 601808.SH 2023/5/5 人民币 15.66 -2.97% 4.26% -0.95% 23.46% -5.55%

中海油田服务 2883.HK 2023/5/5 港币 8.86 -3.70% 7.65% -0.34% 11.37% -6.64%

海油工程 600583.SH 2023/5/5 人民币 6.41 -4.75% -3.32% -5.74% 56.46% 5.78%

海油发展 600968.SH 2023/5/5 人民币 3.52 -4.61% 0.28% 9.32% 46.57% 22.22%

公司名称
总市值

（亿人民币）

2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

中国海油* 8799.85 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 5.66 6.26 6.56 6.43

中国海洋石油* 5168.83 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 2.99 3.68 3.85 3.78

中国石油* 14586.77 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 6.09 10.52 10.02 9.44

中国石油股份* 8493.47 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 3.91 6.12 5.83 5.49

中国石化* 7901.17 663.02 777.50 854.81 884.56 9.98 10.16 9.24 8.93

中国石油化工股份* 5363.44 663.02 777.50 854.81 884.56 6.10 6.90 6.27 6.06

中海油服* 747.23 23.53 35.51 43.05 49.76 32.74 21.04 17.36 15.02

中海油田服务* 372.28 23.53 35.51 43.05 49.76 17.19 10.48 8.65 7.48

海油工程* 283.41 14.57 20.28 27.85 36.97 19.05 13.98 10.18 7.66

海油发展 357.81 24.16 29.21 34.62 42.47 12.12 12.84 10.83 8.83

油价板块 时间 最新价 环比变化 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今 单位

布伦特 2023/5/5 75.30 -4.24 -5.33% -11.40% -7.03% -32.10% -8.28% 美元/桶

WTI 2023/5/5 71.34 -5.44 -7.09% -11.50% -3.74% -34.10% -7.27% 美元/桶

俄罗斯Urals 2023/5/5 50.90 -4.83 -8.67% -14.78% -5.69% -41.22% -20.52% 美元/桶

俄罗斯ESPO 2023/5/5 62.99 -6.46 -9.30% -15.53% -5.19% -20.83% -13.15% 美元/桶

LME铜现货 2023/5/4 8539.00 -32.00 -0.37% -4.38% -3.96% -9.87% -11.60% 美元/吨

美元指数 2023/5/5 101.29 -0.37 -0.37% -0.28% -2.26% -1.19% 5.27% /

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块 时间 库存量 环比变化 单位

美国原油 2023/4/28 82457.1 -328.5 万桶 美国商业原油 2023/4/28 45963.3 -128.1 万桶

美国战略原油 2023/4/28 36493.8 -200.4 万桶 美国库欣原油 2023/4/28 3361.00 54.1 万桶

生产板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国原油产量 2023/4/28 10.00 0.82% 40.00 3.36%

美国原油钻机数量 2023/5/5 -3 -0.51% 31 5.57%

美国压裂车队数量 2023/5/5 -12 -4.08% 4 1.44%

炼厂板块 时间 加工量 环比变化 同比变化 单位 开工率 环比变化 同比变化 单位

美国炼厂 2023/4/28 1573.50 -9.80 26.90 万桶/天 90.70% -0.01 2.30 pct

中国炼厂 2023/5/3 万桶/天 64.87% 0.02 11.06 pct

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化 净进口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

美国原油 2023/4/28 639.60 2.00 473.70 -8.20 165.90 10.20 6.55% 万桶/天

价格板块 时间 周均价 环比变化 单位 价差板块 时间 与布伦特价差 环比变化 单位

美国汽油 2023/5/5 102.71 -6.29 美元/桶 美国汽油 2023/5/5 26.51 -1.83 美元/桶

美国柴油 2023/5/5 97.25 -5.51 美元/桶 美国柴油 2023/5/5 21.05 -1.05 美元/桶

美国航煤 2023/5/5 91.10 -1.70 美元/桶 美国航煤 2023/5/5 14.90 2.76 美元/桶

欧洲汽油 2023/5/5 106.80 -8.74 美元/桶 欧洲汽油 2023/5/5 30.60 -4.28 美元/桶

欧洲柴油 2023/5/5 89.70 -7.95 美元/桶 欧洲柴油 2023/5/5 13.50 -3.50 美元/桶

欧洲航煤 2023/5/5 95.75 -7.13 美元/桶 欧洲航煤 2023/5/5 19.55 -2.67 美元/桶

新加坡汽油 2023/5/5 86.18 -4.26 美元/桶 新加坡汽油 2023/5/5 12.33 0.20 美元/桶

新加坡柴油 2023/5/5 88.53 -5.51 美元/桶 新加坡柴油 2023/5/5 9.98 -1.05 美元/桶

新加坡航煤 2023/5/5 88.82 -4.53 美元/桶 新加坡航煤 2023/5/5 12.62 -0.08 美元/桶

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块 时间 库存量 环比变化 单位

美国汽油 2023/4/28 22287.80 174.20 万桶 美国柴油 2023/4/28 11032.30 -119.00 万桶

美国车用汽油 2023/4/28 1634.70 -13.00 万桶 美国航煤 2023/4/28 4160.50 82.30 万桶

新加坡汽油 2023/5/3 1706.00 43.00 万桶 新加坡柴油 2023/5/3 904.00 -26.00 万桶

产量板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国汽油 2023/4/28 -63.8 -6.37% -31.10 -3.21%

美国柴油 2023/4/28 -9.3 -1.99% -14.30 -3.03%

美国航煤 2023/4/28 -5.1 -3.03% 4.90 3.10%

消费板块 时间 环比变化 环比涨跌幅 同比变化 同比涨跌幅

美国汽油 2023/4/28 -89.3 -9.39% -23.80 -2.69%

美国柴油 2023/4/28 14.4 3.86% -8.40 -2.12%

美国航煤 2023/4/28 0.7 0.46% 9.90 6.88%

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化 净出口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

美国汽油 2023/4/28 14.40 -4.40 84.10 10.70 77.80 23.20 42.49% 万桶/天

美国柴油 2023/4/28 14.40 5.10 101.80 -9.80 87.40 -14.90 -14.57% 万桶/天

美国航煤 2023/4/28 12.50 3.60 9.90 -1.30 -2.60 -4.90 -213.04% 万桶/天

日费板块 时间 周均价 环比变化 周涨跌幅 月均价 月涨跌幅 季均价 季涨跌幅 单位

海上自升式钻井平台 2023/5/5 90704.86 560.538 0.62% 90704.86 0.87% 90077.96 3.26% 美元/天

海上半潜式钻井平台 2023/5/5 288921.38 13092.782 4.75% 288921.38 3.21% 281733.50 9.11% 美元/天

原油板块

数量 单位

1230.00 万桶/天

上游重点公司涨跌幅

PE
归母净利润

（亿人民币）

重点公司估值

注：标*为自行预测，其他为Wind一致预期

588 台

282 部

/

163.10 万桶/天

消费量 单位

成品油板块

产量 单位

937.80 万桶/天

油服板块

861.80 万桶/天

387.20 万桶/天

153.90 万桶/天

457.60 万桶/天
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2.   本周石油石化板块行情回顾 

2.1.   石油石化板块表现 

截至 2023 年 05 月 05 日当周，石油石化板块下跌 1.56%。 

图2：各行业板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

截至 2023 年 05 月 05 日当周，油气开采板块下跌 3.28%，炼化及贸易板块下跌

1.19%，油服工程板块下跌 2.35%。 

截至 2023 年 05 月 05 日日当周，油气开采板块自 2022 年以来涨幅 77.00%，炼化

及贸易板块自 2022 年以来涨幅 28.77%，油服工程板块自 2022 年以来涨幅 11.94%。 

 

图3：石油石化板块细分行业涨跌幅（%）  图4：石油石化板块细分行业及沪深 300 指数走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.2.   板块上市公司表现 

截至 2023 年 05 月 05 日当周，中海油 A 股和 H 股股价变化分别为-4.29%、-3.59%，

中石油 A 股和 H 股股价变化分别为+1.01%、-2.95%，中石化 A 股和 H 股股价变化分别

为-1.79%、-0.97%，中海油服 A 股股价变化为-2.97%，海油工程股价变化为-4.75%。上

游板块中，近一周股价表现相对较好的为联合能源集团（环比+5.08%）、ST 洲际（环比

+3.20%）、中油工程（环比+2.35%）。 

表1：上游板块主要公司涨跌幅（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

表2：上市公司估值表 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

注：标*为自行预测，其他为 WIND 一致预期，股价为 2023 年 05 月 05 日收盘价，港元汇率为 2023 年 05 月 05 日的

0.88 

 

  

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 总市值（亿） 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2023/5/5 人民币 18.50 8799.85 -4.29% 2.44% 16.43% 26.42% 21.71%

中国海洋石油 0883.HK 2023/5/5 港币 12.34 5869.74 -3.59% 0.33% 9.59% 32.43% 23.65%

中国石油 601857.SH 2023/5/5 人民币 7.97 14586.77 1.01% 29.17% 54.16% 54.79% 60.36%

中国石油股份 0857.HK 2023/5/5 港币 5.27 9645.21 -2.95% 9.34% 28.54% 44.79% 47.62%

中国石化 600028.SH 2023/5/5 人民币 6.59 7901.17 -1.79% 13.82% 47.43% 68.94% 51.15%

中国石油化工股份 0386.HK 2023/5/5 港币 5.08 6090.74 -0.97% 7.86% 22.41% 48.42% 34.75%

中海油服 601808.SH 2023/5/5 人民币 15.66 747.23 -2.97% 4.26% -0.95% 23.46% -5.55%

海油工程 600583.SH 2023/5/5 人民币 6.41 283.41 -4.75% -3.32% -5.74% 56.46% 5.78%

海油发展 600968.SH 2023/5/5 人民币 3.52 357.81 -4.61% 0.28% 9.32% 46.57% 22.22%

石化油服 600871.SH 2023/5/5 人民币 2.25 427.15 0.00% 0.90% 5.63% 21.62% 13.64%

中石化油服 1033.HK 2023/5/5 港币 0.65 123.40 -1.52% 3.17% 6.56% 12.07% 27.45%

中油工程 600339.SH 2023/5/5 人民币 4.80 267.99 2.35% 21.52% 53.35% 70.20% 61.07%

联合能源集团 0467.HK 2023/5/5 港币 1.24 326.00 5.08% 29.17% 61.04% 14.81% 61.04%

新潮能源 600777.SH 2023/5/5 人民币 2.72 184.97 -2.16% 3.82% 12.86% 30.77% 24.77%

中曼石油 603619.SH 2023/5/5 人民币 17.17 68.68 -4.77% 2.14% -10.39% 8.62% -4.24%

潜能恒信 300191.SZ 2023/5/5 人民币 17.54 56.13 -2.50% -8.65% -10.33% -11.78% 2.27%

ST洲际 600759.SH 2023/5/5 人民币 2.58 58.40 3.20% 12.66% 13.16% 19.44% 17.81%

惠博普 002554.SZ 2023/5/5 人民币 4.19 56.43 0.00% 7.71% 1.21% 43.91% 8.27%

博迈科 603727.SH 2023/5/5 人民币 11.19 31.52 -3.12% -14.65% -9.32% 5.45% -2.36%

恒泰艾普 300157.SZ 2023/5/5 人民币 3.37 24.00 -2.32% -9.65% -5.07% -7.42% 5.31%

通源石油 300164.SZ 2023/5/5 人民币 4.42 26.12 0.45% 0.45% 3.03% 1.84% 11.62%

准油股份 002207.SZ 2023/5/5 人民币 6.57 17.22 1.08% -7.07% -11.93% -2.38% -7.59%

贝肯能源 002828.SZ 2023/5/5 人民币 8.36 16.80 1.09% -10.11% -8.33% 25.65% -4.57%

仁智股份 002629.SZ 2023/5/5 人民币 3.84 16.77 -1.03% 0.52% -12.93% 14.63% -5.42%

代码 公司名称
股价

（人民币）
总市值

（亿人民币）
2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E 2022A 2023E 2024E 2025E

600938.SH 中国海油* 18.50 8799.85 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 2.98 2.96 2.82 2.88 5.66 6.26 6.56 6.43

0883.HK 中国海洋石油* 10.87 5168.83 1417.00 1405.74 1341.22 1368.78 2.98 2.96 2.82 2.88 2.99 3.68 3.85 3.78

600028.SH 中国石化* 6.59 7901.17 663.02 777.50 854.81 884.56 0.55 0.65 0.71 0.74 9.98 10.16 9.24 8.93

0386.HK 中国石油化工股份* 4.47 5363.44 663.02 777.50 854.81 884.56 0.55 0.65 0.71 0.74 6.10 6.90 6.27 6.06

601857.SH 中国石油* 7.97 14586.77 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 0.82 0.76 0.80 0.84 6.09 10.52 10.02 9.44

0857.HK 中国石油股份* 4.64 8493.47 1493.75 1386.72 1456.28 1545.79 0.82 0.76 0.80 0.84 3.91 6.12 5.83 5.49

601808.SH 中海油服* 15.66 747.23 23.53 35.51 43.05 49.76 0.49 0.74 0.90 1.04 32.74 21.04 17.36 15.02

2883.HK 中海油田服务* 7.80 372.28 23.53 35.51 43.05 49.76 0.49 0.74 0.90 1.04 17.19 10.48 8.65 7.48

600968.SH 海油发展 3.52 357.81 24.16 29.21 34.62 42.47 0.24 0.29 0.34 0.42 12.12 12.84 10.83 8.83

600583.SH 海油工程* 6.41 283.41 14.57 20.28 27.85 36.97 0.33 0.46 0.63 0.84 19.05 13.98 10.18 7.66

600871.SH 石化油服 2.25 427.15 4.64 5.04 6.28 5.31 0.02 0.03 0.03 0.03 81.04 84.84 68.02 80.44

1033.HK 中石化油服 0.57 108.66 5.72 3.80 3.80 5.70 0.03 0.02 0.02 0.03 15.13 27.78 27.78 18.52

600339.SH 中油工程 4.80 267.99 7.21 11.41 12.86 14.90 0.13 0.20 0.23 0.27 23.08 22.96 20.37 17.57

EPS

（人民币）
PE

归母净利润
（亿人民币）
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3.   本周行业动态 

【美联储加息加剧对经济担忧，国际油价继续大跌至六周以来最低】周三（5 月 3

日），尽管美国原油库存连续三周下降，但美联储加息使得投资者对经济感到担忧，国际

油价继续大跌至六周以来最低，WTI 跌破每桶 70 美元。 

【交易商空投回补，油价涨跌互现】周四（5 月 4 日），投资者对经济担忧，早盘国

际油价继续深跌，WTI 一度跌至近一年半来最低，在欧洲央行(ECB)决定放缓加息步伐

后，交易商空投回补，油价缩窄跌幅，布伦特原油期货四个交易日来首次上涨。 
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4.   本周公司动态 

【中国海油：我国首座深远海浮式风电平台完成海上安装】5 月 6 日，中国海洋石

油有限公司公布，随着全长 5000 米的动态海底电缆完成铺设，“海油观澜号”正式打通

连接文昌油田群的输电“大动脉”，标志着我国首座深远海浮式风电平台海上施工作业

全部结束，具备了并网输电条件，投产在即。 

【中国石化：中国石化牵头成立氢能专委会，聚焦氢能产业高质量发展】5 月 5 日，

在氢能应用现代产业链高质量发展推进会暨专家咨询委员会成立大会上，中国石化牵头

成立氢能产业链建设专家咨询委员会，按照“主体支撑、融通带动”原则，着力推动国

内氢能应用现代产业链高质量发展。 
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5.   原油板块数据追踪 

5.1.   原油价格 

原油价格：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，布伦特原油期货结算价为 75.30 美元/

桶，较上周下降 4.24 美元/桶（环比-5.33%）；WTI 原油期货结算价为 71.34 美元/桶，较

上周下降 5.44 美元/桶（环比-7.09%）；俄罗斯 Urals 原油现货价为 50.90 美元/桶，较上

周下降 4.83 美元/桶（环比-8.67%）；俄罗斯 ESPO 原油现货价为 62.99 美元/桶，较上周

下降 6.46 美元/桶（环比-9.30%）。 

原油价差：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，布伦特-WTI 期货价差为 3.96 美元/桶，

较上周扩大 1.2 美元/桶；布伦特现货-期货价差为 0.60 美元/桶，较上周收窄 1.89 美元/

桶；布伦特-俄罗斯 Urals 价差为 24.4 美元/桶，较上周扩大 0.59 美元/桶；WTI-俄罗斯

Urals 价差为 20.44 美元/桶，较上周收窄 0.61 美元/桶；布伦特-俄罗斯 ESPO 价差为 12.31

美元/桶，较上周扩大 2.22 美元/桶；WTI-俄罗斯 ESPO 价差为 8.35 美元/桶，较上周扩

大 1.02 美元/桶。 

相关指数：截止至 2023 年 05 月 05 日，美元指数为 101.29，较上周下跌 0.37%；

截止至 2023 年 05 月 04 日，LME 铜现货结算价为 8539.00 美元/吨，较上周下跌 0.37%。 

表3：不同原油品种价格变化（美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图5：布伦特和 WTI 原油期货价格及价差（美元/桶，美

元/桶） 
 

图6：布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元

/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

原油品种 最新日期 最新价 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

布伦特原油 2023/5/5 75.30 -5.33% -11.40% -7.03% -32.10% -8.28%

WTI原油 2023/5/5 71.34 -7.09% -11.50% -3.74% -34.10% -7.27%

俄罗斯Urals 2023/5/5 50.90 -8.67% -14.78% -5.69% -41.22% -20.52%

俄罗斯ESPO 2023/5/5 62.99 -9.30% -15.53% -5.19% -20.83% -13.15%
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图7：布伦特、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图8：WTI、Urals 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图9：布伦特、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图10：WTI、ESPO 原油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图11：美元指数与 WTI 原油价格（点，美元/桶）  图12：铜价与 WTI 原油价格（美元/吨，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.2.   原油库存 

截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国原油总库存为 8.25 亿桶，较之前一周减少

328.5 万桶（环比-0.40%）；商业原油库存为 4.6 亿桶，较之前一周减少 128.1 万桶（环

比-0.28%）；战略原油库存为 3.65 亿桶，较之前一周减少 200.4 万桶（环比-0.55%）；库

欣地区原油库存为 3361.0 万桶，较之前一周增加 54.1 万桶（环比+1.64%）。 

 

图13：2010-2023.4 美国商业原油库存与油价相关性 
 

图14：美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶

/天，%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图15：美国原油总库存（万桶）  图16：美国原油总库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图17：美国商业原油库存（万桶）  图18：美国商业原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

图19：美国战略原油库存（万桶）  图20：美国库欣地区原油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.3.   原油供给 

产量板块：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国原油产量为 1230 万桶/天，较之

前一周增加 10 万桶/天。 

钻机板块：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，美国活跃钻机数量为 588 台，较上周

减少 3 台。 

压裂板块：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，美国压裂车队数量为 282 部，较上周

减少 12 部。 

 

图21：美国原油产量（万桶/天）  图22：美国原油产量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图23：美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶）  图24：美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.4.   原油需求 

美国炼厂：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国炼厂原油加工量为 1573.5 万桶/

天，较之前一周减少 9.8万桶/天，美国炼厂原油开工率为 90.70%，较之前一周下降 0.6pct。 

中国炼厂：截止至 2023 年 05 月 03 日，山东地炼开工率为 64.87%，较上周上升

2.47pct。 

 

图25：美国炼厂原油加工量（万桶/天）  图26：美国炼厂开工率（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图27：山东炼厂开工率（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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5.5.   原油进出口 

截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国原油进口量为 639.6 万桶/天，较之前一周增

加 2.0 万桶/天（环比+0.31%），美国原油出口量为 473.7 万桶/天，较之前一周减少 8.2 万

桶/天（环比-1.70%），净进口量为 165.9 万桶/天，较之前一周增加 10.2 万桶/天（环比

+6.55%）。 

            

图28：美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天）  图29：美国原油周度净进口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.   成品油板块数据追踪 

6.1.   成品油价格 

北美市场：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，美国柴油、汽油、航煤周均价分别为

97.25（环比-5.51）、102.71（环比-6.29）、91.10（环比-1.70）美元/桶；与原油价差分别

为 21.05（环比-1.05）、26.51（环比-1.83）、14.90（环比+2.76）美元/桶。   

        

图30：原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图31：原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图32：原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

  

0

20

40

60

80

100

120

0

50

100

150

200

250

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

2
2

0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2
2

0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

2
2

0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

5

美国柴油-原油价差（右）

Brent原油

美国柴油

0

10

20

30

40

50

60

70

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

2
2

0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2
2

0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

2
2

0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

5

美国汽油-原油价差（右）

Brent原油

美国汽油

0

20

40

60

80

100

120

0

50

100

150

200

250

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

2
2

0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2
2

0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

2
2

0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

4

2
0
2

3
-0

5

美国航煤-原油价差（右）

Brent原油

美国航煤



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业跟踪周报 
 

 19 / 28 

欧洲市场：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，欧洲柴油、汽油、航煤周均价分别为

89.24（环比-8.41）、106.24（环比-9.29）、95.36（环比-7.52）美元/桶；与原油价差分别

为 13.05（环比-3.96）、30.05（环比-4.84）、19.17（环比-3.06）美元/桶。 

 

图33：原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图34：原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 
  

图35：原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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东南亚市场：截止至 2023 年 05 月 05 日当周，新加坡柴油、汽油、航煤周均价分

别为 88.88（环比-5.16）、86.89（环比-3.55）、89.12（环比-4.23）美元/桶；与原油价差分

别为 12.52（环比-0.86）、10.35（环比+0.57）、12.88（环比+0.18）美元/桶。  

       

图36：原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）  图37：原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图38：原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

 

6.2.   成品油库存 

美国成品油：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国汽油总体、车用汽油、柴油、

航空煤油库存分别为 22287.8、1634.7、11032.3、4160.5 万桶，较之前一周分别+174.2（环

比+0.79%）、-13.0（环比-0.79%）、-119.0（环比-1.07%）、+82.3（环比+2.02%）万桶。 

新加坡成品油：截止至 2023 年 05 月 03 日，新加坡汽油、柴油库存分别为 1706、

904 万桶，较上周分别+43.0（环比+2.59%）、-26.0（环比-2.80%）万桶。 
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图39：美国汽油总库存（万桶）  图40：美国汽油总库存（万桶） 

 

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图41：美国成品车用汽油库存（万桶）  图42：美国成品车用汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图43：美国柴油库存（万桶）  图44：美国柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图45：美国航空煤油库存（万桶）  图46：美国航空煤油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图47：新加坡汽油库存（万桶）  图48：新加坡汽油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图49：新加坡柴油库存（万桶）  图50：新加坡柴油库存（万桶） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.3.   成品油供给 

截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油产量分别为

937.8、457.6、163.1 万桶/天，较之前一周分别-63.8（环比-6.37%）、-9.3（环比-1.99%）、

-5.1（环比-3.03%）万桶/天。       

             

图51：美国成品车用汽油产量（万桶/天）  图52：美国柴油产量（万桶/天） 

 

 

  

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图53：美国航空煤油产量（万桶/天） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.4.   成品油需求 

消费方面：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国成品车用汽油、柴油、航空煤油

消费量分别为 861.8、387.2、153.9 万桶/天，较之前一周分别-89.3（环比-9.39%）、+14.4

（环比+3.86%）、+0.7（环比+0.46%）万桶/天。       

出行数据：截止至 2023 年 04 月 27 日，美国周内机场旅客安检数为 1633.16 万人

次，较上周减少 16.44 万人次（环比-1.00%）。 

 

图54：美国成品车用汽油消费量（万桶/天）  图55：美国柴油消费量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图56：美国航空煤油消费量（万桶/天）  图57：美国旅客机场安检数（人次） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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6.5.   成品油进出口 

汽油板块：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国车用汽油进口量为 6.3 万桶/天，

较之前一周减少 12.5 万桶/天（环比-66.49%)；出口量为 84.1 万桶/天，较之前一周增加

10.7 万桶/天（环比+14.58%）；净出口量为 77.8 万桶/天，较之前一周增加 23.2 万桶/天

（环比+42.49%）。           

柴油板块：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国柴油进口量为 14.4 万桶/天，较之

前一周增加 5.1 万桶/天（环比+54.84%）；出口量为 101.8 万桶/天，较之前一周减少 9.8

万桶/天（环比-8.78%）；净出口量为 87.4 万桶/天，较之前一周减少 14.9 万桶/天（环比

-14.57%）。           

航煤板块：截止至 2023 年 04 月 28 日当周，美国航空煤油进口量为 12.5 万桶/天，

较之前一周增加 3.6 万桶/天（环比+40.45%）；出口量为 9.9 万桶/天，较之前一周减少

1.3 万桶/天（环比-11.61%）；净出口量为-2.6 万桶/天，较之前一周减少 4.9 万桶/天（环

比-213.04%）。  

图58：美国车用汽油进出口情况（万桶/天）  图59：美国车用汽油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

   

图60：美国柴油进出口情况（万桶/天）  图61：美国柴油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图62：美国航空煤油进出口情况（万桶/天）  图63：美国航空煤油净出口量（万桶/天） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

7.   油服板块数据追踪 

截至 2023 年 05 月 05 日当周，海上自升式钻井平台日费为 9.07 万美元/天，较上周

+560.54 美元/天（环比+0.62%）；海上半潜式钻井平台日费为 28.89 万美元/天，较上周

13092.78 美元/天（环比+4.75%）。 

2023 年 05 月（2023 年 05 月 01 日至 2023 年 05 月 05 日），海上自升式钻井平台日

费为 9.07 万美元/天，较上月+783.62 美元/天（环比+0.87%）；海上半潜式钻井平台日费

为 28.99 万美元/天，较上月+8984.85 美元/天（环比+3.21%）。 

2023 Q2（2023 年 04 月 01 日至 2023 年 05 月 05 日），海上自升式钻井平台日费为

9.01 万美元/天，较上季度+2840.70 美元/天（环比+3.26%）；海上半潜式钻井平台日费为

28.17 万美元/天，较上季度+23529.57 美元/天（环比+9.11%）。 

 

图64：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图65：自升式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 
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图66：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）  图67：半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天） 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所  数据来源：Bloomberg，东吴证券研究所 

 

 

8.   风险提示 

（1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。 

（2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。 

（3）新能源加大替代传统石油需求的风险。 

（4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。 

（5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险。 

（6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。 

（7）全球 2050 净零排放政策调整的风险。 
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