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  

平安观点： 

 近期国内市场积极因素正在增加，一是世卫组织宣布结束新冠疫情全球卫

生紧急状态，二是五一出行高景气恢复，三是政治局等高层会议明确后续

经济政策方向。节后两天 A 股市场表现分化，上证指数微涨 0.34%，创

业板指下跌 2.46%，金融地产表现亮眼，消费成长相对弱势。欧美股市受

银行业风险和加息扰动下波动较大，主要股指全周跌幅在 1%左右。 

 A股业绩披露落幕，一季度实体企业盈利筑底，消费金融向上周期向下。

22Q4、23Q1 全 A 非金融盈利增速分别为 0.9%/-5.8%。结构上，出行和

服务消费行业在疫情影响退坡后出现盈利恢复性增长，金融地产随着宏观

基本面的修复有所改善，周期板块在高基数和需求修复不足下盈利回落，

成长板块景气度分化，新能源延续高景气，计算机、传媒和高端制造盈利

环比改善，通信和电子盈利下行。沿着困境反转和景气延续两个维度筛选

一季度高景气行业，酒店餐饮、旅游及景区、航空机场、美容护理、房地

产服务、IT服务、广告营销、数字媒体、证券和保险的盈利增速居前并较

22Q4 显著改善，多数盈利增速由负转正；新能源和高端制造的光伏设备、

电网设备和航空装备的盈利增速有回落但仍处高位。另外高频数据显示经

济仍在弱复苏，一方面五一出行高景气恢复至 2019 年同期，另一方面 4

月百强房企销售额环比有下滑但同比仍在高增。 

 政策面沿着政治局会议“建设现代化产业体系”的要求加码布局，关注先

进制造业、人工智能和新能源。5 月 5 日，中央财经委员会会议召开，要

求“加快建设以实体经济为支撑的现代化产业体系”、“把握人工智能等

新科技革命浪潮”；国常会进一步部署政策落实，要求“加快发展先进制

造业集群”、“加快建设充电基础设施”、“支持新能源汽车下乡”等。 

 海外方面，美联储暗示加息暂停，银行业风险仍在发酵。5 月 3 日，美联

储 FOMC 会议如期加息 25BP，联邦基金目标利率提高至 5.0%-5.25%，

会议声明暗示加息暂停，但同时保留了额外紧缩的灵活性，并重述年内降

息可能性不大。会议决定公布当日，10Y美债收益率下行 9BP 至 3.34%，

美元指数回落，三大股指小幅收跌。周五，美国 4 月新增非农就业 25.3

万人，显著高于预期，降息预期再度下降。与此同时，美国银行业风险仍

在发酵，地区银行股大幅调整。周一，第一共和银行倒闭并由摩根大通接

手，随后两家地区银行西太平洋合众银行和第一地平线银行相继出现问题

并遭到大幅抛售，两家银行全周累计跌幅分别达 43%和 38%。 

 展望后续，一季度 A股盈利底部基本是共识，后续在经济持续修复预期下，

A 股市场仍有业绩估值共同向上的空间，但波动也较大。结构上，全年

TMT 和“中特估”的投资主线不变，短期关注高景气延续且政策支持加

码的先进制造以及 TMT领域中的相关细分板块。 

 风险提示：1）宏观经济修复不及预期；2）货币政策超预期收紧；3）海

外资本市场波动加大。 
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上周重要政策回顾 

图表 1 一周重要政策梳理 

发布日期 部委  文件/通知 主要内容 

2023/4/28 
中国人

民银行 

《内地与香港利率互

换市场互联互通合作

管理暂行办法》 

规范开展内地与香港利率互换市场互联互通合作相关业务，保护境内外投资

者合法权益，维护利率互换市场秩序。 

2023/5/4 财政部 

《关于做好 2023 年

农村综合性改革试点

试验有关工作的通

知》 

1、创新富民乡村产业发展机制。坚持以人民为中心的发展理念，着力创新

更紧密的联农带农机制，促进农民就地就近就业增收，让农民更多分享产业

增值收益，推进共同富裕。 

2、创新数字乡村发展机制。发挥新一代信息技术创新引领作用，大力推进

数字乡村建设，推动数字技术与发展乡村实体经济、构建乡村治理体系加速

融合，着眼解决实际问题，拓展农业农村大数据应用场景。 

3、创新乡村人才振兴机制。加快培养产业发展人才，重点培养农村集体经

济组织负责人、农村创业创新带头人和产业发展职业经理人、经纪人等，培

养适应现代农业发展需要的高素质农民，提升农民数字素养与技能。 

4、创新乡村治理机制。 

2023/5/5 国务院 国常会 

1、发展先进制造业集群，是推动产业迈向中高端、提升产业链供应链韧性

和安全水平的重要抓手，有利于形成协同创新、人才集聚、降本增效等规模

效应和竞争优势。要把发展先进制造业集群摆到更加突出位置，坚持全国一

盘棋，引导各地发挥比较优势，在专业化、差异化、特色化上下功夫，做到

有所为、有所不为。要统筹推进传统产业改造升级和新兴产业培育壮大，促

进技术创新和转化应用，推动高端化、智能化、绿色化转型，壮大优质企业

群体，加快建设现代化产业体系。 

2、农村新能源汽车市场空间广阔，加快推进充电基础设施建设，不仅有和

于促进新能源汽车购买使用、释放农村消费潜力，而且有利于发展乡村旅游

等新业态，为乡村振兴增添新动力。会议审议通过了加快推进充电基础设施

建设、更好支持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见。 

2023/5/5 上交所 

《上海证券交易所债

券自律监管规则适用

指引第 1 号——公司

债券持续信息披露

（2023 年修订）》 

1、优化整合前期信息披露规范要求。 

2、聚焦风险导向、优化披露标准。 

3、进一步强化信息披露规范性要求。 

4、明确破产环节和市场化重组的披露要求。 

2023/5/5 深交所 

《公司债券存续期监

管业务指引第 1 号

——定期报告》、《公

司债券存续期监管业

务指引第 2 号——临

时报告》 

1、全面系统规范了公司债券发行人定期报告披露要求，强调发行人整体经

营情况和风险水平揭示，突出重大变化分析。，结合日常监管和风险处置实

践，进一步加强重大事项及时披露预警，并优化披露安排。 

2、针对进入破产程序和符合指引规定的市场化重组情形发行人，两项指引

均明确了针对性的信息披露要求。 

3、完善了增信主体、受托管理人等信息披露要求，进一步督促相关市场主

体归位尽责。 
 

资料来源：WIND，平安证券研究所 
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上周重要市场数据 

重要指标跟踪 

图表 2 市场重要指标跟踪 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

备注：融资余额数据截至 2023/5/4；本周时间区间内只存在两个交易日 
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市场表现 

图表 3 近两周全球主要市场指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表 4 近一周主要板块市场表现 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

图表 5 近一周涨幅排名前三十的主要概念指数涨跌幅（%） 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 
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图表 6 近一周中信一级行业市场表现 

 

资料来源：WIND，平安证券研究所 

 

风险提示 

1）宏观经济修复不及预期，上市公司企业盈利将相应遭受负面影响； 

2）货币政策超预期收紧，市场流动性将面临过度收紧的风险； 

3）海外资本市场波动加大，对外开放加大 A 股市场也会相应承压。 
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