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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 124 

行业总市值（亿元） 31,874.23 

流通市值（亿元） 29,851.88 

行业市盈率 TTM 24.3 

沪深 300市盈率 TTM 12.3 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 公用事业与环保行业周报（4.17-4.23）：

煤价先涨后跌，四川试行电力需求侧市

场化响应方案  (2023-04-23) 

2. 公用事业与环保行业周报（4.10-4.16）：

本周煤价大幅下跌，火电企业业绩有望

迎修复  (2023-04-16) 

3. 新型电力系统系列二：电网加速智能

化，推动AI实际应用  (2023-04-11) 

4. 公用事业与环保行业周报（4.3-4.9）：

煤价弱稳运行，电网推进数字化  

(2023-04-10) 

5. 公用事业与环保行业周报（3.20-3.26）：

多晶硅料延续下跌趋势，煤价或进入弱

稳运行阶段  (2023-03-26) 
  

[Table_Summary]  23 年 4月煤电项目核准 /开工规模为 10.4/13.3GW，秦皇岛动力煤价及印尼煤

价稳定。 23 年 1-4 月累计新增核准 /开工 /建成投产规模分别约

30.0/26.0/14.6GW，其中 4月新增核准规模 10.4GW，开工规模为 13.3GW，

新增投产规模为6.7GW。截至本周 5月 5日，秦皇岛Q5500动力煤价格为1010

元/吨，与上周持平；进口煤价防城港印尼煤 Q5500 场地价为 1120 元/吨，与

上周持平。3 月防城港印尼煤进口 195 万吨，同比增长 159%。展望后市，预

计短期内煤价震荡下跌，长期来看，煤价承压运行趋势不改。 

 上周多硅片价格下跌，三峡水库水位同比偏低。上周 182mm/150um单晶硅片

成交均价下跌 1.9%，成交均价为 6.26元/片，本周多晶硅料平稳运行，周五均

价 182元/千克，展望后市，多晶硅料或将持续延续价格下跌的趋势。5日三峡

水库入库流量 8500立方米/秒，较 21/22年同比下降 22.7%/33.6%；出库流量

7556 立方米/秒，较 21/22年同比下降 0.9%/7.1%；水库水位 157米，较 21/22

年同比下降 0.9%/7.1%，本周三峡水库水位均值为 157 米。 

 火电企业业绩大面积改善，23Q1共有 77.8%企业实现盈利。根据火电发电运

营指数（长江）27 家标的企业披露的数据显示，23Q1 共有 21 家企业实现盈

利，盈利企业占比 77.8%，较 21/22Q1 提升 48.2/18.5pp。其中，扭亏为盈/

同比减亏/同向上升企业有 7/4/10 家，占比 25.9%/14.8%/37.0%，在扭亏为盈

企业中，赣能股份/华能国际/穗恒运 A变动幅度最大，为 647%/335%/241%。

23Q1 亏损企业占比为 22.2%，较21/22Q1 下降 48.2/18.5pp。 

 投资策略与重点关注个股：本周煤价稳定，长期来看，煤价承压运行趋势不改，

建议重点关注高弹性火电及补贴占比较高的优质绿电企业：1）火电：华电国

际、国电电力、华能国际、内蒙华电等；2）风光：三峡能源、广宇发展、林

洋能源等；3）水核：长江电力、中国核电等；4）其他：青达环保、协鑫能科

等。 

 风险提示：产业建设不及预期、政策落实不及预期风险等。 

重点公司盈利预测与评级 

代码  名称  
当前  

价格  

投资  

评级  

EPS（元）  PE 

22A 23E 24E 22A/E 23E 24E 

600027.SH 华电国际  6.41 买入  0.01 0.50 0.63 581.45 12.68 10.06 

600795.SH 国电电力  4.01 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.18 8.49 

600863.SH 内蒙华电  4.14 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.34 7.25 

600011.SH 华能国际  10.07 买入  -0.47 0.62 0.78 -16.17 16.12 12.87 

600905.SH 三峡能源  5.46 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.00 14.03 

000537.SZ 广宇发展  11.82 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.19 11.16 

601222.SH 林洋能源  7.94 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 14.15 10.32 

600900.SH 长江电力  22.10 买入  0.94 1.35 1.42 22.41 16.74 15.88 

601985.SH 中国核电  7.09 买入  0.48 0.55 0.60 12.55 13.06 11.97 

002015.SZ 协鑫能科  14.60 买入  0.42 0.82 1.15 31.33 17.96 12.91 

688501.SH 青达环保  23.00 - 0.62 1.22 1.80 41.78 19.47 13.18 

数据来源：wind，西南证券 
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1 火电企业全面扭亏，四川省调整分时电价政策 

23 年 4 月煤电项目核准规模为 10.4GW，开工规模为 13.3GW，项目多集中于缺电省份

和风光大基地。据电力圈和北极星电力网等数据显示，我国 23 年 1-4 月累计新增核准、开

工和建成投产规模分别 30.0GW、26.0GW 和 14.6GW，其中 4 月新增核准规模 10.4GW，

开工规模为 13.3GW，新增投产规模为 6.7GW。本周（5.1-5.7）新增 1 个建成投产项目。

分省份看，新建机组主要集中在缺电省份（广东、安徽、新疆、江苏、江西、湖北等）和风

光大基地（山西、内蒙古等）。分运营商看，有煤炭资产的央企集团的新建机组项目占比较

高，其中国家能源集团以 57.6GW 遥遥领先，占比高达 20.1%，头部效应显著。 

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 

2022 年初至今煤电项目审批及新增投产总量  

进度  年初至今装机量（GW）  本周公告装机量（GW）  上周公告装机量（GW）  本周环比  

签约  35.45  0.00  1.00  -100.0% 

核准  115.15  0.00  2.64  -100.0% 

招 /中标  86.06  0.00  0.00  - 

开工  83.55  0.00  0.75  -100.0% 

建成投产  38.84  0.35  3.38  -89.6% 

其他进度  70.38  7.70  4.00  92.5% 

合计  429.43  8.05  11.77  -31.6% 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准，投产为新增投产规模；由于项

目进度实时更新，同一项目可能出现在不同月份下的各个环节，存在一定误差） 

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 30.0GW  图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 26.0GW 

 

 

 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理

（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准） 
 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理 

本周煤炭价格稳定，年初以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 16.0%。2 月份秦皇岛 Q5500

动力煤价格波动较大，2 月 14 日，秦皇岛 Q5500 动力煤市场价已跌破 1000 元/吨，为 989

元/吨，较 2 月初降幅达 16.5%；2 月 28 日秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 1236 元/吨，为 2023

年最高价，较 2 月 14 日最低价上涨 247 元/吨，增幅达 25.0%，3 月以来，煤价呈阶段性下

跌趋势，4 月 24 日，秦皇岛 Q5500 动力煤市场价再次跌破 1000 元/吨，为 990 元/吨。本周
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煤价稳定，截至本周 5 月 5 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 1010 元/吨，与上周持平。展

望后市，预计短期内煤价会震荡下跌，长期来看，煤价承压运行趋势不改。 

图 3：2023.1.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 16.0% 

 

数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

上周 182mm/150μm 单晶硅片价格下调 1.9%，本周硅料价格平稳运行。4 月 26 日，

lnfoLink Consulting 发布硅片价格，182mm/150μm单晶硅片价格区间为 6.17-6.38 元/片，

成交均价为 6.26 元/片，由于 182mm 规格生产厂家数量较多，竞争较为激烈，本周硅片价

格延续跌势，跌幅为 1.9%；210mm/150μm 单晶硅片价格区间在 7.96-8.05 元/片，成交均

价为 8.01 元/片，下跌 0.5%。根据百川盈孚数据，本周五硅料均价为 182 元/千克，与上周

持平， 2023 年 1 月 1 日以来，多晶硅料价格跌幅为 19.1%，展望后市，多晶硅料或将持续

延续价格下跌的趋势。 

图 4：上周硅片价格下降  图 5：2023.01.01-2023.05.05 多晶硅料价格走势 

 

 

 

数据来源：InfoLink Consulting，西南证券整理  数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

上周电池片与单面单玻组件价格平稳运行。根据 InfoLink Consulting 发布价格信息，本

周电池片维持上周，182mm/23%+单晶 PERC 电池片价格区间为 1.06-1.09 元/片，均价为

1.07 元/片，周价格稳定；210mm/23%+单晶 PERC 电池片价格为 1.12-1.14 元/片，均价为

1.13 元/片，周价格稳定。单面单玻 182mm 单晶 PERC 组件价格区间在 1.63-1.75 元/片，

均价为 1.70 元/片，与上周持平；210mm 单晶 PERC 组件价格区间在 1.64-1.75 元/片，均
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价为 1.71 元/片，与上周持平。尽管近期价格电池片价格以平稳为主，展望后市，预计在上

游硅片价格缓跌的过程中，电池片价格将陆续松动。 

图 6：上周电池片价格稳定  图 7：上周单面单玻组件价格稳定 

 

 

 

数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理  数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理 

火电企业业绩大面积改善，23Q1 共有 25.9%企业实现扭亏为盈。根据火电发电运营指

数（长江）27 家标的企业披露的数据显示，23Q1 共有 21 家企业实现盈利，盈利企业占比

为 77.8%，较 2021 年提升 48.2pp，较 22Q1 提升 18.5pp。其中，扭亏为盈/同比减亏/同向

上升企业分别有 7/4/10 家，占比为 25.9%/14.8%/37.0%，在扭亏为盈企业中，赣能股份/华

能国际/穗恒运 A 变动幅度最大，分别为 647%/335%/241%；在同比减亏企业中，*ST金山/

深南电 A/豫能控股变动幅度分别为 47.0%/19.8%/9.4%；在同向上升企业中，宝新能源/申能

股份/上海电力变动幅度分别为 586%/264%/231%。亏损企业占比由 2021 年的 70.4%下降

至 2023Q1 的 22.2%，下降幅度高达 48.2pp，其中，较 22Q1 同比下降 18.5pp。 

图 8：23Q1 火电发电运营企业盈利能力提升  图 9：23Q1 火电发电运营企业归母净利润变化 

 

 

 

数据来源：各公司公告，西南证券整理  数据来源：各公司公告，西南证券整理 

煤价有望持续下降，利好火电企业。自 2022 年 2 月以来，秦皇岛 Q5500 动力煤价格降

幅较大，根据百川盈孚数据显示，2023 年 1 月 1 日-3 月 31 日期间，秦皇岛动力煤价格跌幅

为 9.4%。根据部分火电企业发布的一季报及发电量完成情况，华能国际 /国电电力/华电国际

/浙能电力/大唐发电 23Q1 度电利润分别为 0.021/0.010/0.022/0.033/0.003 元/千瓦时，预计

在保供政策的推动下，火电压舱石作用凸显，火电企业原料成本或将持续降低，叠加 2022

年电价市场化改革稳步推进，度电利润有望进一步提高。 
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表 2：2023Q1 部分火电企业度电利润 

 2023Q1 净利润（亿元）  2023Q1 上网电量（亿千瓦时）  2023Q1 度电利润（元 /千瓦时）  

华能国际  22.5 1070.1 0.021 

国电电力  9.6 958.8 0.010 

华电国际  11.3 526.4 0.022 

浙能电力  10.1 308.3 0.033 

大唐发电  1.4 530.6 0.003 

申能股份  7.3 128.8 0.057 

粤电力 A 0.9 249.0 0.004 

深圳能源  6.3 122.4 0.052 

上海电力  3.4 169.8 0.020 

内蒙华电  8.6 135.1 0.064 

广州发展  4.0 45.6 0.089 

京能电力  4.1 196.4 0.021 

长源电力  2.2 82.3 0.027 

通宝能源  2.4 12.4 0.191 

赣能股份  0.1 38.3 0.001 

数据来源：各公司公告，西南证券整理 

电力系统稳定工作征求意见，积极推进新型储能建设。4 月 24 日，国家能源局对外发

布《关于加强新型电力系统稳定工作的指导意见（征求意见稿）》。意见提到按需建设储能，

形成多时间尺度、多应用场景的电力调节能力，更好保障电力系统安全稳定灵活运行，改善

新能源出力特性和负荷特性，支撑高比例新能源外送；有序建设具备调相功能的抽水蓄能；

积极推进新型储能建设，提升电力系统安全保障水平和系统综合效率。科学安排储能建设为

保证新能源消纳和电网安全稳定运行创造条件。 

表 3：《关于加强新型电力系统稳定工作的指导意见（征求意见稿）》部分内容 

 具体内容  详细内容  

科学安排  

储能建设  

按需建设储能  

根据电力系统需求，统筹各类调节资源建设，因地制宜推动各类型、多元化储能科学配置，形成多

时间尺度、多应用场景的电力调节能力，更好保障电力系统安全稳定灵活运行，改善新能源出力特

性和负荷特性，支撑高比例新能源外送。 

有序建设抽水蓄能  
有序推进具备条件的抽水蓄能电站建设，探索常规水电改抽水蓄能和混合式抽水蓄能电站技术应用，

新建抽水蓄能机组应具备调相功能。 

积极推进新型储能建设  
充分发挥电化学储能、压缩空气储能、飞轮储能、氢储能、热（冷）储能等各类新型储能的优势，

探索储能融合发展新场景，提升电力系统安全保障水平和系统综合效率。 

数据来源：国家能源局，西南证券整理 

四川省调整分时电价政策，有利于进一步引导用户削峰填谷。 22 年四川省遭遇最高气

温、最少来水、最高用电负荷、缺电时间历史最长的“四最”极端情况，继印发《2023 年

四川省电力需求侧市场化响应实施方案》及发布特急文件——《关于四川电网试行需求侧市

场化响应电价政策有关事项的通知》后，4 月 24 日，四川省发展和改革委员会发布《关于

调整我省分时电价机制的通知》，与 21 年 12 月四川省发展和改革委员会发布发布的《关于

进一步完善我省分时电价机制的通知》相比，有以下几点变化：1）调整峰平谷时段划分：
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在全省峰平谷各时段划分总体不变的基础下，将原早/晚高峰 1/7 小时，优化调整为早 /晚高

峰 2/6 小时。2）调整尖峰电价机制：将尖峰电价执行月份从 2 个月调整为 4 个月，引导用

户在夏冬两季负荷高峰时段主动错避峰用电。3）大型商业用户夏冬两季负荷高峰时期取消

执行综合平均电价。该通知将于 6 月 1 日起执行，有利于进一步引导用户削峰填谷，促进负

荷高峰时段全省电力供需平衡。  

表 4：《关于调整我省分时电价机制的通知》主要变化 

主要变化  旧政策  新政策  

调整峰平谷时段划分  

高峰时段：11:00-12:00、14:00-21:00; 

平     段：7:00-11:00、12:00-14:00、21:00-23:00; 

低谷时段：23:00-次日 7:00。 

高峰时段：10:00-12:00、15:00-21:00; 

平     段：7:00-10:00、12:00-15:00、21:00-23:00; 

低谷时段：23:00-次日 7:00。 

调整尖峰电价机制  
夏季 7月 26日-8月 25日，尖峰时段：15:00-17:00； 

冬季 12月 26日-1月 25日，尖峰时段：19:00-21:00 

夏季 7月、8月，尖峰时段：15:00-17:00; 

冬季 1月、12月，尖峰时段：19:00-21:00。  

大型商业用户夏冬两

季负荷高峰时期取消

执行综合平均电价  

考虑商业用户用电特性，商业用户可自愿选择执行本通知

分时电价，或参照全省商业用户原分时电价与目录电价平

均差额执行平均电价。 

在 1/7/8/12月夏冬两季负荷高峰时期，为进一步促进大型

商业用户挖掘空调柔性控制潜力、加大综合能源利用力度，

对专用变压器容量在 2000千伏安及以上的大型商业用户，

不再参照全省商业用户原分时电价与目录电价平均差额执

行平均电价，须执行峰谷分时电价。 

其他事项  

本通知自 2022年 1月 1日起执行。电网企业要对分时电

价执行情况单独归集、单独反映，并于每月 10日前将上月

执行情况报送省发展改革委，产生的盈亏在下一监管周期

输配电价核定时统筹考虑。 

本通知自 2023年 6月 1日起执行。电网企业要做好分时

电价执行情况单独归集、单独反映，并于每季度结束后 20

日内将上一季度执行情况书面报送省发展改革委。 

数据来源：四川发改委，西南证券整理 

4 月风电整机采购开标总计约 14.9GW，招标规模 6.4GW。4 月 3 日-4 月 28 日，共计

61 个风电项目约 14927MW 风机采购开标，获得风电机组订单的整机厂商共计 11 家。陆上

含塔筒项目共计 15 个，合计规模约 4155MW ，最高 /最低 /平均中标单价分别为

2218/1330/1897 元/kW。陆上不含塔筒项目共计 42 个，总规模约为 9672MW，最高/最低/

平均中标单价分别为 2374/1494/1741 元/kW。海上风电项目共 4 个，总规模为 1100MW，

最高/最低/平均中标单价分别为 3527/3200/3404 元/kW。在风机招标市场方面，4 月 3 日-4

月 28 日，共计 48 个项目约 6375MW 进行招标采购，与 2023 年 3 月（3 月 6 日-3 月 31 日）

3385MW 的招标采购规模相比，增加 88.3%。 
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图 10：4 月 3 日-4 月 28 日风电开发商开标规模   图 11：4 月 3 日-4 月 28 日风机开发商招标规模 

 

 

 

数据来源：风电头条，西南证券整理  数据来源：风电头条，西南证券整理 

4 月光伏 EPC中标规模 7.2GW，招标规模 11.1GW。4 月（4 月 3 日-4 月 28 日），共

计 122 个光伏 EPC 中标项目，中标规模合计约 7274MW，比 3 月减少 4074MW。在中标均

价方面，4 月第 1 周/第 2 周/第 3 周/第 4 周集中式大 EPC 均价分别为 3.92/3.52/3.11/3.59

元/W；分布式大 EPC 均价分别为 3.79/3.95/3.89/3.92 元/W。在中标规模方面，分布式大

EPC 项目共计 65 个，合计规模约 1229MW；分布式小 EPC 项目共计 28 个，合计规模约

334MW；集中式大 EPC 项目共计 16 个，规模合计约 3486MW；集中式小 EPC 项目共计

13 个，规模合计约 2225MW。4 月（4 月 3 日-4 月 28 日），共计 193 个光伏 EPC 招标项

目，招标规模合计约 11115MW，比 3 月增加 1324MW。其中，分布式大 EPC 项目共计 108

个，规模合计 1443MW；分布式小 EPC 项目共计 40 个，规模合计 1096MW；集中式大 EPC

项目共 20 个，合计规模 3657MW；集中式小 EPC 项目共计 25 个，规模合计 4918MW。 

图 12：4 月 3 日-4 月 28 日光伏 EPC 中标项目容量  图 13：4 月 3 日-4 月 28 日光伏 EPC 招标项目容量 

 

 

 

数据来源：光伏头条，西南证券整理  数据来源：光伏头条，西南证券整理 
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2 行业高频数据跟踪 

2.1 装机数据跟踪 

全国电力投资持续增长，光伏装机增速依旧表现亮眼。据国家能源局数据显示，23 年 3

月我国电力总装机量达到了 2623GW，1-3 月累计新增总装机近 59GW，新增装机规模中，

水电 2.7GW、火电 8.1GW、风电 10.4GW、太阳能发电 33.7GW，从电力投资完成情况看，

23 年 1-3 月，全国主要发电企业电源工程完成投资 1264 亿元，同比增长 55.2%。全国电网

工程完成投资 668 亿元，同比增长 7.5%。 

利用小时数方面，23 年 1-3 月全国发电设备累计平均利用小时 868 小时，同比降低 31

小时。分类型看，1-3 月火/水/风/光/核电平均利用小时分别为 1097/544/615/303/1864 小时，

同比变化分别为-18/-92/+61/+3/+17 小时。 

图 14：23 年 3月我国电力总装机 2623GW，累计同比增加 9.1%  图 15：23年 3月我国火电装机 1340GW，累计同比增加 3.0% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 16：23 年 3 月我国水电装机 415GW，累计同比增加 5.4%  图 17：23年 3月我国风电装机 376GW，累计同比增加 11.7% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

 



 

公用事业与环保行业周报（5.1-5.7） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  8 

图 18：23年 3月我国光伏装机 426GW，累计同比增加 33.7%  图 19：23 年 3 月我国核电装机 57GW，累计同比增加 4.3% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 20：23 年 1-3 月全国累计发电利用小时数为 868h（-31h）  图 21：23 年 1-3 月火电累计利用小时数为 1097h（-18h）  

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 22：23 年 1-3 月水电累计利用小时数为 544h（-92h）  图 23：23 年 1-3 月风电累计利用小时数为 615h（+61h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 
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图 24：23 年 1-3 月光伏累计利用小时数为 303h（+3h）  图 25：23 年 1-3 月核电累计利用小时数为 1864h（+17h）  

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

2.2 煤炭行情跟踪 

本周进口煤价防城港印尼煤 Q5500 场地价保持持平，2023 年 5 月 5 日价格为 1120 元/

吨，与 2023 年 4 月 28 日 1120 元/吨持平；防城港印尼煤 3 月份进口 195 万吨，较 2022 年

3 月进口 75.2 万吨同比增加 120 吨，同比增长 159%。 

图 26：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势  图 27：2023 年 3 月防城港印尼煤进口 195 万吨（+159%）  

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

本周综合平均价格指数：环渤海动力煤 Q5500K 平仓价较为稳定，2023 年 4 月 26 日价

格为 732 元/吨，较 2023 年 4 月 19 日价格持平；港口煤价方面，广州港山西优混 Q5500

库提价最新数据为 1135 元/吨，周环比持平，较上年同比下跌 14.0%，较年初下降 16.5%；

产地煤价方面，榆林 Q5500/鄂尔多斯 Q5500/大同 Q5500 每吨最新价格分别为 780/690/855

元，周价格稳定，较上年同比分别下跌 7.1%/20.2%/1.2%，较年初持平；港口库存方面，秦

皇岛港和 CCTD 北方港口分别库存 510/3591 万吨，周环比分别上涨 1.0%/下跌 1.8%，较上

年同比上涨 5.4%/27.0%，较年初分别下跌 10.8%/上涨 10.4%。 
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表 5：煤炭相关数据跟踪 

 指标名称  单位  本周最新数据  周环比  较上年同比  较年初涨跌幅  

S5104570 环渤海动力煤(Q5500K) 元 /吨  732 0.00% -0.41% -0.27% 

S5112245 广州港：库提价山西优混 Q5500 元 /吨  1135 0.00% -14.02% -16.54% 

V2827217 榆林 Q5500 坑口价  元 /吨  780 0.00% -7.14% 0.00% 

C1774623 鄂尔多斯 Q5500 坑口价  元 /吨  690 0.00% -20.23% 0.00% 

H6509659 大同 Q5500 车板价  元 /吨  855 0.00% -1.16% 0.00% 

S5103725 秦皇岛港：煤炭库存  万吨  510 0.99% 5.37% -10.84% 

S5134690 CCTD北方港口：煤炭库存  万吨  3591 -1.82% 27.04% 10.35% 

数据来源：Wind，西南证券整理（系假期原因，环渤海动力煤(Q5500K)最新价为 4月 26日数据） 

2.3 水电行情跟踪 

2023 年 5 月 5 日，三峡水库入库流量 8500 立方米/秒，较 2023 年 4 月 28 日周环比上

涨 11.8%，较 21 年同比下降 22.7%，较 22 年同比下降 33.6%，本周三峡水库入库流量均

值为 7140 立方米/秒；出库流量 8790 立方米/秒，较 2023 年 4 月 28 日周环比上涨 19.3%，

较 21 年同比下降 32.9%，较 22 年同比下降 48.0%，本周三峡水库出库流量均值为 7556 立

方米/秒；水库水位 157 米，较 2023 年 4 月 28 日周环比上涨 0.1%，较 21 年同比下降 0.9%，

较 22 年同比下降 7.1%，本周三峡水库水位均值为 157 米。 

图 28：近两年三峡水库入库和出库流量走势  图 29：近两年三峡水库水位情况 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 风光上游行情跟踪 

从风力发电行业上游来看，2023 年 5 月 5 日，铁矿石综合价格为 836 元/吨，较 2023

年 4 月 28 日下降 30.8 元/吨，周环比下跌 3.5%，此外本周铁矿石综合价格持续下降，均价

为 844 元/吨；2023 年 5 月 5 日，钢材综合价格为 4015 元/吨，较 2023 年 4 月 28 日下跌

70.2 元/吨，周环比下跌 1.7%。 
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图 30：近两年铁矿石综合价格走势  图 31：近两年钢材综合价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从光伏发电行业上游来看，多晶硅料现货价最新更新日期为 2023 年 4 月 24 日，价格为

196 元/Kg，较 2023 年 4 月 17 日下跌 1.7 元/Kg，环比下降 0.8%；光伏组件综合价格最新

更新日期为 2023 年 4 月 24 日，价格为 1.7 元/W，较 2023 年 4 月 17 日持平。 

图 32：年初至今多晶硅料现货价的价格走势  图 33：年初至今光伏组件综合价格走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 天然气行情跟踪 

2023 年 5 月 5 日，中国 LNG 出厂价格全国指数达到 4646 元/吨，较上周 4 月 28 日下

跌 138 元/吨，周环比下降 2.9%。此外本周中国 LNG 出厂价格全国指数呈下跌趋势，均价

为 4663 元/吨。中国 LNG 综合进口到岸价格最新更新日期为 2023 年 4月 23 日，价格为 3477

元/吨，较 2023 年 4 月 16 日下降 1016 元/吨，周环比上涨 22.6%。 
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图 34：近两年中国 LNG出厂价格全国指数走势  图 35：近两年中国 LNG综合进口到岸价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

3 市场回顾 

本周 A 股市场整体小幅上涨。上证指数上涨 0.3%、沪深 300 指数下跌 0.3%，创业板指

数下跌 2.5%。从板块表现来看，银行、传媒和非银金融表现靠前。申万公用事业板块（简

称申万公用）本周上涨 1.5%，在所有申万一级行业中相对排名 7/31。申万环保板块（简称

申万环保）本周上涨 0.7%，在所有申万一级行业中相对排名 8/31。 

图 36：近一年申万公用板块相对沪深 300走势  图 37：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从年初以来相对于沪深 300 指数的涨跌幅看，申万公用上涨 1.6%，在所有申万一级行

业中相对排名 9/31；申万环保下跌 1.9%，在所有申万一级行业中相对排名 14/31。从交易

额看，本周万得全 A 交易额 2.2 万亿，环比下跌 59.2%；本周申万公用板块交易额 407 亿，

环比减少 51.1%；本周申万环保板块交易额 141 亿，环比减少 54.2%。 
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图 38：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

从细分板块表现看，火力发电板块本周下跌 3.4%，交易额为 152 亿，环比减少 52.5%；

水力发电板块本周下跌 1.7%，交易额为 60 亿，环比下跌 42.4%；风力发电板块本周下跌

0.4%，交易额为 34 亿，环比减少 56.2%；光伏发电板块本周下跌 0.02%，交易额为 32 亿，

环比减少 64.1%；燃气板块本周下跌 0.8%，交易额为 34 亿，环比减少 48.1%；电能综合服

务板块本周下跌 0.5%，交易额为 28 亿，环比减少 58.4%。 

表 6：公用事业子板块本周表现 

 子板块名称  总市值（亿元）  本周指数  本周指数涨跌幅  本周成交额（亿元）  本周成交量涨跌幅 

851611.SI 火力发电(申万) 7038 2697 3.39% 152 -52.45% 

851612.SI 水力发电(申万) 9018 4282 1.69% 60 -42.44% 

851617.SI 风力发电(申万) 3852 1699 0.43% 34 -56.17% 

851616.SI 光伏发电(申万) 1574 1186 -0.02% 32 -64.13% 

851631.SI 燃气Ⅲ(申万) 2372 2693 -0.77% 34 -48.09% 

851610.SI 电能综合服务(申万) 2034 3110 0.53% 28 -58.39% 

数据来源：Wind，西南证券整理（注：截止 2023年 5月 5日收盘数据） 

从公用事业板块个股涨跌幅来看，上周华润燃气、大众公用、皖天然气、大唐发电等个

股涨幅居前。江山控股、新天然气、丰盛控股、芯能科技等个股跌幅居前。 
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图 39：上周华润燃气、大众公用等个股有所上涨  图 40：上周江山控股、新天然气等个股跌幅显著 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块交易额来看，上周长江电力、中国核电、上海电力等排在行业前列，成

交额基本在 17 亿以上。其中，长江电力和中国核电交易额合计 54 亿，占板块交易额比重为

11.4%，显著高于板块个股平均交易额。从年初累计涨幅来看，天伦燃气、通宝能源、北京

控股等涨幅居前，上涨个股个数占比 53.8%。年初以来，协鑫新能源、*ST金山、北京能源

国际等个股跌幅居前。 

图 41：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元）   图 42：年初以来申万公用上涨个股占比为 53.8% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块个股涨跌幅来看，上周中原环保、*ST京蓝、北控水务集团、鹏鹞环保等个

股涨幅居前。百川畅银、华控赛格、聚光科技、ST星源等个股跌幅居前。 
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图 43：上周中原环保、*ST 京蓝等个股有所上涨  图 44：上周百川畅银、华控赛格等个股跌幅显著 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块交易额来看，上周首创环保、洪城环境、玉禾田、碧水源等排在行业前列，

成交额均超 4 亿。其中，首创环保、洪城环境交易额合计 11 亿，占板块交易额比重为 7.5%，

首创环保和洪城环境交易量维持在较高位置。从年初累计涨幅来看，大地海洋、南大环境、

玉禾田等涨幅居前，上涨个股个数占比 65.2%。年初以来，*ST京蓝、聚光科技、*ST博天

等个股跌幅居前。 

图 45：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元）   图 46：年初以来申万环保上涨个股占比为 65.2% 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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4 行业及公司动态 

4.1 行业新闻动态跟踪 

5 月 1 日，在“2023 浙江光储产业发展论坛”上，中国能源研究会常务理事李俊峰预测，

分布式光伏应用到 2027 年，年新增容量可达到近 170GW。未来 5 年，印度、美国和东盟

等国家硅片产能将增加近五倍，到 2027 年多晶硅和太阳能电池产能可能会翻一番。但光伏

发电年新增容量超过 600GW 之后，会逐步降低增速，产能扩张也会随之放缓。全球储能市

场预计将持续快速增长，无论是在中国、美国、欧洲还是印度，储能都会发展很快。（国际

能源网） 

5 月 3 日，中研普华产业院研究指出未来三年，我国全社会用电量年均增速在 5%左右，

电力供应存在较大不确定性。未来应着力推动支撑性电源尽快投产，适时新增规划一批电源

储备项目，夯实煤电托底保供基础， 压实电力供应保障的基本盘。未来 10 年，我国电力和

电量两方面缺口并存且逐步扩大：预计 2025 年煤电装机将达 12.3 亿千瓦，按照“十四五”

年均新增新能源 1 亿千瓦考虑，2025 年电力缺口约 6000 万千瓦，年均电量缺口约 500 亿

千瓦时。按照 2025 年装机 12.3 亿千瓦计算，“十四五”期间煤电新增装机规模约 1.5 亿千

瓦。（中研网） 

5 月 4 日，近日，昆明市人民政府发布关于印发《昆明市电力高质量发展三年行动计划

（2023─2025 年）》的通知。通知指出，通知指出，全力推进新能源开发建设。加快建设

禄劝县、富民县赤鹫、罗免、长坪子等金沙江下游“风光水储”多能互补基地项目。推动宜

良新发“药光互补”光伏、石林西街口光伏等“新能源+”项目投产并网，不断提高电力供

给能力。到 2025 年，全市新能源发电装机容量达 800 万千瓦以上。以整县推进屋顶分布式

光伏试点为主，积极探索建筑一体化（BIPV）、高速公路边坡、机场等分布式光伏多场景应

用。结合各地区域发展特点，因地制宜开发建设“光伏+”项目，努力建成一批具有生态治

理示范效应的光伏项目。积极开展分散式风电示范项目研究。（中国能源网）  

5 月 4 日，山东省人民政府印发关于促进实体经济高质量发展的实施意见暨 2023 年“稳

中向好、进中提质”政策清单（第三批）的通知，通知指出，加快清洁能源五大基地建设，

适度超前开展配套电网工程建设，保障具备并网条件的风电、光伏发电项目及时并网、分批

并网，到 2025 年，新能源和可再生能源发电并网规模达到 1 亿千瓦。完善适应高比例新能

源的电力市场规则体系，健全绿电绿证市场机制，优化交易组织方式，实现绿电绿证交易常

态化开市。（北极星太阳能光伏网） 

5 月 4 日，宁夏回族自治区发展改革委发布关于印发《虚拟电厂建设工作方案（试行）》

的通知。自治区虚拟电厂建设工作按照“总体设计、分步实施、试点推进”的原则，借鉴国

内外虚拟电厂建设经验，结合宁夏实际情况，构建虚拟电厂管理机制，建设虚拟电厂运营管

理平台，聚合分布式电源、储能与可调节负荷等资源，打造虚拟电厂示范工程，通过市场机

制引导，提高电力资源优化配置能力和系统运行效率，有效提升负荷侧可调资源的响应及聚

合能力。（北极星电力网） 

5 月 5 日，国家能源局公布 2023 年一季度光伏发电建设运行情况，一季度新增并网容

量 3365.6 万千瓦，集中式光伏电站 1552.5 万千瓦，分布式光伏 1813 万千瓦，户用 900.8

万千瓦，工商业 912.2 万千瓦。 
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4.2 公司动态跟踪 

国投电力：5 月 5 日，收到国家发展和改革委员会印发的《关于四川雅砻江牙根一级水

电站项目核准的批复》，同意建设牙根一级水电站。牙根一级水电站位于四川省甘孜州雅江

县境内的雅砻江干流上，电站计划安装 3 台 10 万千瓦轴流式水轮发电机组，总装机 30 万千

瓦，多年平均年发电量 11.53 亿 kWh。工程任务为发电，并对两河口水电站进行反调节，兼

顾作为两河口混合式抽水蓄能电站下水库的需求。该项目总投资为 58.80 亿元，其中项目资

本金为 11.76 亿元，由项目单位自有资金解决。项目单位为雅砻江流域水电开发有限公司，

公司和四川川投能源股份有限公司分别持有其 52%、48%的股权。 

协鑫能科：5 月 6 日，公司发布《关于回购公司股份的进展公告》。公司于 2022 年 12

月 28 日召开第八届董事会第八次会议，通过了《关于回购公司股份方案的议案》。董事会

同意公司使用自有资金回购公司已发行的人民币普通股（A 股）股票。本次以集中竞价交易

方式回购，用于回购的资金总额为不低于人民币 50,000 万元（含）且不超过人民币 100,000

万元（含），回购价格不超过人民币 20.85 元/股（含）。具体回购股份的数量以回购结束时

实际回购的股份数量为准。截至 2023 年 4 月 30 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中

竞价交易方式累计回购公司股份数量为 8,683,666 股，占公司目前总股本的 0.53%，最高成

交价格为 13.00 元/股，最低成交价格为 9.85 元/股，成交总金额为 94,755,905.76 元（不含

交易费用）。 

上海电力：1）5 月 6 日，公司发布《关于江苏公司增持中信建投国家电投新能源 REIT

份额的公告》。公司于 2023 年 5 月 5 日以通讯表决方式召开董事会 2023 年第三次临时会

议，审议通过了《关于江苏公司增持中信建投国家电投新能源公募 REIT 份额的议案》，同

意江苏公司增持基金不超过 4%的份额，具体份额由江苏公司自行决定，增持金额不超过 4

亿元。江苏公司在公司履行决策程序并公告后 6 个月内，根据基金交易价格波动情况及二级

市场整体趋势，通过竞价或大宗交易买入方式进行增持。2）5 月 6 日，公司发布《关于获

得政府补助的公告》。公司及所属子公司自 2023 年 1 月 1 日至 2023 年 4 月 30 日期间，累

计计入当期损益的政府补助 4880.68 万元，占公司最近一个会计年度经审计的归属于上市公

司股东净利润的 15.22%。 

晶科科技：5 月 6 日，公司发布《关于以集中竞价交易方式首次回购公司股份的公告》。

公司于 2023 年 4 月 27 日召开第二届董事会第四十四次会议，审议通过了《关于以集中竞价

交易方式回购股份方案的议案》，同意公司通过自有资金或自筹资金以集中竞价交易方式回

购股份，回购的资金总额不低于人民币 10,000 万元（含），不高于人民币 20,000 万元（含），

回购股份价格不超过人民币 7.32 元/股（含），回购期限自公司董事会审议通过回购股份方

案之日起不超过 12 个月。截至 2023 年 5 月 5 日，公司通过集中竞价交易方式首次回购公

司股份 900,600 股，已回购股份占公司总股本（截至 2023 年 5 月 4 日）的比例为 0.03%，

成交最低价为 4.70 元/股，成交最高价为 4.75 元/股，已支付的总金额为人民币 4,263,820

元（不含交易费用）。 
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5 投资策略与重点关注个股 

近期公用事业中电力板块基本面及关注度持续提升。煤电调峰保供价值凸显，本周煤价

稳定，长期来看，煤价承压运行趋势不改；在双碳及能源转型大趋势下，绿电仍是主线，近

期硅料价格微降，预计未来硅料价格或将保持缓跌趋势，板块热度有望持续提升。建议重点

关注高弹性火电及优质绿电企业： 

火电：国电电力、华电国际、华能国际、内蒙华电等； 

风光：三峡能源、广宇发展、林洋能源等； 

水核：长江电力、中国核电等； 

其他：青达环保、协鑫能科等。 

表 7：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格 投资评级 
EPS（元）  PE（倍）  PB（倍） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E LF 

600027.SH 华电国际  6.41 买入  0.01 0.50 0.63 581.45 12.68 10.06 1.68 

600795.SH 国电电力  4.01 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.18 8.49 1.55 

600863.SH 内蒙华电  4.14 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.34 7.25 1.76 

600011.SH 华能国际  10.07 买入  -0.47 0.62 0.78 -16.17 16.12 12.87 3.26 

600905.SH 三峡能源  5.46 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 17.00 14.03 1.97 

000537.SZ 广宇发展  11.82 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 20.19 11.16 1.32 

601222.SH 林洋能源  7.94 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 14.15 10.32 1.10 

600900.SH 长江电力  22.10 买入  0.94 1.35 1.42 22.41 16.74 15.88 2.75 

601985.SH 中国核电  7.09 买入  0.48 0.55 0.60 12.55 13.06 11.97 1.58 

002015.SZ 协鑫能科  14.60 买入  0.42 0.82 1.15 31.33 17.96 12.91 2.28 

688501.SH 青达环保  23.00 - 0.62 1.22 1.80 41.78 19.47 13.18 2.80 

数据来源：wind，西南证券（注：截止 2023年 5月 5 日收盘价） 

6 风险提示 

产业建设不及预期风险、政策落实不及预期风险等。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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