
行
业
研
究 

行
业
周
报 

汽
车 

证券研究报告 HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN 请务必仔细阅读正文后的所有说明和声明 

 

 

 

 
[Table_Reportdate] 
2023年05月08日  

[table_invest] 
标配 
 

[Table_NewTitle] 乘用车零售逐步复苏，重卡延续同比改
善趋势 

——汽车行业周报（2023/05/01-2023/05/07） 
 

[Table_Authors] 证券分析师： 

黄涵虚 S0630522060001 

hhx@longone.com.cn 
 

[table_stockTrend] 

  

[table_product] 相关研究 

1.《自主品牌成为上海车展亮点，新

技术上车强化竞争优势——汽车行

业周报（2023/04/17-2023/04/23）》 

2.《上海车展召开在即，多款重磅车

型即将发布——汽车行业周报

（2023/04/10-2023/04/16）》 

3.《特斯拉单季度交付量再创新高，

柏林、得州工厂产能提升迅速——汽

车 行 业 周 报 （ 2023/04/03-

2023/04/09）》 
 

 

[table_main] 

投资要点： 

➢ 本周汽车板块行情表现：本周沪深300环比下跌0.30%；汽车板块整体下跌0.75%，涨幅在

31个行业中排第16。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板

块分别变动-2.27%、1.44%、3.03%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机

系统、轮胎轮毂、其他汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-1.53%、1.57%、

-1.38%、-0.61%、-1.28%；（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动

0.71%、-3.34%。（4）其他交运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动-1.66%、-

2.76%。 

➢ 基数影响下乘用车同比高增长，新能源汽车下乡有望促进中小型城市及县乡级市场渗透率

加速提升。据乘联会，4月1-30日乘用车零售165.2万辆，同比+58%，批发178.3万辆，同

比+87%；新能源汽车零售52.9万辆，同比+87%，批发60万辆，同比+105%。受去年同期

的低基数影响，乘用车销量同比增速大幅提升，而与往年水平相比，乘用车市场零售端逐

步复苏，经销商库存水平仍然偏高，渠道去库存延续。上周国常会审议通过了加快推进充

电基础设施建设、更好支持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见，有望推动新能源汽车

在渗透率较低的中小型城市和县乡级市场加速渗透。 

➢ 新能源车竞争格局总体稳定，理想强势，比亚迪、埃安略增；静待新车型落地带来新气象。

4月比亚迪销量21.0万辆，环比+2%，护卫舰07、驱逐舰05、海鸥、海豹等海洋网车型贡

献主要环比增量；特斯拉中国批发7.6万辆，环比-15%，近期特斯拉中国连续两次上调车

型售价，有望缓解消费者观望情绪，促进订单交付；广汽埃安交付4.1万辆，环比+2%，

Aion S、Aion Y两款主力车型或延续优秀的销量表现；理想销量2.6万辆，环比+23%，新

车型L7交付突破万辆。其他新势力品牌中，蔚来、小鹏、零跑、哪吒、极氪、深蓝等分别

交付0.7万辆、0.7万辆、0.9万辆、1.1万辆、0.8万辆、0.8万辆，环比-36%、+1%、+41%、

+74%、+22%、-9%。本次上海车展亮相的新车型中，比亚迪海鸥已正式上市，腾势N7处

于预售阶段，蔚来全新ES6、小鹏G6将于本月下旬、季末正式发布并开启交付，自主品牌

则有枭龙/枭龙MAX、银河L7、深蓝S7等车型，新车型配置、定价的逐步落地有望促进新

能源汽车销量的进一步改善。 

➢ 重卡销量延续同比改善趋势，国内需求逐步恢复，海外出口延续高增长。据第一商用车网，

2月以来重卡销量持续回暖，2-4月单月销量分别为6.8万辆、9.7万辆、8.0万辆，同比+15%、

+26%、+83%；前五大厂商中，重汽、解放、东风、陕汽、福田销量分别达到1.8万辆、1.7

万辆、1.4万辆、1.4万辆、0.9万辆，同比+44%、+317%、+54%、+79%、+112%。国内

市场，去年同期基数较低、前期需求透支影响逐步减退、国四车辆淘汰稳步推进等因素共

同推动销量的回暖；出口市场，4月出口同比增长超过60%，延续了市场的高景气度。与去

年相比，重卡销量同比改善趋势明确，产业链企业盈利有望持续修复。 

➢ 投资策略：乘用车市场，持续关注自主品牌整车及国内新能源汽车相关零部件供应商的全

球竞争力提升趋势，以及新车型配置、定价、订单等落地情况。商用车市场，全年同比改

善趋势明确，关注产业链盈利修复情况。 

➢ 风险提示：汽车销量波动、行业竞争格局趋于激烈；原材料价格、海运费等波动较大，影

响行业盈利水平；汇率波动较大，影响部分外销收入占比较高的企业汇兑损益。 
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1.投资要点 

基数影响下乘用车同比高增长，新能源汽车下乡有望促进中小型城市及县乡级市场渗透

率加速提升。据乘联会，4 月 1-30 日乘用车零售 165.2 万辆，同比+58%，批发 178.3 万辆，

同比+87%；新能源汽车零售 52.9 万辆，同比+87%，批发 60 万辆，同比+105%。受去年

同期的低基数影响，乘用车销量同比增速大幅提升，而与往年水平相比，乘用车市场零售端

逐步复苏，经销商库存水平仍然偏高，渠道去库存延续。上周国常会审议通过了加快推进充

电基础设施建设、更好支持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见，有望推动新能源汽车在

渗透率较低的中小型城市和县乡级市场加速渗透。 

新能源车竞争格局总体稳定，理想强势，比亚迪、埃安略增；静待新车型落地带来新气

象。4 月比亚迪销量 21.0 万辆，环比+2%，护卫舰 07、驱逐舰 05、海鸥、海豹等海洋网车

型贡献主要环比增量；特斯拉中国批发 7.6 万辆，环比-15%，近期特斯拉中国连续两次上调

车型售价，有望缓解消费者观望情绪，促进订单交付；广汽埃安交付 4.1 万辆，环比+2%，

Aion S、Aion Y 两款主力车型或延续优秀的销量表现；理想销量 2.6 万辆，环比+23%，新

车型 L7 交付突破万辆。其他新势力品牌中，蔚来、小鹏、零跑、哪吒、极氪、深蓝等分别

交付 0.7 万辆、0.7 万辆、0.9 万辆、1.1 万辆、0.8 万辆、0.8 万辆，环比-36%、+1%、+41%、

+74%、+22%、-9%。本次上海车展亮相的新车型中，比亚迪海鸥已正式上市，腾势 N7 处

于预售阶段，蔚来全新 ES6、小鹏 G6 将于本月下旬、季末正式发布并开启交付，自主品牌

则有枭龙/枭龙 MAX、银河 L7、深蓝 S7 等车型，新车型配置、定价的逐步落地有望促进新

能源汽车销量的进一步改善。 

图1  车企新能源乘用车月度销量（万辆） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

重卡销量延续同比改善趋势，国内需求逐步恢复，海外出口延续高增长。据第一商用车

网，2 月以来重卡销量持续回暖，2-4 月单月销量分别为 6.8 万辆、9.7 万辆、8.0 万辆，同

比+15%、+26%、+83%；前五大厂商中，重汽、解放、东风、陕汽、福田销量分别达到 1.8

万辆、1.7 万辆、1.4 万辆、1.4 万辆、0.9 万辆，同比+44%、+317%、+54%、+79%、+112%。

国内市场，去年同期基数较低、前期需求透支影响逐步减退、国四车辆淘汰稳步推进等因素

共同推动销量的回暖；出口市场，4 月出口同比增长超过 60%，延续了市场的高景气度。与

去年相比，重卡销量同比改善趋势明确，产业链企业盈利有望持续修复。 
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图2  重卡市场年度销量（万辆）  图3  重卡市场月度销量（万辆） 

 

 

 

资料来源：第一商用车网，东海证券研究所  资料来源：第一商用车网，东海证券研究所 

 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比下跌 0.30%；汽车板块整体下跌 0.75%，涨幅在 31 个行业中排第

16。细分行业中，（1）整车：综合乘用车、商用载货车、商用载客车子板块分别变动-2.27%、

1.44%、3.03%。（2）汽车零部件：车身附件及饰件、底盘与发动机系统、轮胎轮毂、其他

汽车零部件、汽车电子电气系统子板块分别变动-1.53%、1.57%、-1.38%、-0.61%、-1.28%；

（3）汽车服务：汽车经销商、汽车综合服务子板块分别变动 0.71%、-3.34%。（4）其他交

运设备：其他运输设备、摩托车子板块分别变动-1.66%、-2.76%。 

图4  本周申万一级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图5  本周申万三级行业指数各板块涨跌幅（%） 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

个股方面，本周金龙汽车（+12.24%）、骏创科技（+12.11%）、潍柴动力（+11.11%）

涨幅较大；绿通科技（-11.58%）、钱江摩托（-9.15%）、华懋科技（-8.59%）跌幅较大。 

图6  乘用车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图7  商用载货车子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图8  商用载客车子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图9  汽车零部件子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图10  汽车服务子板块个股本周涨跌幅情况（%）  图11  摩托车及其他子板块个股本周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.行业数据跟踪 

3.1.销量 

3.1.1.乘联会周度数据 

据乘联会，4 月 1-30 日，乘用车市场零售 165.2 万辆，同比+58%，环比+4%；批发

178.3 万辆，同比+87%，环比-10%。新能源汽车市场零售 52.9 万辆，同比+87%，环比-3%；

批发 60 万辆，同比+105%，环比-4%。 

图12  乘用车当周日均零售销量（万辆）  图13  乘用车当周日均批发销量（万辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.1.2.新能源乘用车批发销量 

据乘联会，4 月新能源乘用车厂商批发销量预计为 60 万辆。主要厂商中，比亚迪销量

20.9 万辆，特斯拉中国销量 7.6 万辆，广汽埃安销量 4.1 万辆，吉利汽车销量 3.0 万辆，上

汽乘用车销量 2.6 万辆，理想汽车销量 2.6 万辆，上汽通用五菱销量 2.4 万辆，长安汽车销

量 1.7 万辆，长城汽车销量 1.5 万辆，东风易捷特销量 1.2 万辆。 
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图14  4 月新能源乘用车厂商批发销量（万辆） 

 
资料来源：乘联会，东海证券研究所 

 

3.1.3.车企产销快报 

近期上市车企公布 2023 年 4 月产销快报。 

（1）上汽集团：2023 年 4 月汽车销量 37.4 万辆，同比+125%，其中上汽大众销量 8.8

万辆，同比+194%；上汽通用销量 8.0 万辆，同比+236%；上汽乘用车 6.8 万辆，同比+269%；

上汽通用五菱销量 10.5 万辆，同比+39%。新能源汽车销量 6.8 万辆，同比+81%，出口及

海外基地销量 9.0 万辆，同比+130%。 

（2）比亚迪：2023 年 4 月汽车销量 21.0 万辆，同比+98%，乘用车 21.0 万辆，同比

+98%，其中纯电动乘用车 10.4 万辆，同比+82%；插电式混合动力乘用车 10.5 万辆，同比

+119%。 

（3）广汽集团：2023 年 4 月汽车销量 12.4 万辆，同比-34%，其中广汽本田销量 2.4

万辆，同比-66%；广汽丰田销量 6.9 万辆，同比-7%；广汽乘用车销量 2.0 万辆，同比-22%；

广汽埃安销量 1.0 万辆，同比+23%。新能源汽车销量 1.1 万辆，同比+15%。 

（4）赛力斯：2023 年 4 月汽车销量 1.5 万辆，同比-26%，其中新能源汽车销量 0.7 万

辆，同比-19%；其他车型销量 1.5 万辆，同比-26%。 

图15  上汽集团各品牌 4 月销量（辆）  图16  比亚迪各类车型 4 月销量（辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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图17  广汽集团各车型 4 月销量（辆）  图18  赛力斯各类车型 4 月销量（辆） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

3.2.库存 

据中国汽车流通协会，4 月中国汽车经销商库存预警指数为 60.4%，同比-6.0pct，环比

-2.0pct。（1）分指数：库存指数 51.7%，环比-10.6pct；市场需求指数 34.7%，环比+1.3pct；

平均日销量指数 35.7%，环比-0.6pct；从业人员指数 38.7%，环比-6.7pct；经营状况指数

33.7%，环比-0.2pct。（2）分区域：北区指数 62.8%，环比-2.0pct；东区指数 57.3%，环比

-4.8pct；西区指数 62.0%，环比+2.4pct；南区指数 56.4%，环比-3.3pct。（3）分品牌类型：

豪华&进口品牌指数 53.5%，环比-6.5pct；主流合资品牌指数 63.4%，环比-0.2pct；自主品

牌指数 66.6%，环比+4.2pct。 

图19  中国汽车经销商库存预警指数  图20  库存预警分指数 

 

 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所 

 

图21  库存预警区域指数  图22  分品牌类型指数 

 

 

 
资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所  资料来源：中国汽车流通协会，东海证券研究所 
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3.3.原材料价格 

图23  钢材现货价格（元/吨）  图24  铝锭现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图25  塑料粒子现货价格（元/吨）  图26  天然橡胶现货价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

图27  纯碱现货价格（元/吨）  图28  正极原材料价格（元/吨） 

 

 

 
资料来源：同花顺，东海证券研究所  资料来源：同花顺，东海证券研究所 
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3.4.新车型跟踪 

据乘联会，本周上市的新车型包括： 

（1）全新产品：比亚迪汽车海鸥。 

（2）改款产品：上汽大众朗逸、一汽轿车奔腾 T55、长安汽车长安 CS75 PLUS、广汽

本田飞度 两厢、一汽丰田 RAV4 荣放、一汽丰田 RAV4 荣放 双擎、一汽丰田 RAV4 荣放 

双擎 E+、一汽丰田格瑞维亚、长安汽车逸动 PLUS、奇瑞汽车星途追风、奇瑞汽车星途追风

ET-i、比亚迪汽车驱逐舰 05、奇瑞汽车瑞虎 5X。 

（3）换代产品：吉利汽车博越 COOL。 

（4）新增车型：开沃新能源创维 HT-i PHEV、吉利汽车缤越 COOL、奇瑞汽车捷途大

圣、长安汽车长安 UNI-V iDD、广汽乘用车影豹。 

 

4.上市公司公告 

表1  本周上市公司公告 

公告日期 证券简称 证券代码 公告内容 

2023/5/6 科博达 603786.SH 

根据公司发展和业务拓展的需要，公司全资子公司浙江科博达工

业有限公司拟使用自有资金 1,000 万元人民币在浙江嘉兴设立全

资子公司科博达（嘉兴）汽车电子有限公司。科博达嘉兴公司设立

后主要从事氛围灯总成业务及其他相关汽车零部件产品的生产、

销售。 

2023/5/6 星宇股份 601799.SH 

公司拟以自有或符合法律法规规定的自筹资金通过集中竞价交易

方式回购部分公司股份，并拟将所回购股份用于后期对公司核心

员工实施股权激励和/或员工持股计划。拟回购金额不低于 10,000

万元且不超过 20,000 万元，回购价格：不超过人民币 150.00 元/

股。 

资料来源：同花顺，东海证券研究所 

 

5.行业动态 

5.1.行业政策 

工信部公开征求《汽车整车信息安全技术要求》等四项强制性国家标准的意见 

5 月 5 日，工信部对《汽车整车信息安全技术要求》、《智能网联汽车 自动驾驶数据记

录系统》、《乘用车外部凸出物》、《商用车驾驶室外部凸出物》等四项强制性国家标准公开征

求意见。其中《汽车整车信息安全技术要求》（征求意见稿）规定了汽车信息安全管理体系

要求、车辆信息安全一般要求、车辆信息安全技术要求、审核评估及测试验证方法。（资料

来源：工信部网站） 

河北发布《关于重型车全面实施国六排放标准 b 阶段的通告》 

近期，河北省生态环境厅、河北省公安厅、河北省市场监督管理局等发布《关于重型车

全面实施国六排放标准 b 阶段的通告》。根据《重型柴油车污染物排放限值及测量方法（中

国第六阶段）》（GB17691-2018）的规定，自 2023 年 7 月 1 日起，河北省省所有生产、进
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口、销售和注册登记的重型车应符合国六排放标准 b 阶段要求。（资料来源：河北省生态环

境厅网站） 

深圳优化放宽混动指标车辆相关条件 

5 月 4 日，深圳市工业和信息化局发布《关于优化放宽混动指标车辆相关条件的通告》。

自 5 月 4 日起，使用放宽申请条件方式获得混合动力小汽车增量指标的个人在办理新购车

辆注册登记上牌审核时，不再要求车辆需满足“纳入工业和信息化部《新能源汽车推广应用

推荐车型目录》（2022 年第 9 批及以前）”的条件，车辆动力蓄电池组总能量≥35kWh 等其

他条件保持不变。（资料来源：深圳市工业和信息化局网站） 

无锡印发《无锡市 2023 年度促进新能源汽车推广消费的若干政策措施》 

近期，无锡市人民政府办公室印发《无锡市 2023 年度促进新能源汽车推广消费的若干

政策措施》，提出大力开展新能源乘用车促消费活动，开展新能源汽车下乡活动、鼓励个人

购买新能源乘用车；推动公共领域汽车全面电动化，公务用车优先使用新能源车、新增公交

车全部采用新能源车、鼓励出租汽车（含网约车）使用新能源车；全面提高新能源货车普及

率、改善新能源货车的使用环境、环卫物流用车新增车辆采用新能源车、鼓励新增建筑垃圾

运输车采用新能源车；降低新能源汽车使用成本，降低新能源汽车充电价格、增加新能源汽

车用车的便利性。（资料来源：无锡市人民政府网站） 

 

5.2.企业动态 

比亚迪与厄瓜多尔经销商 Andor 达成战略合作 启航绿色新旅程 

5 月 3 日，比亚迪在厄瓜多尔首都基多举行品牌发布，携汉 EV、元 PLUS EV 和海豚三

款车型亮相厄瓜多尔，并宣布与厄瓜多尔汽车经销商集团 Andor 达成战略合作，共同推动厄

瓜多尔乘用车市场的发展。（资料来源：比亚迪汽车） 

蔚来与恩智浦开展 4D 成像雷达合作 

恩智浦半导体宣布，全球高端智能电动汽车领导品牌蔚来将采用恩智浦领先的汽车雷达

技术，包括其突破性的成像雷达解决方案。恩智浦最新的 4D 成像雷达解决方案具有远超于

传统雷达的强大技术优势，将帮助车辆显著提高前置雷达性能，使其能在高速公路、复杂的

城市场景、以及远达 300 米的距离内识别和分类其他车辆、弱势道路使用者或物体，为汽车

用户带来更高的道路安全性和驾驶舒适性。（资料来源：NXP） 

 

6.风险提示 

汽车销量波动、行业竞争格局趋于激烈；原材料价格、海运费等波动较大，影响行业盈

利水平；汇率波动较大，影响部分外销收入占比较高的企业汇兑损益。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6 个月内沪深 300 指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6 个月内沪深 300 指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6 个月内沪深 300 指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6 个月内行业指数相对强于沪深 300 指数达到或超过 10% 

标配 未来 6 个月内行业指数相对沪深 300 指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6 个月内行业指数相对弱于沪深 300 指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数达到或超过 15% 

增持 未来 6 个月内股价相对强于沪深 300 指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6 个月内股价相对沪深 300 指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6 个月内股价相对弱于沪深 300 指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 
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