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五一出行复苏超预期，民航市场量价齐升 

投资要点： 

Ø 快递物流板块 
1）快递：看好直营快递需求恢复下的利润率提升。需求端行业增速持续修复，据国

家邮政局数据，截至5月4日，我国快递业务量达400亿件，比2019年达到400亿件提前

了128天，比2022年提前了24天，我们维持2023年行业增速回到12%以上的判断。在疫

情冲击中，直营网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳定性，已经在竞争中实

现了市占率的提升。向前看，伴随需求修复，直营网络的产品更多聚焦ASP更为稳定的

快递需求、受加盟制快递的价格战影响有限，首推顺周期标的顺丰控股。加盟制供给

端，疫情期间投产的场地设备等产能将迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率

修复的内在动力，我们认为在头部企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍

有一定压力，但我们认为今年行业价格竞争烈度将维持理性，政策托底提升盈利确定

性，看好市占率持续提升的中通、圆通，关注管理改善的韵达、申通。 

2）物流供应链：低估值高分红企业在修复中投资价值可观，大宗供应链把握低估值

高分红国有企业的估值修复机会。化工物流上下游开工率回升，带动产能利用率进一

步修复，化工供应链行业经营低点已过，重视化工物流板块投资机会。行业需求端冲

击将有利于头部企业持续进行整合并购。在需求修复的背景下，我们判断2023年系行

业外延稳步推进、内生提速的一年，看好头部企业优质的管理能力和丰富的并购经验

保证高质量的成长。本周推荐个股：宏川智慧、密尔克卫。关注：厦门国贸、厦门象

屿、兴通股份、永泰运、盛航股份。 

 

Ø 航运板块：本周原油轮市场跌幅收窄，成品油轮东西航线反转，集运市场维持稳

定。1）油运市场，中国炼厂步入检修期，但国内五一出行热度将持续支撑全年油品需

求的乐观预期，东向航线需求预计将于7月检修期结束后逐步释放；同时欧美步入夏季

旅游出行旺季，炼厂开工率将季节性抬升，西向航线运价或持续好转。成品油轮运价

走势持续分化，大西洋市场货量反弹，太平洋市场转跌。3）干散货运市场，淡季特

征明显，FFA价格上涨推动BCI指数大幅反弹。4）集运市场运价平稳，五一前后市场

平淡，节后出货量或有所复苏，但目前箱船运力交付较少，仍需关注下半年即将到来

的大规模交船情况。本周推荐个股：招商轮船。关注：中远海能、招商南油。 

 

Ø 航空机场板块：“五一”因私出行需求集中释放，量价均超2019年同期。民航运

输量方面，根据民航局统计，五一期间（4月29日至5月3日）民航共运输旅客941.2万

人次，日均运输188.2万人次，较2019年同期日均增长4.2%，较2022年同期增长

508.0%；共执行航班80020班，日均16004班，较2019年同期基本持平，较2022年同期

增长238.3%；平均客座率达77.7%，较2019年同期下降6个百分点，较2022年同期增长

18个百分点。机票均价方面，根据携程统计，五一期间国内单程含税机票均价为1211

元，较2019年增长39%；头等及商务舱机票单程均价为2443元，订单量较2019年同期增

长近80%；跨境单程含税机票均价为2104元，较2019年增长34%。民航整体处于量价齐

升的状态，此外从OTA搜索量看仍有大量出游需求尚未在五一释放，即将到来的暑运或

迎来新一波高峰。关注：中国国航、南方航空、中国东航、春秋航空、吉祥航空。 

 

Ø 一周市场回顾：本周交通运输（申万）指数-0.27%，相比沪深300指数+0.03pp。

看个股表现，本周涨幅前五名分别为秦港股份（+21.1%）、广深铁路（+21%）、瑞茂

通（+17.4%）、城发环境（+16.8%）、中原高速（+13.2%）。 

 

风险提示：宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波

动；疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击。 
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1.1 *+DE?!"#$FGHIJK-0.27%L,MNO 300JK+0.03pp 

2023 %ÜÝÞ?L©ßàJ=¥] 3334.5 �L�� 0.34%áOß4J=¥
11180.87�L�� 1.39%áâ+jJ=¥ 2267.63�L�� 2.46%áNO 300=¥
4016.88�L�� 0.3%áGH!"#$JK=¥ 2400.05�L�� 0.27%LãäN
O 300JK 0.03på 

q�*+¨æLE?çè#$��é.F+5.47%IL`ê�èëì¿ëíîg
hëïðgh��ñòL6óô+5.37%ë+4.28%ë+1.48%ë+0.88%ái#ëe
f�il#$��õ.L6óô-3.58%ë-3%ë-2.58%å       

图表 3DE?GH���*+��� 
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1.2 PQDE?RSTU+3.01%LVWXY+1.76% 

qPQ¨æLE?��ò�ö6óô÷ìQøF+21.1%IëùOçèF+21%Ië

úû"F+17.4%IëüýþîF+16.8%Iëÿ²`êF+13.2%I;E&��ò�ö6

óô÷ìQøF+21.1%IëùOçèF+21%Iëúû"F+17.4%Iëüýþî

F+16.8%Iëÿ²`êF+13.2%IáE%��ò�ö6ó!.÷çèF+54.4%Ië

ùOçèF+48%Iëæ"mnF+45.2%Ië#;`êF+44.9%Ië$%�è

F+44.6%Iå 

E?��ò�ö6ó! ST &'F-9.7%Ië(ýQøF-8.4%Ië$%´)F-

7.7%Ië*+QøF-6.9%IëÄ,ilF-6.6%Iå 

图表 4D!"#$*+PQ�� Top5 

NOP Top5 QRST QRUV WX( OYP 

1 601326.SH Z[\]% 4.07 21.13% 

2 601333.SH ^M_`% 3.29 20.96% 

3 600180.SH abE% 7.07 17.44% 

4 000885.SZ c&de% 13.75 16.82% 

5 600020.SH fghi% 3.86 13.20% 

jOP Top5 QRST QRUV% WX( OYP 

1 601326.SH Z[\]% 4.07 21.13% 

2 601333.SH ^M_`% 3.29 20.96% 

3 600180.SH abE% 7.07 17.44% 

4 000885.SZ c&de% 13.75 16.82% 

5 600020.SH fghi% 3.86 13.20% 

kOP Top5 QRST QRUV% WX( OYP 

1 601000.SH lZ_`% 4.23 54.38% 

2 601326.SH ^M_`% 4.07 48.00% 

3 000885.SZ 'Smn% 13.75 45.20% 

4 601333.SH ophi% 3.29 44.93% 

5 001872.SZ qrs`% 20.76 44.57% 
 

01Sh'Wind=ij#klmn 

图表 5D!"#$*+E?PQ�� Top5 

NYP Top5 QRST QRUV WX( OYP 

1 002800.SZ tu vw% 18.30 -9.72% 

2 600153.SH x&\]% 11.11 -8.41% 

3 601872.SH qryz% 6.12 -7.69% 

4 603056.SH {|\]% 15.62 -6.91% 

5 600029.SH }~��% 7.24 -6.58% 
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1.3 Z[DE?*+Z[\],-^_ 

ØÙ 5& 5'L!"#$*+ PEFTTMIZ[ô 13.7-L\]./*+õ^
01åq�*+ PEFTTMILil#$ë��ë�!\],-`_L6óô 1096.9ë
513.6ë109.8 -ái#ë²2345678ëíîgh\],-^_L6óô 4.3ë
7.1ë12.2-å 

ØÙ 5 & 5 'L!"#$*+ PBFLFIZ[ô 1.5 -L\]./*+õ^0
1åq�*+ PBFLFILil#$ëefëïðgh\],-`_L6óô 5.0ë
2.6ë2.1-á²2345678ë`ê�è\],-^_L6óô 0.8ë0.9-å 
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2.1 efgh`aKb 

1）周度邮政快递揽收量数据点评：2023 年 4 月第 4 周快递件量整体同比保持

高增长，据交通部数据，2023 年 4 月 17 日-4 月 23 日，行业累计揽收量为 26.73 亿

件；截至 20230423，4 月日均件量 3.57 亿件（交通运输部口径），较 2022 年 4 月

平均水平的 2.49 亿件（邮政局口径）上涨了 43.3% 

图表 6DE?!"#$*+ PEFTTMI  图表 7DE?GH���*+ PEFTTMI 
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图表 8DE?!"#$*+ PBFLFI  图表 9DE?GH���*+ PBFLFI 
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据国家邮政局数据，截至 5 月 4 日，我国快递业务量达 400 亿件，比 2019 年

达到 400 亿件提前了 128 天，比 2022 年提前了 24 天。2023 年五一假期（4 月 29

日~5 月 3 日），全国共揽收快递包裹 14.96 亿件，日均揽收量比 2019 年五一放假期

间增长 119.6%，比 2022年五一放假期间增长 11.64%；投递快递包裹 15.99亿件，

日均投递量比 2019 年五一放假期间增长 144.59%，比 2022 年五一放假期间增长

8.78%，快递行业整体修复显著。 

图表 10D X¡¢ef'£¤¥¦F20230227-20230423I 
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2I2023% 3&ef*+Kb�9D 

r������� 

%  ���� ��r������ ��r������ 

�j) 37,855 10,359 27.4% 

YOY 10.6% 16.6% 1.4% 

��) 114,922 27,835 24.2% 

YOY 5.8% 7.3% 1.0% 

�$��$+W����� 

%  �� 

%  

�c  ¡ �¢ 

%  

£¤ f¤ ¥¤ 

¦k�§�j) 818.5  58.0  397.2  90.6  634.2  106.5  77.7  

�j) 972.4  58.4  487.5  110.9  741.6  104.7  126.0  

YOY 18.8% 0.6% 22.7% 22.4% 16.9% -1.7% 62.1% 

¦k�§��) 2,392.9  160.3  1,174.9  251.2  1,849.6  320.6  222.5  

��) 2,589.6  155.4  1,315.5  282.3  1,970.7  365.1  253.8  

YOY 8.2% -3.0% 12.0% 12.4% 6.5% 13.9% 14.1% 
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%  �� 

%  

�c  ¡ �¢ 

%  

£¤ f¤ ¥¤ 

¦k�§�j) 85.4  10.6  73.4  1.4  65.9  13.0  6.5  
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YOY 22.7% 4.8% 24.4% 67.5% 20.7% 56.0% -23.7% 

¦k�§��) 242.3  29.2  208.8  4.3  187.8  36.8  17.7  

��) 268.8  28.2  234.3  6.3  204.0  43.6  21.2  

YOY 11.0% -3.3% 12.2% 45.7% 8.7% 18.3% 20.1% 

�$��±(��/©� 

%  �� 

%  

�c  ¡ �¢ 

%  

£¤ f¤ ¥¤ 

¦k�§�j) 9.58  5.46  5.41  66.36  9.63  8.20  11.87  

�j) 9.28  5.24  5.34  48.49  9.32  5.17  25.20  

YOY -3.2% -4.0% -1.3% -26.9% -3.2% -37.0% 112.4% 

¦k�§��) 9.88  5.50  5.63  58.11  9.85  8.71  12.58  

��) 9.63  5.51  5.61  44.80  9.66  8.38  11.95  

YOY -2.5% 0.2% -0.2% -22.9% -2.0% -3.7% -5.0% 
 

01Sh'Wind=ij#klmn 

3I2023% 3&ef©���Kb�9 

图表 12D2023% 3&ef©���Kb 
 

�²��s³´$W����� 

%  wµ ¶· IE ¸E 
�j) 156.6  36.7  31.8  43.7  
YOY 25.6% -10.7% 25.6% 24.3% 
��) 454.8  100.1  83.2  113.9  
YOY 14.9% -8.3% 19.4% 17.3% 

�²��s³$+¨��©� 
%  wµ ¶· IE ¸E 
�j) 10.3  14.5  13.2  17.8  
YOY 28.6% -8.5% 33.9% 25.5% 
��) 28.7  38.3  33.6  44.6  
YOY 18.1% -11.2% 24.3% 20.0% 

�²��s³ ASP��/©� 
%  wµ ¶· IE ¸E 
�j) 15.16  2.53  2.41  2.46  
YOY -2.3% -2.3% -5.9% -0.9% 
��) 15.85  2.61  2.48  2.55  
YOY -2.7% 3.3% -3.9% -2.3% 

 

01Sh'Wind=ij#klmn 

量：2023 年 3 月顺丰、韵达、申通、圆通分别实现快递件量 10.3、14.5、13.2

和 17.8 亿件，同比分别 28.6%、-8.5%、33.9%、25.5%。 

价：2023 年 3 月顺丰、韵达、申通、圆通分别实现单票收入 15.16、2.53、

2.41、2.46 元，同比分别-2.7%、+3.3%、-3.9%、-2.3%。尽管义乌地区邮管局价

格托底，但行业整体呈现淡季价格略微承压的状态，顺丰、申通、圆通 ASP 下修。 

盈利：23Q1，顺丰实现营业收入 610.5 亿元，同比-3.1%，实现归母净利润
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17.2 亿元，同比+68.3%，实现扣非归母净利润 15.2 亿元，同比+66.4%，业绩超预

期。圆通 23Q1 营业收入 129.1 亿元，同比+9.2%；归母净利润 9.1 亿元，同比

+4.1%；扣非归母净利 8.8 亿元，同比+6.6%。韵达 23Q1 公司实现营业收入 104.8

亿元，同比-9.3%；归母净利润 3.6 亿元，同比+3.2%；扣非归母净利润 3.5 亿元，

同比-13.8%。申通 23Q1 实现扣非归母 1.3 亿元，同比 34.1%。 

22 全年中通实现调整后净利润 68.1 亿元，同比+37.6%，其中 22Q4 调整后净

利润 21.2 亿元，同比+21.5%，业绩持续修复。 

图表 13D©�ef��ª«¬ YOY 

 
01Sh'pqpr=ij#klmn 

 

 

2.2 i#jk`aKb 

油运市场，本周原油运输市场运价跌幅收窄，大西洋航线需求反弹，本周 BDTI

指数报 1061 点，环比下跌 2.2%。VLCC 型油轮市场，中东航线受中国五一假期及炼

厂步入检修期影响，市场相对平淡，同时美湾出货量同步降低，导致市场船多货少，

运价小幅承压，本周 TCE 报 1.9 万美元/日，环比下跌 32.3%；苏伊士型、阿芙拉型

油轮运价走势分化，本周 TCE 分别为 4.2、4.1 万美元/日，环比分别下跌 5.1%、上

涨 6.8%；本周成品油轮运价综合水平环比跌幅明显，太平洋大西洋市场走势反转。

BCTI 指数环比下跌 10.2%，报 734 点。BCTI 太平洋一篮子航线 TCE 报 2.1 万美元/

日，环比下跌 14.3%；BCTI 大西洋一篮子航线报 1.3 万美元/日，环比上涨 24.4%。 
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图表 14DBDTI® BCTI?@JK  图表 15D¯°z±²³´?@ TCE(µ¶/') 
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图表 16D²³´·¸i¹?@ TCE(µ¶/')  图表 17D4º³´·¸i¹?@ TCE(µ¶/') 
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图表 18D¯°z±»¼½?@#¾JK  图表 19D©±�¿ÀÁÂ?@#¾JK 
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2.3 iljk`aKb 

图表 20DÃÄÅ®±ÆÇÈÀÁÂ?@#¾JK  图表 21DÉÅi#)YÀÁÂ?@#¾JK 
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图表 22DÊiËÌÍ#ÎÏ¦(ÐÑ)  图表 23DX)·¸��&@ÒÓÐÑ(ÐÑ) 
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图表 24DX)·¸ÔÕ��ÎÏ}(%)  图表 25D·¸©�i�'Î*iÖ¦(ÐÑ) 
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3.1 efghjkDqrstefuvwxyz{|}~���^Z[`6�

�+mn�� 

直营快递：在疫情冲击中，直营网络直接和灵活的人员调配能力提升了网络稳

定性，已经在竞争中实现了市占率的提升。顺丰 23Q1 业绩表征公司降本增效超预

期，向前看，社零大盘增速的恢复将维持行业包裹件量低个位数增长，但相较于 22

年低基数，未来需求增速将可观，直营网络的产品更多聚焦 ASP更为稳定的快递需

求、受加盟制快递的价格战影响有限，随着企业复工复产加速，直营网络量的增长

带来利润提升将更加明显，我们持续看好顺周期标的顺丰控股。 

加盟制快递：本周行业数据显示 3 月行业件量增速达 22.7%，需求端行业增速

修复，维持 2023 年行业增速回到 12%以上的判断。供给端，疫情期间投产的场地

设备等产能将迎来疫情后正常化运营，行业具有产能利用率修复的内在动力，我们

认为在头部企业产能利用率提升至合意水平之前，终端价格仍有一定压力。总体上

看，对行业竞争烈度维持中等程度的判断，看好市占率持续提升的中通、圆通，关

注管理改善的韵达、申通。 

物流供应链：化工物流上下游开工率回升，带动产能利用率进一步修复，化工

供应链行业经营低点已过。行业需求端冲击将有利于头部企业持续进行整合并购。

在需求修复的背景下，我们判断 2023年系行业外延稳步推进、内生修复的一年，看

好头部企业优质的管理能力和丰富的并购经验保证高质量的成长。 

重点关注：顺丰控股、中通快递、宏川智慧、兴通股份、圆通速递、德邦股份、

韵达股份、密尔克卫、永泰运、盛航股份、厦门国贸、厦门象屿。 

3.2 i#jkD.������L�(�*x���� 

本周原油轮市场跌幅收窄，成品油轮东西航线反转，集运市场维持稳定。1）

油运市场，中国炼厂步入检修期，但国内五一出行热度将持续支撑全年油品需求的

乐观预期，东向航线需求预计将于 7 月检修期结束后逐步释放；同时欧美步入夏季

旅游出行旺季，炼厂开工率将季节性抬升，西向航线运价或持续好转。成品油轮运

价走势持续分化，大西洋市场货量反弹，太平洋市场转跌。3）干散货运市场，淡

季特征明显，FFA价格上涨推动BCI指数大幅反弹。4）集运市场运价平稳，五一前

后市场平淡，节后出货量或有所复苏，但目前箱船运力交付较少，仍需关注下半年

即将到来的大规模交船情况。 
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油运牛市初现，淡季不淡为当下，旺季高点诚可期。A股油运标的 2022年报披

露，受油运景气回升影响，Q4 业绩表现优异。重申油运市场基本面，需求端:中国

出行链全面修复+美国成为石油净出口国+对俄制裁下贸易格局重塑+全 OECD 国家

原油库存低位，供给端:船东造船意愿低迷+在手订单维持历史低位+船队老龄化严重

+环保新规加速运力出清，多重逻辑支撑 23-25 年油运市场供需趋紧，驱动油轮运价

中枢持续上行。 

��<zD$%´)F{|}~�����Iëÿ�±xF{|||�{���Ië$%Ä³

F{|}������Iå\

3.3 il��jkD“五一”因私出行需求集中释放，量价均超 2019 年同期 

五一小长假期间民航市场呈现出强劲的复苏态势，民航运输量方面，根据民航

局统计，五一期间（4 月 29 日至 5 月 3 日）民航共运输旅客 941.2 万人次，日均运

输 188.2 万人次，较 2019 年同期日均增长 4.2%，较 2022 年同期增长 508.0%；共

执行航班 80020班，日均 16004班，较 2019 年同期基本持平，较 2022 年同期增

长 238.3%；平均客座率达 77.7%，较 2019 年同期下降 6个百分点，较 2022 年同

期增长 18个百分点。机票均价方面，根据携程统计，五一期间国内单程含税机票均

价为 1211 元，较 2019 年增长 39%；头等及商务舱机票单程均价为 2443 元，订单

量较 2019 年同期增长近 80%；跨境单程含税机票均价为 2104 元，较 2019 年增长

34%。民航整体处于量价齐升的状态，此外从 OTA搜索量看仍有大量出游需求尚未

在五一释放，即将到来的暑运或迎来新一波高峰。 

重点关注：中国国航（601111.SH）、南方航空（600029.SH）、中国东航

（600115.SH）、春秋航空（601021.SH）、吉祥航空（603885.SH）。 
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图表 26D×���=>FØÙ 2023% 5& 5'I 

&ÊË§ ÌÍ Î3 /0ÏV 

=<=Bª<CªB< ÐF% qryz�><9@?=ªtÑ�% Òqryz�><9@?=ªtÑ�ÓÔÕÖ×ËØÙÚÛÜÝÞ%

=<=Bª<Cª=A ßà% �áßà�><<<<AªtÑ�% Òâ½ãäåæØ=<=B k$çèéê§Þ%

=<=Bª<Cª=A ����% {|\]�><B<:>ªtÑ�% Ò=B¹9 º»¼½�ëìíØîïðñòóôõö÷Þ%

=<=Bª<Cª=@ ����% øùúû�<<=AB<ªtü�% Ò== ký´þÿØ=B¹9!"ö÷Ø#�$%&'()Þ%

=<=Bª<Cª=@ ����% *+,-�><B?9BªtÑ�% ÒN§.� =B¹9 $ç/§þÿØ�01&'23èéê§Þ%

=<=Bª<Cª=? ����% wµó\�<<=B:=ªtü�% Ò=B¹9 º»¼½�ë4>@ªB;Ø$ç56§Þ%

=<=Bª<Cª=> ����% ¶·\]�<<=9=<ªtü�% Ò=B¹9 º»¼½�ë49>ªB;Øý´èéê§Þ%

=<=Bª<Cª=> ����% ¸Ei��><<=BBªtÑ�% Ò=B¹9 ±789��$+º» <ª9A �Ø²:�&';<Þ%

=<=Bª<Cª=C ��% �áßà�><<<<AªtÑ�% Ò=>?@()AºÞ%

=<=Bª<Cª=B ����% ���$%
Ò=<=B k B j���$BCäDÓ�$©¨EF&'èéØGH�
$%ÁtÅ%�ëIJÞ%

=<=Bª<Cª=9 ����% {|\]�><B<:>ªtÑ�%
Ò{|\]�><B<:>ªtÑ�Ó==kº»�ë4BBAª9;Øâ½%K&'è
éÞ%

=<=Bª<Cª9@ ����% wµ�c�A>AAªÑL�%
Òwµ�c�A>AAªÑL�MNOPQÓ�àRST3UV~WXY
ZÞ%

=<=Bª<Cª9? DEFG% DEFG�$% ÒDEFG�$N/Ó[�\]é^56§Ø_`abc±deÞ%

=<=Bª<BªB9 ÐF% qryz�><9@?=ªtÑ�%
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=<=Bª<Bª=A ����% wµó\�<<=B:=ªtü�%
Òwµó\�<<=B:=ªtü�Ó==k89º»49A9ª<;Ø$+¨Eiqk
r�Þ%

=<=Bª<Bª=> DEFG% DEFG�$%
ÒDEFG�$N/ÓfsgÐyF(tOØuv��wxdëè
éÞ%

=<=Bª<Bª=> ����% øùúû�<<=AB<ªtü�% Òøùúû�<<=AB<ªtü�Ó#�y$zK&{Ø=>|}Þ%

=<=Bª<Bª== ����% wµó\�<<=B:=ªtü�%
Òwµó\�<<=B:=ªtü�MNOP`ÓwÝr~Ø��U`EF�
�Þ%

=<=Bª<Bª== ����% *+,-�><B?9BªtÑ�%
Ò*+,-�><B?9BªtÑ�Ó== k89º»4C9ª:;Ø��$+�Ü�
\Þ%

=<=Bª<Bª=< DEFG% DEFG�$% ÒDEFG�$N/Ó��ÐÚwx��Ø[�3����HÞ%

=<=Bª<Bª9? ����% fE���<=<:?ªÑL�%
ÒfE���<=<:?ªÑL�Ó==¹C ±7º» <ªBB �Ø²:��'�
�Þ%

=<=Bª<Bª9= DEFG% DEFG�$% ÒDEFG�$N/Ó��ÇÇ F(&'�<Ø�¢���é;iÞ%
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图表 27D�����{�ÚÛZ[¨FØÙ 2023% 5& 5'I 

QRST QRUV Df \(%

��� 
EPS��� PE�¹� 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

001205.SZ º�\] 8 21.17 1.00 1.46 1.97 21.42 14.45 10.76 

002010.SZ »1ú¼ 8 5.54 0.26 0.49 0.56 20.85 11.29 9.89 

002120.SZ ¶·\] ½� 11.90 0.51 0.97 1.20 23.29 12.30 10.00 

002352.SZ wµó\ ½� 54.47 1.27 1.86 2.25 43.19 29.60 24.50 

002468.SZ IE�� 8 10.75 0.19 0.54 0.83 57.20 20.09 12.98 

002928.SZ È��� 8 10.41 -1.91 0.21 0.82 -6.74 48.62 12.74 

002930.SZ øùúû ½� 22.25 0.50 0.89 1.11 44.99 24.40 19.50 

0357.HK µ¶�[ ½� 15.22 -0.33 0.72 1.65 -41.43 18.66 8.11 

2057.HK fE��-SW ½� 214.00 8.41 9.48 11.49 23.15 20.47 16.89 

600004.SH ¾Õßà ½� 15.18 -0.45 0.27 0.71 -33.54 57.00 21.40 

600009.SH �áßà 8 52.46 -1.26 1.11 2.52 -43.59 48.30 21.30 

600026.SH f¿á% 8 12.54 0.31 1.15 1.47 41.05 10.87 8.56 

600115.SH f�£� 8 5.08 -1.98 0.09 0.57 -3.03 56.76 8.93 

600233.SH ¸Ei� ½� 16.99 1.14 1.24 1.39 14.92 14.20 12.70 

601021.SH À��� 8 60.76 -3.30 1.93 3.61 -19.59 31.52 16.81 

601156.SH £��� - 14.58 2.29 1.73 1.85 6.36 8.41 7.87 

601872.SH qryz ½� 6.12 0.61 0.77 0.95 9.78 8.60 7.00 

601975.SH qr}Ð 8 3.32 0.30 0.47 0.57 11.24 7.04 5.82 

603056.SH {|\] ½� 15.62 0.64 1.20 1.54 24.73 14.00 10.90 

603128.SH ÈÁ�� 8 9.88 0.69 0.81 0.98 14.56 12.26 10.08 

603209.SH ÂE\] 8 32.57 1.10 1.70 2.28 31.58 19.21 14.28 

603713.SH *+,- ½� 91.30 3.68 4.94 6.40 24.79 19.90 15.30 

603885.SH oÃ�� 8 17.94 -2.03 0.63 1.30 -9.58 28.49 13.76 
 

01Sh'Wind=ij#klmnyz'{|*}~*�G*��*����*����*����*ZG*����� EPS�ij#k��=��
�WindE��g� 

 

5 JKLM 

宏观经济增速不及预期；行业供需失衡、爆发价格战；油价、汇率大幅波动；

疫情反复、战争、安全生产事故等需求冲击 
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