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[table_news] 

【财经新闻】 

 两部门发文规范房地产经纪服务 

 国务院联防联控机制召开新闻发布会 

【行业动态与公司要闻】 

 广东：2025 年实现高速公路服务区快充站全覆盖 

 江苏国家安全机关会同相关部门开展联合执法行动 

【国都策略视点】 

 策略观点：总量政策预期弱化，科技产业政策升温，指数缓升结构轮动 

【重点公司公告摘要】 

 长城汽车：4 月总销量 93107 台，同比增长 73.14% 

 

昨日市场 

[table_yesmarket] 指数名称 收盘 涨跌% 

上证指数 3395.00  1.81  

沪深300 4062.66  1.14  

深证成指 11225.77  0.40  

中小综指 11847.04  0.18  

恒生指数 20297.03  1.24  

恒生中国企业指数 6897.68  1.47  

恒生沪深港通AH股

溢价 

141.17  0.90  

标普500 4138.12  0.05  

纳斯达克指数 12256.92  0.18  

MSCI新兴市场 989.44  0.79  

 

[table_aindustry] 昨日 A 股行业 

排名 行业名称 
成交量 

(百万) 
涨跌% 

1 银行 10101.47  4.17  

2 国防军工 2548.92  3.47  

3 计算机 6662.54  2.19  

4 非银金融 7539.46  2.15  

5 钢铁 1845.78  2.01  

 
[table_Global] 全球大宗商品市场 

商品 收盘 涨跌% 

纽约原油 72.80  2.08  

纽约期金 2028.50  0.18  

伦敦期铜 8580.00  0.53  

伦敦期铝 2321.00  1.11  

波罗的海干散货   

ort] 资料来源：wind、国都证券 

 

 [table_research] 研究员： 王双 

电 话： 010-84183312 

Email： wangshuang@guodu.com 

执业证书编号： S0940510120012 
 

独立性申明：本报告中的信息均来源于公开可获得资料，国都证券对这些信息的准确性和完整性不做任何保证。分析逻辑基于

作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 
 



                                                                                    晨会报告 

 

市场有风险，投资需谨慎                             第 2 页 研究创造价值 

 

[table_content] 
【财经新闻】 

 两部门发文规范房地产经纪服务 

5 月 8 日，住房和城乡建设部、国家市场监督管理总局发布《关于规范房地产经纪服务的意见》，从合理确定经纪服务

收费、严格实行明码标价、严禁操纵经纪服务收费、加强个人信息保护等十方面明确监管措施，加强房地产经纪行业管理，

保护交易当事人合法权益。（光明网） 

 

 国务院联防联控机制召开新闻发布会 

5 月 8 日下午，国务院联防联控机制召开新闻发布会，介绍新冠疫情不再构成“国际关注的突发公共卫生事件”后的防

控工作。国家疾控局传染病防控司副司长刘清介绍，专家研判认为，由于人群接种疫苗和新冠病毒感染后的免疫力存在随

时间衰减的客观规律，全国疫情在今年 4 月上旬达到 2022 年 11 月以来的最低水平，近期开始出现缓慢上升的情况，这种变

化趋势符合预期，也与全球奥密克戎病毒株波动流行的规律相似。人群免疫力衰退是一个逐步渐进的过程，当前我国的人

群总体免疫保护水平仍较高。 

 “五一”期间人群聚集和流动性增强，客观上增加了病毒传播机会，预计“五一”假期后全国部分地区的疫情可能会

出现小幅的反弹，发生聚集性疫情的场所可能会有所增加，但出现规模性疫情的可能性不大，短期内不会对医疗救治和社

会运行造成明显的冲击。（新华网） 

 

【行业动态与公司要闻】 

 广东：2025 年实现高速公路服务区快充站全覆盖 

5 月 8 日，广东省发展改革委等部门印发《广东省全面推行清洁生产实施方案（2023—2025 年）》（下称《方案》），

确立工作目标为到 2025 年实现全省单位地区生产总值能耗和规模以上工业单位增加值能耗均比 2020 年下降 14%，高速公

路服务区快充站全覆盖，港口码头泊位岸电覆盖率达 70%以上。（搜狐网） 

 

 江苏国家安全机关会同相关部门开展联合执法行动 

江苏广电总台报道，近期，苏州市国家安全局会同市市场监督管理局、市统计局对辖区内咨询企业凯盛融英信息科技(上

海)股份有限公司苏州分公司开展联合执法行动。据悉，此次联合执法行动由国家有关部门统一部署，在上海、北京、苏州、

深圳等多地同步开展。目前，国家安全机关已对涉事企业依去依规处理，督促企业认真履行反间谍安全防范责任义务，并

会同相关部门进一步加强行业监督和指导，规范企业行为，推动咨询行业健康发展。（第一财经） 

 

【国都策略视点】 

 策略观点：总量政策预期弱化，科技产业政策升温，指数缓升结构轮动 

1、整体业绩尚在磨底，大盘指数相对稳健，双创指数波动回落。全部 A 股的 22 年报及 23 一季报显示，上市公司业绩

仍在底部震荡，业绩增速与盈利能力的向好拐点或待 23H2。全部 A 股上市公司 22 年报、23 一季报的营收各同比+6.6%、

+3.8%，归母净利润各同比+0.8%、+1.4%，ROE(TTM)分别为 8.9%、8.5%；剔除金融石油石化后全 A 的 22 年报、23 一季

报营收各同比+6.6%、+3.9%，归母净利润各同比-1.4%、-6.5%，ROE(TTM)分别为 8.2%、7.6%。整体来看，22 年报、23 一

季报的业绩增速、盈利能力均处于 22Q1 以来的低位震荡磨底期。 

主要指数的业绩表现来看，沪深 300 等大盘股业绩保持平稳增长，盈利能力在较高水平略有回落，22 年报、23Q1 的营

收/净利润各同比+8.9%/+3.7%、5.0%/+6.0%，ROE(TTM)分别为 10.6%、10.2%，营收增速随名义 GDP 增速回落而放缓（22

年、23Q1 名义 GDP 同比+5.3%、+5.0%），但净利润增速略有反弹，ROE 稳中略降。而创业板、科创板、中证 500 等中小

盘股的业绩增速、ROE 盈利能力普遍下行，具体数据方面，22 年报、23Q1 的创业板营收/净利润各同比+19.2%/+9.9%、

11.2%/+3.0%，ROE(TTM)分别为 8.0%、7.3%，科创板营收/净利润各同比+29.2%/+5.6%、+0.3%/-46.8%，ROE(TTM)分别为

7.7%、6.8%，中证 500 营收/净利润各同比+3.7%/-18.4%、+3.3%/-9.2%，ROE(TTM)分别为 6.9%、6.4%。 

2、按行业板块来看，部分下游消费、计算机与传媒、非银金融等行业板块业绩已处于回升周期，而电子、汽车、机械、

军工、建材、钢铁、房地产等中游制造为主的板块正处于底部企稳阶段，上游周期、电气设备、医药生物、农林牧渔等行
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业板块业绩位于放缓阶段。 

具体来看，业绩回升显著的包括非银金融、房地产、休闲服务、计算机、传媒等，23Q1 净利润同比增速较 22 年回升

幅度高达 70-600 个百分点不等；业绩稳中有升的包括家电、食品饮料、建筑装饰，净利润同比增速保持 12-17%较快增速，

且较 22 年回升 3-5 个百分点；业绩处于底部企稳阶段的行业板块以中游制造业为主，包括电子、汽车、机械、军工、建材、

钢铁、房地产等，净利润同比增速环比变化普遍在±10 个百分点以内；业绩自高位明显回落的包括电气设备及新能源、农

林牧渔、采掘、化工、有色金属，23Q1 净利润同比增速较 22 年回升幅度高达 20-65 个百分点不等。 

3、总量政策预期弱化，逆周期刺激性政策出台概率较低，注重内生性恢复动力。受一季度经济总量恢复好于预期，市

场对 23 年 GDP 增速预期值已连续上调至 5.6%，明显高于政府预期目标至 5%左右，预计进一步出台刺激性政策的必要性或

动力降低，即大规模放松房地产限购限贷政策、全面财税补贴居民大宗消费的刺激性政策出台的可能性进一步下降，而一

以贯之坚持创新驱动高质量发展为核心目标。 

4 月底中央政治局会议对下阶段宏观政策设定的总基调以稳中求进为主，总体符合预期，也印证逆周期刺激性政策出台

概率较低的判断。 

4、密集部署加快建设现代化产业体系，科技产业政策出台预期升温。4 月底以来，中央、国务院顶层决策机构密集部

署加快建设现代化产业体系，预计后续配套科技产业政策的有望出台。4 月底中央政治局会议指出，要加快建设以实体经济

为支撑的现代化产业体系，加快突破短板领域，做大做强优势领域，并提出：要巩固和扩大新能源汽车发展优势，加快推

进充电桩、储能等设施建设和配套电网改造；要重视通用人工智能发展，营造创新生态，重视防范风险。 

近日中央财经委员会会议再次研究加快建设现代化产业体系问题，提出：要把握人工智能等新科技革命浪潮，保持并

增强产业体系完备和配套能力强的优势，高效集聚全球创新要素，推进产业智能化、绿色化、融合化，建设具有完整性、

先进性、安全性的现代化产业体系。会议同时指出：要完善新发展阶段的产业政策，把维护产业安全作为重中之重，强化

战略性领域顶层设计，增强产业政策协同性；要加强关键核心技术攻关和战略性资源支撑，从制度上落实企业科技创新主

体地位；把扩大内需战略和创新驱动发展战略有机结合起来，加强产业链供应链开放合作；要大力建设世界一流企业，倍

加珍惜爱护优秀企业家，大力培养大国工匠。 

风险提示：疫后国内经济恢复偏弱、美国通胀持续高位难下、地缘政治冲突升级、海外市场大幅震荡等风险。 

（数据来源：WIND,国都证券） 

【重点公司公告摘要】 

 长城汽车：4 月总销量 93107 台，同比增长 73.14% 

 

[table_stkpooltrend] 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信

息均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视

其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对

任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不

对这些信息的准确性与完整性做出任何保证。在法律许可的情况下，国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券

品种并进行交易，也有可能为这些公司提供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致

的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发

送、发布、复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 

 

 

 


