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资产负债表       利润表  

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

货币资金 310  479  427  535  611   营业收入 1347  1803  2136  2677  3056  

应收票据及账款 332  401  451  550  620   营业成本 1021  1318  1559  1907  2126  

预付账款 48  32  53  70  71   税金及附加 5  9  11  14  16  

其他应收款 19  21  26  33  38   销售费用 69  84  90  107  122  

存货 235  249  316  377  424   管理费用 68  92  107  134  153  

其他流动资产 84  64  57  67  73   研发费用 47  60  75  102  116  

流动资产总计 1027  1247  1331  1633  1837   财务费用 6  -7  6  13  9  

长期股权投资 56  21  24  28  31   资产减值损失 -2  -11  -8  -10  -11  

固定资产 436  585  795  1096  1133   信用减值损失 -3  -3  -3  -4  -5  

在建工程 33  197  296  263  231   其他经营损益 0  0  0  0  0  

无形资产 50  60  60  48  36   投资收益 8  3  7  6  6  

长期待摊费用 5  7  6  4  4   公允价值变动损益 -0  0  0  0  0  

其他非流动资产 158  278  277  277  277   资产处置收益 3  1  2  2  2  

非流动资产合计 738  1148  1459  1715  1712   其他收益 7  7  7  7  7  

资产总计 1765  2395  2789  3349  3549   营业利润 144  244  293  402  512  

短期借款 40  20  189  385  260   营业外收入 5  1  5  4  3  

应付票据及账款 90  171  202  247  276   营业外支出 1  2  2  2  2  

其他流动负债 149  296  317  396  445   其他非经营损益 0  0  0  0  0  

流动负债合计 279  487  708  1028  981   利润总额 149  243  296  404  514  

长期借款 89  299  289  265  179   所得税 19  36  42  57  72  

其他非流动负债 12  23  13  16  17   净利润 129  207  255  348  442  

非流动负债合计 100  322  303  281  197   少数股东损益 -0  0  0  0  0  

负债合计 379  809  1010  1309  1178   归属母公司净利润 129  206  254  347  441  

股本 120  120  120  120  120   EBITDA 202  299  406  566  687  

资本公积 766  792  794  794  794   NOPLAT 128  201  256  355  447  

留存收益 496  630  821  1081  1412   EPS(元) 1  2  2  3  4  

归属母公司权益 1382  1542  1735  1996  2327   
 

     

少数股东权益 4  44  44  44  44   主要财务比率      

股东权益合计 1386  1585  1779  2040  2371   会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E 

负债和股东权益合计 1765  2395  2789  3349  3549   成长能力      
 

      营收增长率 34.8% 33.8% 18.4% 25.3% 14.2% 

现金流量表       营业利润增长率 23.2% 69.0% 20.1% 37.3% 27.4% 

会计年度 2021 2022 2023E 2024E 2025E  EBIT增长率 22.4% 52.6% 28.6% 37.8% 25.4% 

税后经营利润 129  207  238  333  428   EBITDA 增长率 25.0% 47.9% 35.6% 39.3% 21.5% 

折旧与摊销 48  64  103  148  164   归母净利润增长率 21.5% 59.5% 23.4% 36.5% 27.1% 

财务费用 6  -7  6  13  9   经营现金流增长率 -94.3% 4955.6

% 

-11.5% 57.4% 29.6% 

投资损失 -8  -3  -7  -6  -6   盈利能力      

营运资金变动 -177  5  -83  -70  -49   毛利率 24.2% 26.9% 27.0% 28.8% 30.4% 

其他经营现金流 9  45  18  15  14   净利率 9.6% 11.5% 11.9% 13.0% 14.4% 

经营性现金净流量 6  311  275  433  561   营业利润率 10.7% 13.5% 13.7% 15.0% 16.8% 

资本支出 207  219  422  399  156   ROE 9.4% 13.4% 14.7% 17.4% 19.0% 

长期投资 -57  -80  0  0  0   ROA 7.3% 8.6% 9.1% 10.4% 12.4% 

其他投资现金流 8  -6  2  2  2   ROIC 15.0% 14.4% 14.7% 16.0% 16.9% 

投资性现金净流量 -257  -304  -419  -397  -155   估值倍数      

短期借款 35  -20  169  196  -125   P/E 75.6  47.4  38.4  28.2  22.2  

长期借款 84  210  -10  -24  -86   P/S 7.3  5.4  4.6  3.7  3.2  

普通股增加 0  0  0  0  0   P/B 7.1  6.3  5.6  4.9  4.2  

资本公积增加 8  25  3  0  0   股息率 0.0  0.0  0.0  0.0  0.0  

其他筹资现金流 -110  -124  -70  -100  -119   EV/EBIT 70.3  38.8  33.9  25.0  19.5  

筹资性现金净流量 17  92  92  72  -330   EV/EBITDA 53.5  30.5  25.3  18.4  14.9  

现金流量净额 -235  111  -52  108  76   EV/NOPLAT 84.7  45.4  40.1  29.4  22.9  
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