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市场总览 

❑ 大势：5 月 9 日上证指数下跌 1.10%，沪深 300 下跌 0.86%，科创 50 下跌 2.18%，中证 1000 下跌 1.36%，创业板

指下跌 1.21%，恒生指数下跌 2.12%。 

 

❑ 行业：5 月 9 日表现最好的行业分别是钢铁（+0.38%)、房地产（+0.07%)、农林牧渔（+0.05%)、煤炭（-

0.04%)、食品饮料（-0.06%)，表现最差的行业分别是传媒（-2.87%)、建筑装饰（-2.35%)、通信（-2.10%)、美容

护理（-2.08%)、电力设备（-1.92%)。 

 

❑ 资金：5 月 9 日沪深两市总成交额为 12240.3 亿元，北上资金净流入 9.83 亿元，南下资金净流入 9.40 亿港元。 

 

 

重要推荐 

❑ 【浙商电子  蒋高振】广立微（301095）公司深度：良率管理本土领军，晶圆扩产成就业绩高增 ——20230508 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】荣旗科技（301360）公司深度：AI 智能检测隐形冠军，动力锂电领域有望爆发 —

—20230508 

 

❑ 【浙商机械  邱世梁/王华君】郑煤机（601717）公司深度：液压支架龙头：汽车零部件业务改善驱动业绩估值双

提升——20230509 

 
  

重要观点 

❑ 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：中枢下移，中短久期挖掘品种——20230508 

 

❑ 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：赔率偏低 胜率仍在——20230509 

 
  

重要点评 

❑ 【浙商金属&汽车  施毅】新能源材料：范式进阶——20230508 
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1 市场总览 

1、大势：5 月 9 日上证指数下跌 1.10%，沪深 300 下跌 0.86%，科创 50 下跌 2.18%，中证 1000 下跌

1.36%，创业板指下跌 1.21%，恒生指数下跌 2.12%。 

2、行业：5 月 9 日表现最好的行业分别是钢铁（+0.38%)、房地产（+0.07%)、农林牧渔（+0.05%)、煤

炭（-0.04%)、食品饮料（-0.06%)，表现最差的行业分别是传媒（-2.87%)、建筑装饰（-2.35%)、通信（-

2.10%)、美容护理（-2.08%)、电力设备（-1.92%)。 

3、资金：5 月 9 日沪深两市总成交额为 12240.3 亿元，北上资金净流入 9.83 亿元，南下资金净流入 9.40

亿港元。 

 

附：部分涨跌幅异动行业点评 

异动行

业 

（申万一级） 

今日 

涨跌幅 

今日异动 

原因分析 

行业观点 

看法/变化 

点评

人 

农林牧

渔 
0.05% 

主要生猪板块上涨，系近期猪价

和仔猪价格回落，生猪产能在持

续去化。 

目前我们还没有看到规模场大幅度主动去产能的场景，但 5、

6 月份猪价继续磨底，行业现金流进一步收紧有望加速产能出

清，催化板块上涨。 

弹性推荐新五丰、巨星农牧、天康生物、唐人神、华统股

份；稳健推荐牧原股份、温氏股份。 

孟维肖 

传媒 -2.87% 
近期 TMT 持续调整，前期涨幅较

高游戏、出版等行业领跌。 

我们维持前期观点，目前传媒有调整需求，带动游戏行业走

弱。但我们整体看好传媒上涨趋势，调整后更具投资价值。

目前推荐关注分众传媒、世纪华通、小商品城、浙数文化。 

姚天航 

通信 -2.10% 中特估值、算力板块整体调整。 

持续看好 aigc 算力主线、数字经济主线机会，聚焦政策受益

程度高、业绩预期乐观、估值合理标的，继续推荐电信运营

商；算力配套英维克、高澜股份；算力设备中兴通讯、紫光

股份，中际旭创，天孚通信等标的。 

张建民 

电力设

备 
-1.92% 

市场情绪导致新能源板块整体调

整。大盘偏弱，电新行业流动性

较强，调整相对较深。 

持续看好电新板块，推荐 

光伏 ：量利双增辅材（帝科股份、欧晶科技、石英股份

等）、强α白马龙头（TCL 中环、通威股份、隆基绿能、天合

光能、晶澳科技、晶科能源等）； 

锂电 ：周期向上修复盈利环节（宁德时代、比亚迪等）、充

电桩（海兴电力等）； 

储能 ：集成商（华自科技、天能股份等）；PCS 龙头（阳光

电源等）； 

风电 ：盈利改善环节及龙头（金雷股份、日月股份等）；海

风（东方电缆、中天科技等）；国产替代（新强联等）。 

张雷 

 

2 重要推荐 

2.1 【浙商电子  蒋高振】广立微（301095）公司深度：良率管理本土领军，晶圆扩产成就业绩高

增 ——20230508 

1、新科技-广立微（301095） 
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2、推荐逻辑：公司是国内领先的集成电路 EDA 软件与晶圆级电性测试设备供应商，晶圆制造国产化浪

潮叠加公司产品批量迈向量产线市场，将驱动业绩高速增长。 

1）超预期点 

市场认为：公司所在市场过于细分，业务天花板较低，成长空间不明确。 

我们认为： 

①公司多年来形成的全流程成品率提升业务闭环壁垒较高，软硬件协同的差异化优势凸显。WAT 测试设

备进入量产线能够带动公司高效、高面积利用率的 EDA 设计软件扩展应用到量产线，不仅扩展了 EDA 软件

的市场空间，还使得各项业务之间相互引流、协同增长； 

②国内晶圆厂良率管理水平与全球头部厂商仍有差距，渗透率提升叠加“建厂潮”，市场规模预计加速增

长； 

③电性测试技术可复用性强，公司已基于现有 WAT 测试设备，针对部分高精度 CP 测试需求进行开发

和量产，有望实现 TAM 跨越增长。 

2）驱动因素 

①国内晶圆制造环节卡脖子严重，在 IC 设计国产化实现突破后，政策重点和产业重心在于打破芯片代工

垄断，成熟制程为主的本土晶圆厂快速扩产； 

②晶圆厂导入尚不成熟的国产设备和材料后将面临更为严峻的产能爬坡和良率问题，因此成品率提升环

节成为顺利投产的关键，渗透率有望快速提升； 

③公司通过持续研发，不断实现测试设备和 EDA 软件的产品升级与应用延伸。 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 600/1086/1711 百万元，营业收入增长率为 68.85%/80.87%/57.54%，归

母净利润为 218/348/558 百万元，归母净利润增长率为 78.18%/59.82%/60.03%，每股盈利为 1.09/1.74/2.79

元，PE 为 81.57/51.04/31.89 倍。 

3、催化剂 

芯片涨价带来晶圆厂加速扩产；新产品研发和量产进度超预期；政策加大扶持力度带来国产化率更快提

升。 

4、风险因素 

晶圆厂产能扩张速度不及预期；技术创新、产品升级失败；市场竞争加剧；政策不及预期。 

 
 

2.2 【浙商机械  邱世梁/王华君】荣旗科技（301360）公司深度：AI 智能检测隐形冠军，动力锂电

领域有望爆发 ——20230508 

1、机械-荣旗科技（301360） 

2、推荐逻辑 

“机器换人”驱动 AI 智能检测行业快速成长，动力锂电智能检测需求有望爆发。 

1）超预期点 

在动力锂电领域，公司已可实现极耳、铝壳、电芯外观等大型件以及密封钉、顶盖焊等模块的 AI 视觉

检测，渗透率有望持续提升。 

2）驱动因素 

我国劳动力成本持续提升、产业结构转型升级、制造业自动化及智能化进程加速。 

3）目标价格，现价空间 

目标价格 90 元，对应现价 50%以上空间。 

4）盈利预测与估值 

预计公司 2023-2025 年营业收入分别为 5.9/8.7/12.6 亿元，营业收入增长率为 65%/46%/45%，归母净利润

分别为 0.9/1.4/2.3 亿元，归母净利润增长率为 30%/59%/67%，每股盈利为 1.64/2.61/4.37 元，PE 为 36/23/14

倍。 

3、催化剂 
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宁德时代扩产规划发布、新签 AI 智能检测设备订单发布、苹果新机型发布等。 

4、风险因素 

对苹果产业链依赖的风险、下游应用行业较为集中的风险、市场竞争风险、测算偏差风险。 

 
 

2.3 【浙商机械  邱世梁/王华君】郑煤机（601717）公司深度：液压支架龙头：汽车零部件业务改

善驱动业绩估值双提升——20230509 

1、机械-郑煤机（601717） 

2、推荐逻辑：液压支架龙头：煤矿机械智能化改造需求强，更新需求仍将持续；汽车零部件业务改善驱

动业绩估值双提升。 

1）超预期点 

煤机需求持续高景气，汽零业务修复向上，汽车新能源业务快速拓展。 

2）驱动因素 

煤矿机械新增与更新需求，及智能化改造需求；商用车需求修复，新能源汽车业务快速拓展。 

3）盈利预测与估值 

预计 2023-2025 年公司营业收入为 35959/39882/44416 百万元，营业收入增长率为

12.30%/10.91%/11.37%，归母净利润为 3195/3814/4521 百万元，归母净利润增长率为

25.89%/19.38%/18.52%，每股盈利为 1.79/2.14/2.54 元，PE 为 7.94/6.65/5.61 倍。 

3、催化剂 

煤炭行业固定资产投资维持高位，煤炭供不应求；商用车销量快速修复，新能源汽车业务迅速切入并放

量。 

4、风险因素 

煤炭设备新增、更新与智能化进程不及预期、商用车需求修复不及预期、新能源汽车业务拓展不及预

期、原材料波动风险。 

 
    

3 重要观点 

3.1 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：中枢下移，中短久期挖掘品种——20230508 

1、所在领域 

固收 

2、核心观点 

5 月信用策略：仓位不动，挖掘银行次级债、城投债。 

1）市场看法 

在债市对基本面利空消息钝化的背景下，我们认为目标估值可能下调；我们将 2.7%作为新的参考点位之

一，将目标估值点位下调至 3.0%。 

2）观点变化 

持平 

3）驱动因素 

当前（2023/5/5）4-7Y 各品种信用债估值均较为接近 2022 年 5 月末低位，负债端推动的信用长端收益率

下行已基本见底，后续博弈空间有限；2-3Y AAA 银行次级债、2-3Y AA+城投&产业债收益率曲线相对较为

陡峭，且 2Y AAA 银行次级债品种向上距离 2021 年 10 月的目标估值空间较小，后续仍有牛市机会，5 月在

保证流动性的前提下仓位少变，同时挖掘高等级银行次级债的利差空间、城投债小幅下沉。 

4）与市场差异 

从组合曲线和配置利差视角看债券定价的合理性，坚持仓位建议，关注个券挖掘机会。 

3、风险提示 

地产需求修复不及预期；超预期信用风险事件。 
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3.2 【浙商固收  高宇】债券市场专题研究：赔率偏低 胜率仍在——20230509 

1、所在领域：固收 

2、核心观点 

在胜率犹在，赔率下降的背景下，建议利率做波段增厚策略。超长端收益率逐渐走低的背景下，险资等

配置力量入场意愿不足；超长端交易机会较脆弱，当前追涨 30Y 国债并不是合适时机。 

1）市场看法 

出现分歧，多空两方均有。 

2）观点变化 

持平 

3）驱动因素 

基本面、政策面和资金面分析。 

4）与市场差异 

在胜率和赔率都有所下降背景下，建议利率做波段增厚策略。超长端收益率逐渐走低的背景下，险资等

配置力量入场意愿不足；超长端交易机会较脆弱，当前追涨 30Y 国债并不是合适时机。 

3、风险提示 

1）政策超预期变动，消费政策、财政退税减费政策出台；4 月超预期降息；2）基本面超预期变动，地

产及消费内生超预期修复，服务消费强劲，地产前周期新开工和竣工链条大幅修复。 

 
    

4 重要点评 

4.1 【浙商金属&汽车  施毅】新能源材料：范式进阶——20230508 

1、主要事件 

特斯拉 2023 年 4 月 5 日发布《Master Plan Part 3—Sustainable Energy for All of Earth》。 

2、简要点评 

新能源材料前景极为广阔，我们预计新能源领域将会出现一批世界级企业。 

3、投资机会与风险 

1）投资机会 

根据特斯拉的测算，建设可持续能源经济的基础设施将花费 10 万亿美元，其中：电动汽车工厂需投入

1.78 万亿美元，电池工厂需投资 2.18 万亿美元，电动汽车材料开采精炼需投资 1.67 万亿美元，制氢电解槽

与储氢需 1.88 万亿美元资本投入。 

可再生能源经济在未来将需要 30TW 的装机、240TWh 的电池存储和 6000 万英里输电线路建设支撑，共

需 128.15 亿吨材料投入，将催生 700 万吨锂/年、700 万吨铜/年、300 万吨镍/年的新能源支柱材料需求，由

此对应的资本开支分别为：锂 3740 亿美元，铜 2150 亿美元，镍 2020 亿美元。 

2）催化剂 

①可再生能源技术发展逐步成熟；②新能源汽车渗透率不断提升；③政策不断引导可再生能源经济发

展。 

3）投资风险 

①可再生能源技术突破受限；②可再生能源经济替代进程不及预期；③各国对可再生能源经济政策激励

不足；④全球供应链体系不稳定性增加；⑤翻译错误风险，报告涉及《Master Plan Part 3—Sustainable Energy 

for All of Earth》等文章译文，或因语法理解、翻译有误、翻译不完整等原因造成与原表述存在偏差的风险，

译文内容仅供参考，准确内容请详见原文。 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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