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投资要点 

◼ 科大讯飞星火认知大模型验证 AI+教育场景落地：5 月 6 日，讯飞星火
认知大模型成果发布会在安徽合肥举行。其在教育应用场景的表现较为
突出，主要表现在 1）语言理解能力：能够较好地对语段内容的语法和
表达进行纠错，未来或在语文作文或者英语作文批改场景下落地，提供
更有针对性的作文批改意见，大幅减轻老师的负担，同时在遣词造句练
习方面也能提供更好的培训；2）逻辑思维和数学解题能力：星火大模
型在逻辑推理和数学解题方面也有较好的表现，未来也有望在教育领域
提升学生的学习效率，给予更有针对性的学习训练方案。 

◼ AI+教育一直是 AIGC 的重要落地方向。尤其在个性化学习和降本增效
层面。我们认为应用场景主要有以下几大方向：1）AI 相关培训：了解
AI 输出内容的背后的逻辑，如何快速找到自己想要的答案，本身是一个
需要学习的过程，由此我们认为在教育行业或可以生成更多对于思维或
者 AI 逻辑的培训；2）教育个性化产品的生成：比如根据每个学生实际
学习情况而生成的个性化错题本，习题库，学习报告等等。 

◼ AI+教育也一直是政策鼓励的方向：2022 年中教育部发布《义务教育课
程方案和课程标准（2022 年版）》，将信息科技设为独立科目，将信息科
技及其所占课时从综合实践活动课程中独立出来，在课程设置方面围绕
数据、算法、网络、信息处理、信息安全、人工智能六条逻辑主线，这
对少儿机器人、编程等素质教育也有望带来长远利好。 

◼ 投资建议：推荐盛通股份，建议关注传智教育，佳发教育，世纪天鸿等。 

◼ 风险提示：产品研发落地不及预期，课程销售不及预期 

  
 

表 1：重点公司估值 
 

代码 公司 
总市值

（亿元） 

收盘价

（元） 

EPS（元） PE 
投资评级 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E 

002599 盛通股份 42.04 7.82 0.01 0.30 0.41 782.00 26.07 19.07 买入 
  

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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1.   科大讯飞发布星火认知大模型 

科大讯飞星火认知大模型验证 AI+教育场景落地：5 月 6 日，讯飞星火认知大模型

成果发布会在安徽合肥举行。其在教育应用场景的表现较为突出，主要表现在 1）语言

理解能力：能够较好地对语段内容的语法和表达进行纠错，未来或在语文作文或者英语

作文批改场景下落地，提供更有针对性的作文批改意见，大幅减轻老师的负担，同时在

遣词造句练习方面也能提供更好的培训；2）逻辑思维和数学解题能力：星火大模型在逻

辑推理和数学解题方面也有较好的表现，未来也有望在教育领域提升学生的学习效率，

给予更有针对性的学习训练方案。 

 

2.   AI+教育一直是 AIGC 的重要落地方向 

AI+教育一直是 AIGC 的重要落地方向。尤其在个性化学习和降本增效层面。我们

认为应用场景主要有以下几大方向：1）AI 相关培训：了解 AI 输出内容的背后的逻辑，

如何快速找到自己想要的答案，本身是一个需要学习的过程，由此我们认为在教育行业

或可以生成更多对于思维或者 AI 逻辑的培训；2）教育个性化产品的生成：比如根据每

个学生实际学习情况而生成的个性化错题本，习题库，学习报告等等。 

图1：常见的教育训练学生的模式 

 

数据来源：东吴证券研究所绘制 

AI+教育也一直是政策鼓励的方向：2022 年中教育部发布《义务教育课程方案和课

程标准（2022 年版）》，将信息科技设为独立科目，将信息科技及其所占课时从综合实践

活动课程中独立出来，在课程设置方面围绕数据、算法、网络、信息处理、信息安全、

人工智能六条逻辑主线，这对少儿机器人、编程等素质教育也有望带来长远利好。 
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教育模式&班型的选择：越少人的班型，对个人的针对性越强，越多人的班型，对

个人的针对性越弱，但边际成本刚好是反过来的，导致人越少的班型，边际效益是最弱

的。那么过去的班级，就得在班型大小中间做一个平衡，总体来说，30-50 人的小班班

型是均衡下来最实用的，其他也有双师模式下的一些班级可能做扩大。 

教育是一个非常个性化的行为，每个人的教育需求是不一样的，过去教育是“以教

师为核心”的，而未来，在 AI 全面发展的情况下，是可以进化至“以学生为核心”的。 

图2：常见的教育训练学生的模式 

 

数据来源：东吴证券研究所绘制 

如何形成千人千面的教育系统：“测试——学习——练习——测试——答疑”这个

是常见的教育训练学生的模式而在 AIGC 系统的发展下，是可以实现这个流程的智能化

的，题目都可以是针对个体学生的最终形成面对每个学生的个性化的系统，实现用“边

际成本最小的方式，达到最好的效果”这也是 AI 对教育的重要意义——“达成千人千

面的教育系统，让学生成为教育中的核心”AI+教育相关标的主要包括： 

图3：常见的教育训练学生的模式 

 

数据来源：东吴证券研究所绘制 

国内多家大型教育培训集团，如新东方，好未来，四季教育，都推出了 AI 教育（自

适应教育）的系统，同时，还有如松鼠 AI 等机构，推出了以 AI 教育为主打的教育品牌，

基本上开拓了 AI+教育的基础，即：通过答题器等硬件+软件，录入每个学生的答题情

况，然后不断进行测试迭代，分析每个学生的学习进度，疑难知识点，遗忘曲线等等，

然后给每个学生制定独特的解决方案，及时反馈该学生的学习情况，并判断该学生目前
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学习的能力情况，兴趣情况，遗忘情况等等，向该学生提供独特的学习方案。此前，受

到算力和应用场景等多方面的影响， AI 教育更多还是应用在小班授课环节，未来随着

OPENAI 等的发展成熟，更可能会出现以学生为核心的独特方案的 AI 教育场景。 

图4：AI 教育的思路和流程 

 

数据来源：东吴证券研究所绘制 

 

2.1.   案例一：AI 教育应用实例之：新东方 

以智能答题器，举手器等硬件接入，结合智能设备可登录的 APP 等，通过学生的答

题和迭代测试情况，得到学生的学习情况和学习曲线，从记忆-理解-应用-识别-修正-一

体化构筑一系列的学习蓝图，并推出更具有针对性的学习方案 

图5：新东方 AI 实例展示 1  图6：新东方 AI 实例展示 2 

 

 

 

数据来源：公司业绩 PPT，东吴证券研究所  数据来源：公司业绩 PPT，东吴证券研究所 
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新东方的智能学习系统，可以得到学生自己的学习蓝图，并进行学习曲线，遗忘曲

线，知识点归因等分析，推出综合个性化学习方案，并提供同班同学的学习情况对比，

及和自身进步情况的学习情况跟踪。 

图7：新东方 AI 实例展示 3 

 

数据来源：公司业绩 PPT，东吴证券研究所 

 

2.2.   AI 教育应用实例之：松鼠 Ai 教育 

松鼠教育的 AI 教育模式，从 1.学生水平评估引擎-2.战略选择引擎-3.学习路径规划

引擎-4.学习内容推荐引擎-5.知识状态诊断引擎，等多个学习追踪引擎，让学生通过测试

训练及同步，做出【遗忘复习池】【战略后排&放弃隔离池】【重学池】【补漏学习池】等

不同内容的归因分类，实现从评估，到战略选择，学习路径规划，内容推荐，知识诊断

等闭环流程 

图8：松鼠教育的 AI 教育模式 

 

数据来源：公司业绩 PPT，东吴证券研究所 

松鼠 AI 的教育模式，能够覆盖英语，数学，语文，物理，化学等多个不同科目，

提供定位学习漏洞，溯源知识漏洞，动态规划学习路径，实施调控难度等多项功能，而

随着全面恢复+AI 大模型进化的基础上，AI 教育有望迎来更好的升级。 
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图9：松鼠 Ai 模式特点 

 

数据来源：公司业绩 PPT，东吴证券研究所 

 

3.   AI+教育相关标的 

盛通股份：盛通股份创建于 2000 年， 2014 年盛通创办了少年儿童阅读体验中心--

-绘本乐园；2016 年 11 月，盛通全资收购了中国儿童机器人素质教育领军企业——乐博

乐博，成功实现了外延式稳步增长，现代服务产业与教育产业协同发展。公司业务主要

包括印刷和教育两大板块，其中教育板块主要为针对青少年的机器人编程线下培训，未

来随着 AI 成为产业大趋势，对于编程思维方面的培训需求也会加大。2022 年公司实现

收入 22.4 亿元，同比-7%，实现归母净利润 484 万元。我们预计 2023 年公司教育板块

将有望实现明显恢复，逐渐爬坡放量。 

传智教育：传智教育是一家以就业为导向的职业教育机构，主要提供人工智能、大

数据、智能制造、软件、互联网、区块链等数字化专业人才的短期培训业务，旗下培训

品牌“黑马程序员”，AI 课程在行业也享有不错的口碑，公司每年培养大量人才去 AI 领

域。2022 年实现收入 8 亿元，同比+21%，实现归母净利润 1.8 亿元，同比+135%。 

佳发教育：公司全国最早从事教育考试信息化建设企业之一，公司成立于 2002 年，

2004 年进入教考信息化行业，2006 年成为国家标准化考点建设产品提供商，2018 年公

司顺应“新高考”改革政策，进军智慧教育业务，公司主要业务包括智慧校园系统，智

能考试系统等的搭建，业绩在疫情中受到了一定的影响，叠加学校贴息贷款支持政策，

疫后预计会恢复，公司业务能够同时满足智能化应用降本增效和个性化产品输出两条

AI+教育逻辑，传统业务增长稳健，AI+教育信息化未来有望打开新增长空间。2022 年

公司收入 4.1 亿元，同比+12%，实现归母净利润 6895 万元。 

世纪天鸿：公司深耕 K12 教辅图书，布局教育 AI 项目。自公司成立以来，一方面

主营教辅图书策划、设计、制作与发行，服务我国中小学师生，涵盖同步学习、备考、
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专题、工具参考、教研教案全品类；另一方面，积极布局教育 AI 等项目，提供精准教

学、个性化学习等数字化产品与服务，延长公司产业链布局。2022 年公司实现收入 4.3

亿元，同比+5%，实现归母净利润 3561 万元，同比+3%。公司在定增中已经规划研发提

供减少老师的重复工作量，智能阅卷的产品，同时给学生提供个性化的 AI 教学产品。 

投资建议：推荐盛通股份，建议关注传智教育，佳发教育，世纪天鸿等。 

风险提示：产品研发落地不及预期，课程销售不及预期。 
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