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核心观点

• 行业整体业绩短期承压。截至2023年4月30日，根据申万行业标准，电子行业上市公司已全部披露2022年年报
业绩，其中2022年全市场电子行业实现营业收入2.91万亿元，同比下降-1.43%，实现归母净利润1396.79亿元，
同比下滑28.55%。整体业绩短期承压。单四季度来看，行业实现总营收同比-3.68%，单四季度归母净利润同
比-51.6%，22年电子板块整体毛利率16%，同比减少1.58pct。22年电子板块净利润率4.6%，同比减少2.2pct。

• 从细分板块来看，电子化学品板块表现稳中有升。

• 22年半导体板块营收4651亿元，同比+11.5%，归母净利润544亿元，同比-15.1%。单四季度营收同比+3.89%，
归母净利润同比-64%，22年板块整体毛利率30.8%，同比减少0.02%，板块净利润率12.4%，同比减少4.14%；

• 22年元器件板块营收2425亿元，同比-0.72%，归母净利润219亿元，同比-6%。单四季度营收同比-9.4%，归母
净利润同比-3.14%， 22年板块整体毛利率21.7%，同比减少0.73%，板块净利润率9.19%，同比减少0.47%；

• 22年光电板块营收6856亿元，同比-11.2%，归母净利润-25亿元，同比-106%。单四季度营收同比-16%，归母净
利润同比-3152%， 22年板块整体毛利率11.94%，同比减少8.99%，板块净利润率-1.63%，同比减少8.46%；

• 22年消费电子板块营收12728亿元，同比+16%，归母净利润526亿元，同比+3%。单四季度营收同比+4%，归母净
利润同比-13%， 22年板块整体毛利率12.34%，同比减少0.49%，板块净利润率4.25%，同比减少0.17%；

• 22年电子化学品板块营收489亿元，同比+9.5%，归母净利润55亿元，同比+21.8%。单四季度营收同比-6%，归
母净利润同比+9%， 22年板块整体毛利率28.58%，同比减少2.37%，板块净利润率11.8%，同比减少2.78%。 
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核心观点

• 悲观行情已充分释放，关注AI产业新一轮投资机遇。回顾一季度电子板块行情，电子行业在经历了22年大幅下
跌后，悲观预期充分释放，股价充分回调，今年一季度板块迎来复苏预期之下驱动的补涨行情，叠加AI主题的
爆发，与算力相关的标的获得机构大幅增持，同时由于半导体板块去年底以来处于底部，AI行情的扩散也带动
了整个半导体板块的上涨行情。一季报以后随着相关公司财报的披露，电子行业下游复苏低于先前的预期，叠
加AI主题行情演绎进入新的阶段，硬件端受益标的有限，难以制程整个行业的复苏预期，股价再次迎来大幅回
调。

• 我们认为今年电子板块的行情将会继续围绕算力硬件与半导体解决卡脖子环节两条主线，同时复苏的预期将进
一步推迟延后至23Q3-Q4，届时板块有望迎来新一轮修复行情。从选股上看，AI行情的演绎将进入业绩和预期
兑现阶段，具有业绩兑现能力的算力公司将迎来新一轮行情，我们继续重点看好算力产业链，建议关注：寒武
纪（688256.SH）、景嘉微（300474.SZ）、海光信息（688041.SH ）、龙芯中科（688047.SH）、通富微电
（002156.SZ ）、长电科技（600584.SH）、深科技（000021.SZ）、沪电股份（002463.SZ ）、胜宏科技
（300476.SZ）、工业富联（601138.SH）；关注半导体解决卡脖子环节，关注中芯国际（688981.SH）、北
方华创(002371.SZ）、拓荆科技(688072.SH）、华海清科(688120.SH）、芯源微(688037.SH)等；看好VR产
业链，建议关注立讯精密（002475.SZ）、鹏鼎股份（002983.SZ）、长盈精密（300115.SZ）、赛腾股份
（603283.SH）。京东方A（）、TCL科技（000100.SZ）、深天马A（000050.SZ）等。
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一   电子行业22年年报总结
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电子行业22年年报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表1：22年年报电子行业各板块营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

板块 总营收同比增速（%）
2022年年报

总归母净利同比增速（%）
2022年年报

单季度营收同比增速（%）
2022年第四季度

单季度归母净利同比增速（%）
2022年第四季度

毛利率%（整体法）
2022年

毛利率环比增减
（%）

净利率%（整体法）
2022年第四季度

净利率环比增减
（%）

SW电子 -1.44 -28.55 -3.68 -51.67 16.01 -1.58 4.61 -2.19 
SW半导体 11.52 -15.11 3.89 -64.23 30.87 -0.02 12.43 -4.14 
SW分立器件 12.44 -11.01 11.18 -69.20 23.25 -9.65 7.75 -10.79 
SW半导体材料 5.92 15.84 -1.00 -12.53 18.61 3.05 8.30 1.57 
SW数字芯片设计 3.70 -30.68 -5.73 -101.53 36.39 -1.84 11.28 -5.11 
SW模拟芯片设计 -12.9 -67.89 -22.91 -138.11 42.89 -6.10 7.59 -20.35 
SW集成电路制造 31.77 11.13 11.96 -21.52 37.94 7.09 28.33 -1.46 
SW集成电路封测 13.09 -23.00 6.05 -53.05 17.30 -0.57 7.69 -1.18 
SW半导体设备 55.99 73.70 47.13 38.60 45.28 2.22 19.89 2.20 
SW元件 -0.73 -6.00 -9.45 -3.15 21.76 -0.73 9.20 -0.48 
SW印制电路板 -0.36 1.92 -9.70 7.69 20.84 0.25 8.43 0.36 
SW被动元件 -2.71 -26.42 -7.91 -36.90 26.90 -6.94 13.50 -5.72 
SW光学光电子 -11.25 -106.28 -16.16 -3152.91 11.95 -8.99 -1.63 -8.47 
SW面板 -11.27 -99.77 -16.53 -133.68 10.38 -10.77 -1.42 -9.38 
SWLED -9.67 -61.26 -13.53 -176.00 21.71 -1.21 1.55 -2.81 
SW光学元件 -14.01 -168.03 -16.76 31.45 12.69 -1.56 -10.79 -8.61 
SW其他电子Ⅱ -48.24 -35.35 -15.92 -71.56 8.50 0.15 2.74 0.12 
SW其他电子Ⅲ -48.24 -35.35 -15.92 -71.56 8.50 0.15 2.74 0.12 
SW消费电子 16.12 3.30 4.13 -12.98 12.34 -0.49 4.26 -0.17 
SW品牌消费电子 -0.63 -14.14 -14.20 -39.96 25.46 1.47 6.74 -0.46 
SW消费电子零部件及组装 17.69 6.23 5.64 -8.71 11.30 -0.76 4.06 -0.18 
SW电子化学品Ⅱ 9.58 21.90 -6.05 9.19 28.58 2.38 11.81 2.78 
SW电子化学品Ⅲ 9.58 21.90 -6.05 9.19 28.58 2.38 11.81 2.78 
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电子行业22年年报总结
• 电子板块营收净利润双双下滑。22年SW电子板块实现营收2.9万亿元，同比-1.43%，归母净利润1369亿元，

同比-28%。单四季度总营收同比-3.68%，单四季度归母净利润同比-51.6%，22年电子板块整体毛利率16%，
同比减少1.58%。22年电子板块净利润率4.6%，同比减少2.2%。

• 分板块来看：

• 22年SW半导体板块营收4651亿元，同比+11.5%，归母净利润544亿元，同比-15.1%。单四季度营收同比
+3.89%，归母净利润同比-64%，22年板块整体毛利率30.8%，同比减少0.02%，板块净利润率12.4%，同比
减少4.14%。

• 22年SW元器件板块营收2425亿元，同比-0.72%，归母净利润219亿元，同比-6%。单四季度营收同比-9.4%，
归母净利润同比-3.14%， 22年板块整体毛利率21.7%，同比减少0.73%，板块净利润率9.19%，同比减少
0.47%。

• 22年SW光学光电子板块营收6856亿元，同比-11.2%，归母净利润-25亿元，同比-106%。单四季度营收同比
-16%，归母净利润同比-3152%， 22年板块整体毛利率11.94%，同比减少8.99%，板块净利润率-1.63%，同
比减少8.46%。 

• 22年SW消费电子板块营收12728亿元，同比+16%，归母净利润526亿元，同比+3%。单四季度营收同比+4%，
归母净利润同比-13%， 22年板块整体毛利率12.34%，同比减少0.49%，板块净利润率4.25%，同比减少
0.17%。 

• 22年SW电子化学品板块营收489亿元，同比+9.5%，归母净利润55亿元，同比+21.8%。单四季度营收同比-
6%，归母净利润同比+9%， 22年板块整体毛利率28.58%，同比减少2.37%，板块净利润率11.8%，同比减少
2.78%。 
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• 半导体IC设计（模拟&数字）

数字芯片设计板块中，22年营收同比增速最快的是海光信息（+122%）、聚辰股份（+79%）、国科微（+55%），
归母净利润同比增速最快的是芯原股份（+455%）、安路科技（+292%）、聚辰股份（+226%）。毛利率同比提升
最大的是聚辰股份（同比+28%）。

模拟芯片设计板块中，22年营收同比增速最快的是纳芯微（+94%）、圣邦股份（+42%）、思瑞浦（+34%），归
母净利润同比增速最快的是唯捷创芯（+178%）、电科芯片（+60%）、翱捷科技（+57%）。毛利率同比提升最大
的是翱捷科技（同比+9%）。

• 半导体分立器件

半导体分立器件板块中，22年营收同比增速最快的是斯达半导（+58%）、东微半导（+43%）、苏州固锝
（+32%），归母净利润同比增速最快的是斯达半导（+105%）、东微半导（+93%）、苏州固锝（+70%）。毛利
率同比提升最大的是东微半导（同比+5.3%）。

• 半导体设备

半导体设备板块中，22年营收同比增速最快的是拓荆科技（+124%）、华海清科（+103%）、富创精密（+83%），
归母净利润同比增速最快的是拓荆科技（+438%）、芯源微（+158%）、华海清科（+152%）。毛利率同比提升最
大的是盛美上海（同比+6.3%）。

• 半导体材料

半导体材料板块中，22年营收同比增速最快的是江丰电子（+46%）、沪硅产业（+46%）、清溢光电（+40%），
归母净利润同比增速最快的是江丰电子（+148%）、有研硅（+136%）、路维光电（+128%）。毛利率同比提升最
大的是有研硅（同比+10%）。

重点细分赛道及公司22年年报梳理
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• 集成电路封测

集成电路封测板块中，22年营收同比增速最快的是伟测科技（+48%）、通富微电（+35%）、汇成股份（+17%），
归母净利润同比增速最快的是伟测科技（+84%）、汇成股份（+26%）、长电科技（+9%）。

• 电子化学品

电子化学品板块中，22年营收同比增速最快的是南大光电（+60%）、德邦科技（+59%）、安集科技（+57%），
归母净利润同比增速最快的是硅烷科技（+149%）、安集科技（+140%）、广信材料（+92%）。毛利率同比提升
最大的是硅烷科技（同比+7.5%）。

• 消费电子

消费电子板块中，22年营收同比增速最快的是金龙机电（+104%）、超频三（+98%）、统联精密（+43%），归母
净利润同比增速最快的是恒铭达（+517%）、国光电器（+344%）、朝阳科技（+239%）。毛利率同比提升最大的
是朝阳科技（同比+9%）。

• 显示面板

显示面板板块中，22年营收同比增速最快的是华塑控股（+201%）、清越科技（+51%）、亚世光电
（+44%），归母净利润同比增速最快的是深天马A（+427%）、联得装备（+241%）、亚世光电
（+164%）。毛利率同比提升最大的是亚世光电（同比+6.1%）。

重点细分赛道及公司22年年报梳理
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• LED
LED板块中，22年营收同比增速最快的是联建光电（+21%）、艾比森（+20%）、芯瑞达（+16%），归母净利润
同比增速最快的是艾比森（+578%）、实益达（+251%）、飞乐音响（+168%）。毛利率同比提升最大的是宝明科
技（同比+8.3%）。

• PCB
PCB板块中，22年营收同比增速最快的是世运电路（+17%）、科翔股份（+17%）、四会富士（+16%），归母净
利润同比增速最快的是世运电路（+107%）、依顿电子（+78%）、明阳电路（+66%）。毛利率同比提升最大的是
生益电子（同比+3.7%）。

• 被动元件

被动元件板块中，22年营收同比增速最快的是法拉电子（+36%）、江海股份（+27%）、高华科技（+21%），归
母净利润同比增速最快的是江海股份（+52%）、铜峰电子（+45%）、法拉电子（+21%）。毛利率同比提升最大
的是铜峰电子（同比+5%）。

重点细分赛道及公司22年年报梳理
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二   电子行业23年一季报总结
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电子行业23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表2：23年一季报电子行业各板块营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

板块 总营收同比增速（%）
2023年一季报

总归母净利同比增速（%）
2023年一季报

单季度毛利率%（整体法）
2022年一季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年一季度 毛利率同比增减（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年一季度

单季度净利率%（整体法）
2023年一季度

净利率同比增减
（%）

SW电子 -7.60 -58.49 17.01 14.23 -2.78 5.93 2.23 -3.70 
SW半导体 -10.04 -64.09 32.21 26.55 -5.66 14.86 4.93 -9.93 
SW分立器件 -1.27 -21.79 32.53 21.56 -10.97 16.71 6.38 -10.33 
SW半导体材料 -10.15 -27.44 18.42 18.45 0.03 7.61 6.39 -1.22 
SW数字芯片设计 -18.83 -86.48 39.56 33.02 -6.54 15.53 3.04 -12.49 
SW模拟芯片设计 -28.84 -125.09 46.12 38.27 -7.86 16.70 -6.16 -22.87 
SW集成电路制造 -5.59 -38.44 40.29 34.90 -5.38 29.09 14.90 -14.20 
SW集成电路封测 -18.38 -92.97 15.63 10.67 -4.96 6.94 0.64 -6.30 
SW半导体设备 46.55 87.82 46.16 43.75 -2.41 12.95 16.91 3.96 
SW元件 -10.42 -32.99 21.49 20.23 -1.26 8.88 6.52 -2.36 
SW印制电路板 -11.11 -32.51 19.77 19.30 -0.47 7.23 5.45 -1.78 
SW被动元件 -6.76 -34.13 31.28 24.93 -6.35 18.29 11.93 -6.36 
SW光学光电子 -16.46 -151.32 15.91 10.84 -5.07 3.32 -2.77 -6.09 
SW面板 -17.56 -165.70 15.12 8.75 -6.37 3.19 -3.41 -6.60 
SWLED -5.15 -45.92 22.41 22.60 0.19 4.75 2.44 -2.31 
SW光学元件 -22.93 -326.10 13.36 13.70 0.34 2.20 -5.51 -7.70 
SW其他电子Ⅱ -17.02 -21.55 13.44 8.17 -5.27 6.94 2.06 -4.89 
SW其他电子Ⅲ -17.02 -21.55 13.44 8.17 -5.27 6.94 2.06 -4.89 
SW消费电子 1.56 -15.57 11.84 11.46 -0.37 3.66 3.09 -0.57 
SW品牌消费电子 -8.65 -13.43 24.35 27.75 3.40 6.27 6.46 0.19 
SW消费电子零部件及组装 2.42 -15.92 11.05 10.25 -0.80 3.50 2.84 -0.66 
SW电子化学品Ⅱ -9.30 -39.61 27.03 26.91 -0.12 10.99 8.42 -2.57 
SW电子化学品Ⅲ -9.30 -39.61 27.03 26.91 -0.12 10.99 8.42 -2.57 
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电子行业23年一季报总结
• 电子板块业绩承压。23年一季度SW电子板块实现营收6028亿元，同比-7.6%，归母净利润143亿元，同比-

58%。23年一季度电子板块整体毛利率14.23%，同比减少2.78%。23年一季度电子板块净利润率4.6%，同比
减少2.2%。

• 分板块来看：

• 23年一季度SW半导体板块营收841亿元，同比-10%，归母净利润41亿元，同比-64%，23年一季度板块整体
毛利率26.5%，同比减少5.6%，板块净利润率4.93%，同比减少9.9%。

• 23年一季度SW元器件板块营收512亿元，同比-10%，归母净利润33亿元，同比-33%。 23年一季度板块整体
毛利率20.2%，同比减少1.26%，板块净利润率6.52%，同比减少2.36%。

• 23年一季度SW光学光电子板块营收1477亿元，同比-16%，归母净利润-30亿元，同比-151%。23年一季度板
块整体毛利率10.84%，同比减少5%，板块净利润率-2.77%，同比减少6%。 

• 23年一季度SW消费电子板块营收2690亿元，同比+1.56%，归母净利润82亿元，同比-15.5%。23年一季度板
块整体毛利率11.46%，同比减少0.37%，板块净利润率3%，同比减少0.57%。 

• 23年一季度SW电子化学品板块营收109亿元，同比-9.3%，归母净利润8亿元，同比-39.6%。 23年一季度板
块整体毛利率26.9%，同比减少0.12%，板块净利润率8.42%，同比减少2.57%。 
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半导体设备板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

• 半导体设备板块内部增速分化，前道设备延续高增长。23年一季度SW半导体设备板块实现营收91亿元，同
比+46%，归母净利润15亿元，同比+87%。一季度板块整体毛利率43.7%，同比减少2.4%。一季度板块净利
润率16.9%，同比增加3.96%。

• 从个股来看，拓荆科技、盛美上海、芯源微、北方华创、华海清科、中微公司、至纯科技、晶升股份均实
现一季度归母净利润100%以上的增长，长川科技、联动科技、华峰测控等后道设备有所下滑。毛利率环比
提升显著的芯源微、晶升股份，净利率环比提升显著的是芯源微。

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度

毛利率环比增减
（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度净利率%
（整体法）

2023年第一季度

净利率环比增减
（%）

盛美上海 74.09 2937.19 53.15 54.61 1.46 25.44 21.26 -4.17 
拓荆科技 274.24 552.25 50.58 49.78 -0.80 18.12 12.99 -5.14 
晶升股份 128.50 307.73 32.43 38.75 6.32 17.05 6.35 -10.69 
北方华创 81.26 186.58 43.53 41.18 -2.34 14.41 15.89 1.48 
至纯科技 43.16 186.28 35.17 33.93 -1.24 9.99 7.69 -2.30 
中微公司 28.86 134.98 46.15 45.87 -0.27 22.19 22.48 0.30 
华海清科 76.87 112.49 48.39 46.66 -1.73 30.79 31.46 0.67 
芯源微 56.89 103.55 35.28 45.31 10.03 11.70 22.89 11.19 

耐科装备 -17.71 72.10 40.70 41.00 0.30 24.63 31.59 6.96 
富创精密 21.72 -3.46 31.51 29.21 -2.30 15.17 11.31 -3.85 
金海通 -4.16 -9.79 53.54 53.54 31.41 31.41 
富乐德 -9.20 -11.69 34.45 36.63 2.19 15.50 12.91 -2.59 

华亚智能 -11.65 -16.32 35.95 31.99 -3.96 18.95 19.49 0.55 
华峰测控 -22.90 -38.88 76.25 69.68 -6.57 49.50 37.33 -12.17 
联动科技 -36.83 -94.51 64.61 66.91 2.30 30.11 2.86 -27.25 
长川科技 -40.48 -180.50 62.46 56.00 -6.47 17.73 -16.99 -34.72 

表3：半导体设备板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况
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集成电路封测板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

• 半导体景气度弱势延续，封测环节业绩下滑。23年一季度SW集成电路封测板块实现营收141亿元，同比-
18%，归母净利润1亿元，同比-92%。一季度板块整体毛利率10.6%，同比减少4.9%。一季度板块净利润率
0.63%，同比减少6.3%。

• 从个股来看，大港股份实现一季度归母净利润100%以上的增长，毛利率环比提升显著的欣中科技，净利率
环比提升显著的是大港股份。

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度

毛利率环比增减
（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度净利率%
（整体法）

2023年第一季度

净利率环比增减
（%）

大港股份 -6.42 300.85 20.07 9.74 -10.33 8.39 65.00 56.60 
华岭股份 21.75 62.05 46.36 53.53 7.18 22.37 25.35 2.99 
伟测科技 -15.38 -39.29 46.75 36.75 -10.01 40.62 19.49 -21.13 
利扬芯片 -4.27 -39.57 33.85 35.21 1.36 5.80 6.25 0.45 
汇成股份 4.78 -45.93 23.90 20.45 -3.46 14.45 10.90 -3.56 
颀中科技 -12.27 -60.39 28.49 28.49 9.92 9.92 
晶方科技 -26.85 -68.92 36.76 36.22 -0.53 3.49 13.66 10.17 
长电科技 -27.99 -87.24 14.43 11.84 -2.59 8.67 1.88 -6.79 
通富微电 3.11 -97.24 9.74 9.45 -0.29 0.66 0.23 -0.42 
华天科技 -25.56 -151.43 11.93 3.99 -7.94 2.45 -5.66 -8.11 
甬矽电子 -26.86 -170.04 11.69 8.39 -3.30 -14.89 -13.60 1.29 
气派科技 -24.12 -450.59 -12.06 -14.22 -2.16 -26.21 -35.07 -8.86 

表4：集成电路封测板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况
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分立器件板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

• 分立器件龙头保持增长，板块整体业绩下滑。23年一季度SW分立器件板块实现营收221亿元，同比-1.2%，
归母净利润14亿元，同比-21%。一季度板块整体毛利率21%，同比减少11%。一季度板块净利润率6.4%，同
比减少10%。

• 从个股来看，宏微科技、东微半导、斯达半导23年一季度保持30%以上的业绩增长。毛利率环比提升最多
的是燕东微，净利率环比提升最大的台基股份、燕东微。整体来看功率半导体一季度增速迎来下滑，但龙
头个股还是保持了一定的业绩增长。

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度

毛利率环比增减
（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度净利率%
（整体法）

2023年第一季度

净利率环比增减
（%）

宏微科技 136.55 152.78 19.18 19.44 0.26 5.59 9.33 3.74 
东微半导 46.93 48.98 34.54 33.02 -1.52 25.84 23.54 -2.31 
斯达半导 43.79 36.32 38.56 36.43 -2.14 27.48 26.69 -0.79 
台基股份 12.19 17.39 20.53 24.18 3.65 -15.03 14.81 29.84 
闻泰科技 -2.54 -8.42 17.46 17.94 0.47 -3.59 3.09 6.68 
士兰微 3.25 -20.43 28.07 26.17 -1.90 14.04 10.38 -3.66 

炬光科技 5.60 -24.65 50.86 44.18 -6.68 13.14 13.01 -0.13 
扬杰科技 -7.55 -34.23 37.14 30.71 -6.43 13.85 13.52 -0.32 
燕东微 -10.37 -40.91 21.31 33.14 11.83 3.42 15.90 12.48 

银河微电 -14.78 -41.01 26.47 29.83 3.37 14.42 8.04 -6.38 
新洁能 -11.15 -42.20 33.91 31.42 -2.49 19.85 17.07 -2.78 

芯导科技 -37.51 -46.76 33.63 34.26 0.63 24.40 29.43 5.04 
源杰科技 -40.60 -49.68 60.24 42.75 -17.49 29.50 33.99 4.48 
苏州固锝 -8.31 -61.35 18.07 13.81 -4.26 20.56 3.32 -17.24 
捷捷微电 7.82 -68.36 33.90 34.86 0.97 12.53 6.01 -6.52 
华微电子 -25.82 -79.70 22.53 22.90 0.37 5.18 1.31 -3.86 
派瑞股份 -50.80 -88.47 37.44 45.89 8.46 22.17 8.81 -13.36 
长光华芯 -19.30 -94.67 42.62 28.86 -13.76 35.79 1.63 -34.16 

表5：分立器件板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况
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半导体材料板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

• 半导体材料板块业绩喜忧参半。23年一季度SW半导体材料板块实现营收76亿元，同比-10%，归母净利润
4.9亿元，同比-27%。一季度板块整体毛利率18%，同比增加0.02%。一季度板块净利润率6.38%，同比减少
1.2%。

• 从个股来看，沪硅产业、路维光电、江丰电子、清溢光电在23年一季度均实现较大幅度的业绩增长。但板
块其他个股业绩下滑也比较显著，整体业绩喜忧参半，毛利率环比提升较大的是天岳先进，净利率环比提
升较大的是天岳先进、雅克科技。

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度

毛利率环比增减
（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度净利率%
（整体法）

2023年第一季度

净利率环比增减
（%）

沪硅产业 2.10 791.55 23.63 24.25 0.62 20.98 13.87 -7.10 
路维光电 -6.23 77.18 35.81 32.95 -2.87 23.28 17.83 -5.45 
江丰电子 15.37 67.38 28.93 31.80 2.87 4.08 9.16 5.08 
清溢光电 23.15 46.34 26.68 23.62 -3.06 13.93 10.62 -3.31 
凯德石英 64.09 44.30 49.39 45.60 -3.79 25.03 23.69 -1.33 
天岳先进 185.44 35.67 3.24 12.07 8.84 -39.24 -14.58 24.66 
有研硅 -8.17 28.03 40.31 37.45 -2.86 30.69 33.40 2.71 

雅克科技 10.98 16.39 30.29 32.47 2.19 5.69 16.25 10.56 
中船特气 -6.10 -7.36 36.86 36.86 21.25 21.25 
华海诚科 -11.16 -17.45 30.41 30.41 7.65 7.65 
康强电子 -12.22 -35.89 9.93 15.99 6.07 1.37 4.99 3.62 
有研新材 -22.64 -62.74 3.94 5.23 1.29 0.44 1.19 0.75 
立昂微 -16.40 -85.53 29.40 29.67 0.27 1.29 2.89 1.60 

神工股份 -63.18 -124.22 29.66 32.88 3.22 15.62 -22.80 -38.42 
中晶科技 -19.15 -134.79 38.44 29.08 -9.36 -1.87 -4.86 -2.99 
和林微纳 -52.48 -137.06 28.61 21.63 -6.98 -11.40 -16.66 -5.26 
阿石创 17.38 -151.32 15.03 10.42 -4.61 -1.32 -1.12 0.20 

表6：半导体材料板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况
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数字芯片设计板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表7：数字芯片设计板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

国科微 238.76 297.11 22.34 9.44 -12.89 5.08 2.61 -2.46 
海光信息 20.04 66.87 47.34 63.74 16.40 15.35 28.57 13.22 
力合微 13.90 58.29 44.20 41.38 -2.82 15.35 19.23 3.89 

中微半导 -39.00 58.11 24.77 21.86 -2.91 -8.61 32.64 41.25 
中科蓝讯 33.89 23.05 21.10 19.58 -1.53 7.50 16.09 8.59 
乐鑫科技 10.10 11.62 39.81 40.71 0.91 4.19 9.77 5.59 
寒武纪-U 19.52 11.26 70.08 76.79 6.71 -73.50 -348.79 -275.29 
紫光国微 14.87 10.03 59.43 66.65 7.22 27.52 37.66 10.13 
峰岹科技 1.86 4.54 55.99 54.61 -1.38 29.22 44.98 15.76 
复旦微电 4.33 -19.18 63.52 66.77 3.25 27.59 24.04 -3.56 
炬芯科技 -6.23 -23.68 36.66 41.00 4.34 4.76 9.84 5.08 
创耀科技 -38.23 -40.73 26.90 28.86 1.97 7.74 10.60 2.86 
富瀚微 -19.22 -42.42 37.73 38.93 1.20 16.90 12.82 -4.08 

北京君正 -24.36 -50.50 38.24 37.08 -1.16 4.51 10.34 5.83 
聚辰股份 -28.64 -62.50 72.03 47.51 -24.52 35.39 12.51 -22.88 
龙迅股份 -22.17 -69.63 60.21 54.91 -5.30 28.41 14.13 -14.28 
中颖电子 -37.73 -73.37 43.38 38.85 -4.52 1.93 9.82 7.90 
韦尔股份 -21.72 -77.81 24.56 24.72 0.15 -24.95 4.50 29.45 
兆易创新 -39.85 -78.13 43.68 38.25 -5.42 -2.89 11.19 14.08 
天德钰 -18.47 -81.36 11.74 20.42 8.68 -10.46 4.50 14.96 

晶晨股份 -30.11 -88.74 35.71 37.40 1.69 4.52 2.94 -1.58 
澜起科技 -53.41 -93.56 56.44 53.29 -3.15 37.96 4.70 -33.26 
恒玄科技 33.57 -103.39 37.86 35.69 -2.17 -8.80 -0.20 8.60 
瑞芯微 -39.34 -121.84 35.00 33.44 -1.56 4.67 -5.58 -10.25 

东芯股份 -64.05 -131.21 32.71 16.82 -15.89 -46.17 -27.83 18.34 
格科微 -50.82 -153.50 25.09 38.36 13.27 -8.49 -15.14 -6.65 

全志科技 -42.62 -153.97 35.85 31.88 -3.97 -3.20 -17.38 -14.18 
普冉股份 -8.98 -167.78 23.77 22.16 -1.61 -34.18 -13.80 20.38 
恒烁股份 -42.02 -173.57 17.54 15.87 -1.68 -30.49 -26.03 4.46 
江波龙 -36.42 -273.01 0.42 1.27 0.85 -8.02 -18.93 -10.91 

思特威-W 3.76 -281.99 14.30 19.79 5.49 -4.96 -5.65 -0.69 
龙芯中科 -34.93 -298.17 42.76 37.04 -5.73 -8.35 -61.12 -52.77 
安路科技 -27.38 -388.30 42.83 37.32 -5.51 -0.73 -27.20 -26.47 
国民技术 -36.29 -442.09 26.88 14.78 -12.10 -13.75 -40.71 -26.97 
佰维存储 -39.41 -908.07 10.91 -4.48 -15.39 -0.60 -29.62 -29.01 
芯原股份 -3.77 -2280.25 43.95 38.94 -5.01 5.16 -13.27 -18.44 
芯海科技 -58.60 -4944.49 31.92 28.86 -3.06 -0.26 -79.36 -79.10 
国芯科技 173.26 -8837.89 24.73 23.15 -1.58 -9.75 -19.73 -9.98 



创 造 财 富 / 担 当 责 任 19

• 下游需求不足，数字芯片设计板块整体业绩承压。23年一季度SW数字芯片设计板块实现营收216亿元，同
比-18.8%，归母净利润5.97亿元，同比-86%。一季度板块整体毛利率33%，同比减少6.5%。一季度板块净
利润率3%，同比减少12%。

• 从个股来看，国科微、海光信息、力合微、中微半导23年一季度保持较大幅度的业绩增长。毛利率环比提
升最多的是海光信息、格科微，净利率环比提升最大的中微半导、韦尔股份、普冉股份。

• 整体来看数字芯片板块一季度业绩受到下游消费需求的影响依然较大，特别是SOC、存储、CIS、MCU等偏
消费品的环节依然承压，而面向行业端、服务器、AI等需求环节的公司则表现相对较好，从毛利率和净利
率环比数据来看，部分公司已经出现了毛利率环比改善或者跌幅收窄的情况。存储芯片一季度毛利率环比
跌幅依然较大，但随着供给端的控产，下游库存的出清，行业在二季度也迎来降价尾声并触底。

• 数字芯片未来重点看好国产算力环节，AI需求的爆发带来的服务器和算力芯片的需求已经开始显现，将成
为半导体行情的主线之一。

数字芯片设计板块23年一季报总结
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模拟芯片设计板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表8：模拟芯片设计板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整
体法）

2022年第四季度

单季度毛利率%（整体
法）

2023年第一季度
毛利率环比增减（%）

单季度净利率%（整体
法）

2022年第四季度

单季度净利率%（整体
法）

2023年第一季度
净利率环比增减（%）

希荻微 -73.15 461.04 43.17 43.56 0.39 -45.41 133.60 179.01 
臻镭科技 33.01 4.67 83.34 88.35 5.01 38.86 17.38 -21.48 
钜泉科技 1.18 -8.34 48.66 54.18 5.53 26.21 25.39 -0.82 
芯朋微 1.03 -39.10 40.27 39.09 -1.18 5.47 10.41 4.94 
电科芯片 -20.90 -41.62 39.89 33.05 -6.84 19.48 8.47 -11.01 
力芯微 -32.64 -57.82 42.06 42.12 0.06 -3.56 16.34 19.90 
卓胜微 -46.50 -74.64 52.74 48.83 -3.91 14.18 16.31 2.13 
南芯科技 -32.08 -75.83 41.23 41.23 10.84 10.84 
上海贝岭 -11.61 -77.21 30.98 30.80 -0.18 4.44 8.32 3.88 
帝奥微 -53.01 -84.49 48.38 48.19 -0.20 12.49 13.21 0.73 
晶华微 -45.54 -87.62 15.27 67.51 52.25 -258.43 10.12 268.55 
圣邦股份 -33.80 -88.40 55.62 52.66 -2.96 15.06 5.44 -9.62 
纳芯微 38.87 -98.14 46.26 45.31 -0.95 2.13 0.33 -1.80 
思瑞浦 -30.55 -98.21 59.09 57.85 -1.24 -3.22 0.53 3.75 
灿瑞科技 -49.17 -104.31 45.04 29.21 -15.84 -15.48 -1.90 13.58 
明微电子 -45.15 -106.81 -1.56 16.91 18.47 -32.46 -3.41 29.06 
必易微 -21.20 -107.92 15.62 22.44 6.82 -0.77 -4.00 -3.23 
赛微微电 -45.98 -113.14 56.19 55.36 -0.84 47.73 -5.52 -53.25 
英集芯 4.47 -125.77 35.75 31.13 -4.62 15.11 -6.81 -21.92 
汇顶科技 -3.47 -174.86 47.39 42.04 -5.35 -75.09 -16.45 58.64 
富满微 -50.25 -196.12 -18.88 11.59 30.46 -155.68 -42.72 112.96 
杰华特 -10.55 -210.82 37.95 32.83 -5.12 6.83 -18.96 -25.79 
艾为电子 -35.41 -222.77 22.92 28.80 5.88 -25.72 -18.36 7.36 
唯捷创芯 -62.87 -324.70 31.42 30.80 -0.62 -0.85 -25.97 -25.13 
裕太微-U -41.88 -351.01 54.82 53.87 -0.94 -7.75 -50.43 -42.68 
晶丰明源 -12.18 -422.82 6.22 23.20 16.98 -1.87 -22.64 -20.77 

翱捷科技-U -26.77 -506.13 37.07 24.54 -12.53 -11.74 -47.94 -36.20 
敏芯股份 -11.36 -674.39 20.94 22.51 1.57 -48.24 -31.68 16.56 
博通集成 -27.98 -1136.49 24.07 23.88 -0.18 -63.27 -23.56 39.71 
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• 行业竞争加剧，模拟芯片设计板块业绩承压，部分领域酝酿复苏迹象。23年一季度SW模拟芯片设计板块实
现营收68亿元，同比-28.8%，归母净利润-4亿元，同比-125%。一季度板块整体毛利率38%，同比减少7.8%。
一季度板块净利润率-6.1%，同比减少22.8%。

• 从个股来看，仅有希荻微23年一季度保持较大幅度的业绩增长，且主要是股权转让及技术许可交易产生的
损益所致，绝大部分公司同比业绩均出现较大幅度的下滑。从毛利率环比来看，提升最多的是晶华微、富
满微，净利率环比提升最大的晶华微、希荻微。

• 整体来看模拟芯片板块一季度业绩同比下滑幅度较大，一方面是一季度下游整体需求依然较为疲软叠加库
存去化，另一方面也有22年高基数的因素，特别是偏消费品的射频、信号链、电源等产品依然承压，部分
汽车以及面向工控等细分领域的产品需求依然坚挺，行业竞争加剧导致中低端产品价格战,拖累了相关公
司业绩，从毛利率和净利率环比数据来看，LED控制及驱动芯片行业的部分公司如富满微、明微电子等已
经出现了毛利率环比改善的情况。

• 从行业龙头TI的业绩表现来看，除汽车领域之外，所有领域均出现下滑。随着TI在汽车、工业领域产能的
释放，模拟行业短期竞争依然较为激烈，但二季度模拟芯片大部分产品价格已经出现止跌企稳迹象，行业
去库存接近尾声。

模拟芯片设计板块23年一季报总结
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消费电子板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表9：消费电子板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

慧为智能 133.76 5030.32 17.13 17.13 5.24 5.24 
和晶科技 -19.28 125.32 14.73 16.35 1.62 -43.59 2.35 45.93 
蓝思科技 5.41 115.69 24.43 15.95 -8.49 11.30 0.68 -10.63 
领益智造 2.12 115.01 23.23 20.49 -2.74 3.74 8.95 5.21 
金龙机电 43.83 96.52 7.07 9.70 2.63 2.25 2.70 0.46 
茂硕电源 -2.41 92.22 27.40 25.27 -2.13 4.63 5.69 1.07 
佳禾智能 5.83 65.22 22.26 17.52 -4.74 4.91 6.72 1.81 
长盈精密 -16.59 58.32 21.19 18.23 -2.96 4.01 -2.14 -6.15 
协创数据 17.55 55.31 9.08 13.10 4.02 1.60 5.64 4.05 
安克创新 17.47 53.80 38.44 41.54 3.10 7.08 9.19 2.11 
兴瑞科技 35.25 52.28 30.56 26.02 -4.54 15.00 10.75 -4.24 
鑫汇科 -3.04 52.18 17.85 15.49 -2.36 3.45 2.51 -0.94 

联创光电 -34.92 50.32 26.12 16.95 -9.17 -3.62 13.90 17.52 
漫步者 13.50 38.18 36.09 34.52 -1.57 11.59 15.33 3.74 

徕木股份 14.37 33.86 25.27 27.39 2.11 3.77 8.62 4.85 
*ST碳元 40.90 23.40 -9.03 -1.87 7.16 -262.91 -34.80 228.10 
珠城科技 0.79 20.80 26.26 25.14 -1.12 11.90 13.47 1.57 
信维通信 -9.24 19.92 22.04 20.54 -1.50 2.20 8.21 6.02 
捷荣技术 -22.84 19.82 13.64 12.09 -1.55 -18.89 -6.79 12.09 
恒铭达 11.96 19.60 33.95 26.34 -7.61 7.04 11.88 4.84 

国光电器 -3.10 19.09 15.60 11.71 -3.89 0.65 0.66 0.01 
博硕科技 29.73 18.08 43.32 42.37 -0.95 17.95 26.76 8.81 
和而泰 32.58 14.44 24.12 17.26 -6.85 9.12 5.15 -3.96 
鸿富瀚 -3.59 12.98 47.22 47.16 -0.06 20.58 26.57 6.00 

立讯精密 20.05 11.90 11.05 10.03 -1.02 4.80 4.20 -0.60 
拓邦股份 6.82 2.11 23.75 21.88 -1.87 5.23 4.84 -0.40 
工业富联 0.79 -3.91 8.08 7.36 -0.72 5.49 2.95 -2.54 
视源股份 -10.27 -7.80 27.11 29.06 1.96 9.94 7.62 -2.32 
雅葆轩 23.66 -8.41 33.75 19.29 -14.46 16.73 23.22 6.49 

光大同创 -13.42 -8.54 32.49 32.49 12.58 12.58 
威贸电子 0.33 -11.89 33.71 27.99 -5.73 15.24 11.09 -4.15 
福蓉科技 -32.50 -12.61 21.65 22.89 1.25 10.76 20.10 9.33 
新亚电子 82.52 -12.96 17.48 15.33 -2.14 4.19 4.54 0.35 
利通电子 11.89 -13.70 14.79 13.89 -0.90 1.65 3.37 1.72 
奥海科技 -18.47 -14.80 24.98 24.33 -0.65 5.47 10.20 4.73 
卓翼科技 1.60 -16.81 2.65 -2.46 -5.11 -17.92 -13.21 4.71 
波导股份 -16.59 -17.73 13.82 12.65 -1.17 5.38 6.64 1.25 
胜蓝股份 -10.80 -18.83 21.34 22.19 0.85 -0.90 6.73 7.63 
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消费电子板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表10：消费电子板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

安洁科技 -16.54 -19.68 32.37 24.03 -8.34 0.46 7.71 7.25 
光弘科技 -35.73 -20.38 15.96 15.65 -0.32 7.90 4.20 -3.70 
莱尔科技 -18.36 -21.72 28.49 23.11 -5.38 6.54 8.22 1.69 
泓禧科技 -20.11 -22.08 18.87 19.55 0.68 2.98 4.86 1.89 
光峰科技 -12.59 -23.54 36.13 35.37 -0.76 -0.79 -0.28 0.51 
瑞德智能 -19.21 -23.83 20.27 19.51 -0.77 4.20 3.17 -1.02 
亿道信息 -27.97 -25.93 17.80 23.20 5.39 4.23 5.81 1.57 
美格智能 10.62 -26.31 18.70 22.59 3.89 0.97 4.05 3.09 
奋达科技 -25.26 -31.32 21.38 23.04 1.66 -9.70 2.15 11.86 
贝仕达克 -12.56 -33.10 18.30 19.95 1.65 -9.39 4.89 14.28 
传音控股 -16.12 -34.12 21.86 23.36 1.50 2.00 5.65 3.65 
环旭电子 -6.85 -36.79 10.99 9.08 -1.91 4.68 2.13 -2.55 
飞荣达 2.62 -40.37 22.70 15.86 -6.85 6.34 -3.57 -9.91 

朝阳科技 -19.86 -41.57 27.49 21.42 -6.06 4.76 1.25 -3.51 
可川科技 -41.29 -42.12 25.09 21.28 -3.82 12.30 13.62 1.32 
传艺科技 -22.95 -42.61 23.17 28.37 5.20 4.47 6.71 2.24 
共达电声 16.73 -44.70 19.15 21.85 2.70 -1.16 4.05 5.21 
振邦智能 -25.91 -46.28 27.69 24.14 -3.55 16.15 10.72 -5.43 
电连技术 -18.70 -46.67 28.51 31.79 3.28 4.82 7.26 2.44 
奕东电子 -15.37 -47.96 19.09 19.26 0.17 11.22 6.08 -5.13 
盈趣科技 -32.54 -48.42 34.70 29.88 -4.82 16.66 10.28 -6.38 
隆扬电子 -52.35 -55.35 51.84 46.59 -5.25 46.25 40.40 -5.85 
深科技 7.75 -58.30 14.27 10.75 -3.52 2.63 3.12 0.50 
ST美讯 -77.04 -59.20 -2.19 -59.56 -57.37 -255.20 -151.73 103.48 
易德龙 -14.66 -59.96 19.48 22.63 3.15 7.97 5.62 -2.35 

瀛通通讯 -34.08 -77.34 17.26 16.15 -1.11 -69.47 -15.85 53.62 
福立旺 -26.04 -80.87 33.26 24.88 -8.38 21.62 4.65 -16.98 

智新电子 -27.73 -81.54 20.41 18.19 -2.23 11.53 2.46 -9.07 
万祥科技 -37.95 -82.08 24.74 24.34 -0.40 6.16 4.80 -1.36 
朗科智能 -47.37 -85.76 30.80 19.80 -11.01 4.01 0.78 -3.23 
歌尔股份 19.94 -88.22 6.24 6.98 0.74 -6.77 0.45 7.22 
达瑞电子 8.43 -88.57 39.29 25.89 -13.40 16.14 0.49 -15.65 
海能实业 -26.82 -88.76 32.36 24.89 -7.48 4.60 1.73 -2.87 
朗特智能 -9.11 -90.93 20.41 15.82 -4.59 11.95 1.10 -10.84 
显盈科技 -7.61 -95.17 25.15 22.62 -2.54 4.15 0.43 -3.72 
ST星星 29.40 -107.00 13.02 -14.96 -27.98 -491.13 -47.86 443.27 
奥尼电子 -9.97 -117.70 26.83 21.88 -4.95 7.32 -1.89 -9.21 
易天股份 -3.28 -124.34 31.55 28.12 -3.43 2.34 -3.42 -5.76 
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消费电子板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表11：消费电子板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

统联精密 -29.19 -129.79 47.89 29.98 -17.90 17.45 -10.26 -27.72 
捷邦科技 -43.57 -147.60 30.98 14.65 -16.34 1.93 -8.94 -10.87 
鸿日达 -31.56 -152.07 16.79 8.81 -7.97 8.47 -8.35 -16.82 
超频三 -56.74 -153.23 4.04 2.02 -2.02 -9.67 -22.42 -12.75 

春秋电子 -24.75 -159.21 11.32 13.93 2.61 -6.81 -5.04 1.78 
凯旺科技 -3.80 -171.78 7.35 6.95 -0.40 0.11 -6.71 -6.82 
格林精密 -14.67 -210.14 25.24 20.62 -4.62 5.77 -3.83 -9.60 
信濠光电 -12.82 -220.52 9.84 10.27 0.42 -11.02 -3.86 7.16 
英力股份 -38.60 -269.25 3.08 -0.42 -3.50 -22.72 -8.70 14.02 
精研科技 -31.22 -284.43 13.42 11.41 -2.02 -75.26 -14.85 60.41 
东尼电子 -13.17 -314.52 20.00 12.97 -7.03 -0.17 -12.60 -12.43 
惠威科技 -11.54 -317.01 26.22 32.95 6.73 -28.73 -2.39 26.34 
福日电子 -56.03 -397.68 2.89 5.15 2.26 -6.80 -3.91 2.89 
智动力 -39.47 -521.62 6.94 1.84 -5.11 -65.12 -15.25 49.86 

得润电子 -2.73 -534.39 10.61 14.17 3.56 -10.62 -2.60 8.02 
昀冢科技 -28.21 -615.73 7.21 11.00 3.79 -95.91 -35.87 60.04 
胜利精密 -10.47 -1081.31 11.98 11.61 -0.36 -30.98 -9.91 21.07 
硕贝德 -10.76 -1083.90 16.50 20.63 4.13 -18.77 -7.21 11.56 

科森科技 -43.19 -1522.43 18.29 10.04 -8.25 5.24 -15.99 -21.23 
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• 苹果产业链部分公司业绩表现优秀，细分领域酝酿新机遇。23年一季度SW消费电子板块实现营收2690亿元，
同比+1.56%，归母净利润82亿元，同比-15.5%。一季度板块整体毛利率11.4%，同比减少0.4%。一季度板
块净利润率-3.1%，同比减少0.55%。

• 从个股来看，和晶科技、蓝思科技、领益智造、金龙机电、茂硕电源、佳禾智能、长盈精密等23年一季度
保持较大幅度的业绩增长，主要在苹果产业链及可穿戴行业，除此之外大部分消费电子板块公司同比业绩
均出现一定幅度的下滑。从毛利率环比来看，提升最多的是ST碳元，净利率环比提升最大的ST星星、ST碳
元。

• 整体来看在下游手机、电脑、可穿戴产品等消费类电子产品销量同比下滑、产业链持续去库存的背景之下，
消费电子公司纷纷寻找新的业绩增长点,比如新能源汽车业务，部分公司在一季度扭转了业绩的颓势。长
期来看已经形成平台优势的消费电子龙头公司，通过新业务拓展、成本优化、新产品的布局等，消费电子
龙头公司的业绩重回增长，盈利能力及稳定性不断提升。

• 从细分赛道方向上看，VR、可穿戴、折叠屏等细分赛道依然有可观的增量空间，同时消费电子平台型公司
的横向拓展也为相关公司带来新的成长动力。

消费电子板块23年一季报总结
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面板板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表12：面板板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

联得装备 32.05 306.11 31.78 36.13 4.35 8.67 15.39 6.72 
清越科技 32.25 259.01 18.34 14.79 -3.56 8.25 -0.19 -8.44 
*ST瑞德 -68.04 82.93 11.16 21.41 10.25 493.94 -29.47 -523.41 
亚世光电 16.79 77.83 22.27 20.20 -2.07 14.50 8.95 -5.55 
伟时电子 -12.44 77.00 20.69 18.27 -2.42 5.81 3.81 -2.00 
东旭光电 -13.24 56.71 15.02 7.38 -7.65 -46.49 -20.40 26.10 
东旭B -13.24 56.71 15.02 7.38 -7.65 -46.49 -20.40 26.10 

彩虹股份 -4.05 37.92 -12.29 -6.35 5.94 -21.80 -20.39 1.41 
秋田微 -4.55 22.39 28.48 29.92 1.43 10.62 13.07 2.44 

天山电子 10.48 18.39 19.81 19.48 -0.33 8.34 8.92 0.57 
凯盛科技 -10.05 13.76 20.60 12.86 -7.74 5.83 3.31 -2.52 
康冠科技 -20.57 10.88 27.12 19.07 -8.05 14.74 11.69 -3.06 
深华发A 2.38 8.91 6.27 13.83 7.56 1.09 3.66 2.57 
深华发B 2.38 8.91 6.27 13.83 7.56 1.09 3.66 2.57 
深纺织A 1.31 -25.63 21.11 11.41 -9.70 2.89 2.57 -0.32 
深纺织B 1.31 -25.63 21.11 11.41 -9.70 2.89 2.57 -0.32 
经纬辉开 42.86 -26.15 14.54 10.66 -3.88 -7.70 2.46 10.16 
长阳科技 -12.00 -29.49 21.93 27.69 5.75 0.67 9.94 9.27 
维信诺 -48.38 -32.11 2.57 -24.51 -27.08 -8.50 -120.69 -112.20 

宸展光电 -27.62 -35.90 30.69 29.61 -1.08 11.03 10.36 -0.67 
蓝黛科技 -21.01 -38.27 18.28 16.60 -1.68 5.23 5.43 0.20 
长信科技 -14.28 -42.54 18.62 14.75 -3.87 6.21 7.39 1.18 
纬达光电 -26.55 -44.04 34.53 35.74 1.21 20.12 18.85 -1.27 
鸿合科技 -27.90 -44.57 32.18 32.52 0.34 1.82 4.39 2.57 
骏成科技 -18.78 -45.60 18.11 22.26 4.15 12.78 9.88 -2.91 
沃格光电 -2.71 -54.48 25.17 20.02 -5.15 -88.26 2.26 90.52 
ST宇顺 -15.14 -54.84 4.31 2.87 -1.44 -39.20 -30.72 8.48 
汇创达 5.61 -59.17 26.75 26.07 -0.68 12.23 4.01 -8.22 

八亿时空 -25.98 -70.52 41.44 40.81 -0.63 14.13 9.66 -4.47 
莱宝高科 -27.39 -72.65 12.63 12.33 -0.30 0.90 1.85 0.96 
天禄科技 -31.89 -79.18 13.66 17.89 4.23 -10.86 3.11 13.97 
三利谱 -22.92 -81.98 20.27 14.22 -6.05 3.79 2.94 -0.85 

翰博高新 -35.66 -88.34 12.25 13.97 1.72 -24.52 0.97 25.50 
京东方A -24.77 -94.36 5.90 6.84 0.94 -0.88 -3.25 -2.37 
京东方B -24.77 -94.36 5.90 6.84 0.94 -0.88 -3.25 -2.37 
合力泰 -45.92 -122.51 -0.84 -3.01 -2.17 -68.02 -23.58 44.44 

和辉光电-U -16.05 -125.45 -20.68 -21.46 -0.78 -69.21 -50.28 18.93 
冠捷科技 -26.91 -128.95 11.84 12.03 0.19 2.10 -0.22 -2.32 
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面板板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

• 显示面板行业触底，细分赛道表现亮眼。23年一季度SW面板板块实现营收1201亿元，同比-17%，归母净利
润-31亿元，同比-165%。一季度板块整体毛利率8.7%，同比减少6.4%。一季度板块净利润率-3.4%，同比
减少1.2%。

• 从个股来看，联得装备、清越科技、亚世光电、东旭光电等在23年一季度实现较大幅度的业绩增长。但龙
头公司业绩下滑也比较显著，主要是由于面板价格相比去年同时期依然处于相对低位，但随着面板价格的
企稳回升，预计二季度业绩改善将更为显著。毛利率环比提升较大的是华映科技，净利率环比提升较大的
是沃格光电、合力泰。

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度

毛利率环比增减
（%）

单季度净利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度净利率%
（整体法）

2023年第一季度

净利率环比增减
（%）

TCL科技 -2.77 -140.59 7.65 10.36 2.71 -0.41 0.28 0.69 
华映科技 -65.88 -151.69 -107.57 -64.25 43.32 -145.65 -145.44 0.21 
龙腾光电 -41.53 -172.13 16.17 4.89 -11.29 -1.10 -14.58 -13.48 
同兴达 -26.25 -183.44 7.31 6.39 -0.92 -4.38 -4.06 0.33 

GQY视讯 16.94 -199.55 2.70 13.51 10.81 -10.51 -19.09 -8.58 
华塑控股 -54.52 -322.36 9.60 7.01 -2.59 -1.49 -2.92 -1.43 
锦富技术 63.93 -634.51 27.10 17.44 -9.66 -48.15 -12.07 36.08 
深天马A -11.15 -937.50 10.27 5.95 -4.32 -3.51 -8.59 -5.08 

表13：面板板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况
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LED板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表14：LED板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

艾比森 43.97 306.55 31.20 34.31 3.11 8.82 11.12 2.30 
华体科技 73.35 250.89 -14.20 28.04 42.25 -48.72 8.58 57.30 
奥拓电子 -15.41 143.32 42.44 46.75 4.31 -1.57 1.46 3.03 
洲明科技 5.21 86.24 25.23 32.14 6.90 -9.16 8.78 17.94 
飞乐音响 -64.32 74.56 18.89 18.69 -0.19 -0.63 -4.27 -3.64 
*ST长方 -29.44 45.87 8.06 25.21 17.16 -98.51 -12.42 86.10 
芯瑞达 40.82 34.25 23.36 17.32 -6.04 8.22 12.89 4.67 

隆利科技 -50.55 29.92 1.77 6.44 4.67 -117.60 -8.45 109.15 
聚飞光电 5.79 11.11 24.54 24.47 -0.07 5.64 10.89 5.25 
利亚德 1.17 6.07 29.53 30.21 0.68 -6.29 6.30 12.58 

盛洋科技 -2.21 2.05 22.99 22.74 -0.25 -3.09 2.72 5.81 
实益达 -30.66 -1.25 31.09 28.63 -2.46 -4.46 13.26 17.73 

国星光电 4.28 -14.91 10.41 12.11 1.70 1.07 2.72 1.65 
鸿利智汇 -14.48 -15.30 24.78 21.32 -3.46 3.36 6.39 3.03 
光莆股份 -15.51 -18.36 10.81 35.20 24.39 -46.86 13.35 60.22 
木林森 2.13 -22.62 22.92 29.97 7.05 -4.63 3.37 8.00 

晨丰科技 -16.77 -27.95 11.95 13.67 1.72 -24.62 0.20 24.82 
宝明科技 -17.25 -48.51 5.49 5.03 -0.46 -44.20 -18.39 25.81 
三安光电 -6.42 -50.22 14.30 16.87 2.57 -9.40 7.34 16.74 
久量股份 -15.12 -57.30 6.56 15.35 8.79 -13.20 -4.73 8.46 
联建光电 13.02 -63.01 23.60 26.37 2.77 -20.31 -9.14 11.16 
爱克股份 21.70 -77.75 30.76 27.39 -3.37 3.91 -10.65 -14.56 
万润科技 22.06 -91.29 6.08 7.27 1.19 -7.72 -2.23 5.49 
雷曼光电 -7.53 -122.45 32.11 25.62 -6.49 -5.78 -0.92 4.85 
聚灿光电 12.89 -130.67 0.52 8.61 8.10 -19.13 -1.40 17.73 
英飞特 -16.93 -178.49 37.73 33.72 -4.01 4.94 -5.51 -10.44 

瑞丰光电 -1.28 -333.97 15.23 12.52 -2.72 -5.12 -5.15 -0.04 
南极光 -53.73 -357.40 -13.49 -7.77 5.72 -33.95 -32.08 1.87 

乾照光电 13.80 -1,317.50 7.02 4.38 -2.64 -6.00 -22.24 -16.23 
华灿光电 -40.98 -1,837.15 8.65 1.76 -6.89 -18.01 -31.02 -13.00 
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• LED板块细分赛道复苏显著。23年一季度SW LED板块实现营收192亿元，同比-5%，归母净利润4.99亿元，
同比-45.9%。一季度板块整体毛利率22.6%，同比增加0.2%。一季度板块净利润率2.43%，同比减少2.31%。

• 从个股来看，艾比森、华体科技、奥拓电子、洲明科技等23年一季度有较大幅度的业绩增长，主要得益于
下游商显、广告、舞台等需求复苏，除此之外LED芯片、LED封装等细分行业公司同比业绩均出现一定幅度
的下滑。从毛利率环比来看，提升最多的是华体科技、光莆股份，净利率环比提升最大的隆利科技。

• 整体来看在下游需求回暖，交付恢复以及新技术新需求的推动下，LED显示屏相关公司的业绩表现有所回
暖，LED显示行业集中度进一步提升，龙头公司业绩稳定性和抗风险能力显著增强。

LED板块23年一季报总结
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光学元件板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表15：光学元件板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体
法）

2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

苏大维格 -1.05 104.56 13.31 18.35 5.04 -73.12 -1.02 72.10 
ST恒久 -9.21 26.82 11.24 17.36 6.11 -60.74 -10.22 50.51 
茂莱光学 11.71 0.70 51.68 51.68 11.17 11.17 
福晶科技 -0.18 0.44 61.04 57.52 -3.52 24.56 28.52 3.96 

奥比中光-UW -25.83 -11.84 43.68 44.13 0.45 -86.55 -115.38 -28.83 
永新光学 -9.96 -12.26 43.06 38.69 -4.37 36.10 25.10 -11.00 
森霸传感 16.51 -12.28 37.24 41.13 3.90 15.19 13.13 -2.06 
水晶光电 -7.35 -18.68 26.53 24.36 -2.17 8.18 10.89 2.71 
冠石科技 -37.92 -24.68 14.59 16.97 2.38 6.31 7.44 1.13 
激智科技 -19.54 -24.89 9.75 19.88 10.12 3.58 6.79 3.21 
五方光电 -37.47 -35.62 18.03 18.96 0.93 10.61 7.63 -2.99 
腾景科技 -0.06 -36.85 33.13 23.50 -9.63 16.46 8.40 -8.05 
凤凰光学 -6.92 -66.22 13.79 9.97 -3.82 2.99 -6.75 -9.74 
蓝特光学 -4.62 -77.72 32.46 30.44 -2.02 36.98 5.58 -31.40 
欧菲光 -41.30 -92.19 -3.55 2.38 5.93 -52.05 -15.86 36.19 
东田微 -41.06 -130.45 9.18 7.66 -1.51 -9.64 -7.36 2.29 
美迪凯 -10.91 -134.77 25.96 30.97 5.02 14.53 -5.52 -20.05 
日久光电 -16.51 -147.54 23.33 20.30 -3.03 4.40 -6.64 -11.04 
福光股份 6.58 -160.65 17.55 23.27 5.72 1.44 -5.86 -7.29 
联创电子 -2.37 -542.35 13.55 8.30 -5.25 -5.11 -9.81 -4.70 

• 光学元件板块一季度业绩承压，细分赛道表现亮眼。23年一季度SW光学元件板块实现营收83亿元，同比-
23%，归母净利润-3.6亿元，同比-326%。一季度板块整体毛利率13.7%，同比减少0.34%。一季度板块净利
润率-5.5%，同比减少7.6%。

• 从个股来看，仅有苏大维格等23年一季度实现较大幅度的业绩增长,主要原因在于净利润亏损收窄，以及
政府补助等非经常损益。除此之外板块绝大部分公司业绩下滑显著。毛利率环比提升较大的是激智科技，
净利率环比提升较大的是苏大维格、ST恒久、欧菲光。



创 造 财 富 / 担 当 责 任 31

电子化学品板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表16：电子化学品板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整
体法）

2022年第四季度

单季度毛利率%（整体
法）

2023年第一季度
毛利率环比增减（%）

单季度净利率%（整体
法）

2022年第四季度

单季度净利率%（整体
法）

2023年第一季度
净利率环比增减（%）

上海新阳 6.25 514.57 29.26 33.41 4.15 12.65 21.75 9.10 
广信材料 -30.05 213.76 34.37 28.57 -5.80 -32.06 12.41 44.47 
安集科技 15.56 92.37 58.66 56.24 -2.41 33.52 28.28 -5.24 
容大感光 -3.60 72.66 31.72 33.32 1.60 9.81 10.64 0.83 
金宏气体 16.25 55.46 36.03 38.11 2.07 11.44 12.34 0.90 
德邦科技 -0.39 40.14 28.17 29.27 1.10 13.23 13.54 0.31 
唯特偶 -30.17 18.99 16.37 24.03 7.67 9.16 14.07 4.91 
硅烷科技 -1.34 8.21 31.53 35.12 3.59 19.78 22.09 2.31 
凯华材料 -14.40 7.89 29.12 29.68 0.55 13.54 16.55 3.02 
华特气体 -6.42 2.16 23.68 30.25 6.57 5.16 11.26 6.09 
南大光电 -3.12 -7.06 38.88 39.34 0.46 -7.33 23.77 31.10 
中石科技 15.90 -12.69 28.65 23.66 -5.00 10.64 6.60 -4.04 
乐凯新材 11.00 -12.99 46.02 30.01 -16.01 5.88 3.33 -2.55 
濮阳惠成 -6.97 -16.23 35.26 29.26 -6.00 25.52 20.10 -5.42 
江化微 -7.40 -18.80 29.08 26.94 -2.15 7.51 8.82 1.31 
万润股份 -24.66 -24.15 41.33 40.63 -0.70 9.51 18.45 8.94 
莱特光电 -5.39 -27.03 45.91 70.98 25.07 25.52 33.39 7.87 
格林达 -33.23 -29.36 30.75 32.19 1.44 11.79 17.28 5.49 
国瓷材料 -6.09 -40.68 29.62 37.30 7.68 6.59 16.79 10.21 
晶瑞电材 -34.46 -43.92 27.91 24.55 -3.35 14.33 6.46 -7.87 
飞凯材料 -30.47 -47.84 39.15 38.91 -0.25 17.30 12.65 -4.65 
鼎龙股份 -4.04 -51.33 37.63 34.64 -2.98 14.35 7.13 -7.23 
宏昌电子 -38.61 -66.92 9.08 8.48 -0.60 5.77 3.39 -2.38 
瑞联新材 -35.53 -82.38 40.85 32.25 -8.60 12.82 5.13 -7.68 
西陇科学 41.37 -87.27 9.66 5.99 -3.67 -1.96 0.53 2.49 
强力新材 -31.71 -104.38 20.93 25.88 4.95 -85.24 -1.21 84.04 
三孚新科 -2.54 -106.02 35.75 26.29 -9.47 3.46 -20.55 -24.02 
菲沃泰 -39.72 -237.59 56.71 39.93 -16.78 14.40 -18.46 -32.85 
光华科技 -13.90 -633.72 15.65 5.72 -9.92 1.27 -28.81 -30.09 



创 造 财 富 / 担 当 责 任 32

• 电子化学品板块业绩分化较为显著。23年一季度SW 电子化学品板块实现营收109.8亿元，同比-9.3%，归
母净利润8.8亿元，同比-39.6%。一季度板块整体毛利率26.9%，同比减少0.1%。一季度板块净利润率8.4%，
同比减少2.5%。

• 从个股来看，上海新阳、广信材料、安集科技、容大感光等23年一季度有较大幅度的业绩增长，主要受益
于国内半导体国产化进程的提速，以及国产集成电路产能的持续增长所带动对半导体材料的需求。从毛利
率环比来看，环比提升最多的是莱特光电、国瓷材料、华特气体等，净利率环比提升最大的强力新材、广
信材料、南大光电。

• 随着国内半导体产能的进一步扩张，以及国内半导体产业链国产化程度的进一步提升，半导体材料依然还
有较大的成长空间。

电子化学品板块23年一季报总结
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PCB板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表17：PCB板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速（%）
2023年第一季度

单季度毛利率%（整体法）
2022年第四季度

单季度毛利率%（整体法）
2023年第一季度 毛利率环比增减（%） 单季度净利率%（整体法）

2022年第四季度
单季度净利率%（整体法）

2023年第一季度 净利率环比增减（%）

金百泽 5.57 437.44 27.15 26.19 -0.97 5.42 2.59 -2.84 
则成电子 0.94 144.50 26.74 25.11 -1.63 10.96 8.95 -2.02 
天津普林 -7.64 111.76 17.30 15.56 -1.74 -0.73 4.85 5.58 
迅捷兴 3.56 101.45 18.99 21.98 2.98 3.27 5.87 2.60 

依顿电子 10.68 101.17 19.42 21.07 1.65 5.97 9.69 3.72 
*ST方科 -30.51 84.13 15.22 14.98 -0.24 0.96 -3.01 -3.98 
世运电路 3.84 58.87 26.37 19.03 -7.34 11.69 6.69 -5.00 
四会富仕 22.64 35.70 31.79 29.00 -2.78 19.89 14.95 -4.93 
东山精密 -10.95 29.49 20.13 14.80 -5.32 8.99 7.24 -1.75 
景旺电子 -1.13 20.42 23.23 24.44 1.21 11.46 9.09 -2.37 
金安国纪 -13.50 10.08 14.48 11.98 -2.50 5.08 2.21 -2.87 
金禄电子 -2.49 5.87 19.99 17.29 -2.70 11.56 5.83 -5.73 
崇达技术 -5.00 -0.23 30.80 28.73 -2.07 10.06 10.93 0.88 
中英科技 59.74 -3.49 24.27 27.87 3.60 9.78 11.06 1.29 
满坤科技 7.71 -6.36 18.10 19.89 1.79 8.64 8.69 0.05 
澳弘电子 -8.05 -8.54 20.26 27.47 7.21 2.43 11.98 9.55 
奥士康 -4.86 -12.06 27.77 25.95 -1.82 -8.96 13.05 22.02 

一博科技 7.12 -14.95 38.59 35.91 -2.68 19.23 12.69 -6.54 
协和电子 -9.02 -16.18 20.94 19.34 -1.60 9.21 5.24 -3.97 
沪电股份 -2.57 -19.74 31.10 25.73 -5.37 17.10 10.72 -6.38 
中富电路 -16.20 -28.74 14.60 14.82 0.22 7.20 4.65 -2.55 
鹏鼎控股 -5.79 -29.45 27.02 20.91 -6.12 15.30 6.28 -9.02 
胜宏科技 -13.35 -38.16 21.08 20.11 -0.97 7.86 7.11 -0.75 
深南电路 -16.01 -40.69 23.76 23.05 -0.71 13.05 7.40 -5.65 
本川智能 -10.49 -47.48 25.60 19.88 -5.72 8.12 5.73 -2.39 
博敏电子 -0.79 -48.28 16.87 14.14 -2.72 -7.18 3.20 10.38 
明阳电路 -21.35 -48.51 28.74 24.74 -4.00 8.32 5.66 -2.65 
生益科技 -21.22 -48.64 22.06 19.74 -2.32 8.23 6.46 -1.77 
骏亚科技 -9.70 -58.32 27.53 19.56 -7.97 7.14 2.20 -4.94 
方邦股份 -20.70 -72.77 30.25 26.35 -3.90 -18.09 -27.70 -9.61 
超声电子 -26.00 -80.40 21.78 18.51 -3.27 8.14 1.09 -7.05 
兴森科技 -1.63 -96.27 25.55 24.15 -1.40 -0.50 -0.19 0.31 
生益电子 -13.69 -105.36 23.97 18.25 -5.72 8.96 -0.54 -9.50 
弘信电子 -17.67 -107.53 -1.16 2.74 3.90 -34.50 -12.98 21.51 
逸豪新材 -22.87 -108.33 3.49 4.92 1.43 -0.34 -0.94 -0.60 
南亚新材 -26.72 -113.11 6.36 9.11 2.75 -0.89 -1.34 -0.44 
华正新材 -9.45 -125.30 10.36 11.43 1.07 -2.61 -1.04 1.57 
超华科技 -58.42 -172.77 -64.28 14.23 78.51 -153.00 -8.75 144.25 
科翔股份 -1.01 -293.61 11.36 7.53 -3.84 -2.48 -6.09 -3.61 
中京电子 -16.04 -1,148.92 1.92 8.52 6.61 -13.32 -10.21 3.11 
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• PCB板块业绩喜忧参半。23年一季度SW PCB板块实现营收427亿元，同比-11%，归母净利润23.6亿元，同比
-32.5%。一季度板块整体毛利率19.29%，同比减少0.48%。一季度板块净利润率5.4%，同比减少1.8%。

• 从个股来看，金百泽、则成电子、天津普林、迅捷兴、依顿电子等23年一季度有较大幅度的业绩增长,业
绩增长的主要原因一方面是原材料有所下行，毛利率改善，部分公司汇兑收益增长。而部分公司业绩下滑
主要原因是经济复苏放缓背景下，电子产业下游需求放缓，库存偏高，竞争激烈的挑战，除路由器、数据
存储、AI服务器等产品有望高速成长以外，其他市场需求并不乐观，价格竞争激烈。从毛利率环比来看，
环比提升最多的是超华科技、澳弘电子、中京电子等，净利率环比提升最大的超华科技、奥士康、弘信电
子。

• PCB板块作为电子产业基石，下游需求众多，是电子行业需求的风向标。通讯、消费电子类需求依然疲软，
但是云计算、大数据、AI等新技术应用和落地带动的全球数字化转型所带来的新增需求依然客观，对高速
交换机、AI服务器的需求将会持续增长。

PCB板块23年一季报总结
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被动元件板块23年一季报总结

资料来源：wind，中国银河证券研究院

表18：被动元件板块一季报详细营收、归母净利增速及毛利率净利率环比变化情况

证券简称 营收同比增速（%）
2023年第一季度

归母净利同比增速
（%）

2023年第一季度

单季度毛利率%
（整体法）

2022年第四季度

单季度毛利率%（整
体法）

2023年第一季度
毛利率环比增减（%）

单季度净利率%（整
体法）

2022年第四季度

单季度净利率%（整
体法）

2023年第一季度
净利率环比增减（%）

江海股份 -1.05 104.56 13.31 18.35 5.04 -73.12 -1.02 72.10 
高华科技 -9.21 26.82 11.24 17.36 6.11 -60.74 -10.22 50.51 
法拉电子 11.71 0.70 51.68 51.68 11.17 11.17 
麦捷科技 -0.18 0.44 61.04 57.52 -3.52 24.56 28.52 3.96 
铜峰电子 -25.83 -11.84 43.68 44.13 0.45 -86.55 -115.38 -28.83 
艾华集团 -9.96 -12.26 43.06 38.69 -4.37 36.10 25.10 -11.00 
三环集团 16.51 -12.28 37.24 41.13 3.90 15.19 13.13 -2.06 
顺络电子 -7.35 -18.68 26.53 24.36 -2.17 8.18 10.89 2.71 
风华高科 -37.92 -24.68 14.59 16.97 2.38 6.31 7.44 1.13 
商络电子 -19.54 -24.89 9.75 19.88 10.12 3.58 6.79 3.21 
泰晶科技 -37.47 -35.62 18.03 18.96 0.93 10.61 7.63 -2.99 
晶赛科技 -0.06 -36.85 33.13 23.50 -9.63 16.46 8.40 -8.05 
东晶电子 -6.92 -66.22 13.79 9.97 -3.82 2.99 -6.75 -9.74 
惠伦晶体 -4.62 -77.72 32.46 30.44 -2.02 36.98 5.58 -31.40 

• 被动元件板块业绩分化，新能源业务占比较高的公司业绩保持增长。23年一季度SW被动元件板块实现营收
83亿元，同比-6.7%，归母净利润9.8亿元，同比-34%。一季度板块整体毛利率24.9%，同比减少6.3%。一
季度板块净利润率11.9%，同比减少6.3%。

• 从个股来看，江海股份、高华科技、法拉电子等23年一季度实现业绩增长,主要原因在于被动元件行业的
景气度因不同应用领域差异明显，消费电子需求下滑而新能源、电动汽车等行业仍然较旺。板块大部分公
司收到下游需求影响而业绩下滑显著。毛利率环比提升较大的是惠伦晶体，净利率环比提升较大的是惠伦
晶体、东晶电子。
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三  电子行业机构持仓及估值情况



创 造 财 富 / 担 当 责 任 37

2023年一季度机构持仓情况
• 机构减仓电子，持有电子行业市值小幅增长，整体持股占流通股比重有所降低。23年一季度根据申万一级

行业分类，机构持有电子行业股票市值达到2.23万亿元，相比去年四季度增长1590亿元。持仓占流通A股
比例从去年四季度的41.95%，下降至38.13%。从方向上看，23年一季度，机构减持电子股共计87亿股，当
前持有电子股数量为1101亿股。
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资料来源：wind，中国银河证券研究院

图1：电子行业机构持仓情况
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2023年一季度机构持仓情况
• 根据wind数据，我们统计了23年Q1机构增持的个股。从基金公司增持的情况来看，主要增持了半导体设备、

算力芯片、面板、封测、消费电子、PCB等龙头公司。增持金额较多的个股主要是华润微、京东方A、寒武
纪、斯达半导、中微公司、沪电股份、传音控股、蓝思科技、三安光电、长电科技等。

图：电子行业机构持仓情况

资料来源：wind，中国银河证券研究院

代码 名称
持股数量（万股） 持股市值（万元） 占流通A股比例（%）

本期 变动 上期 本期 变动 上期 本期 变动 上期

688396.SH 华润微 106845.63 85704.96 21140.67 6459886.64 5346830.34 1113056.30 80.94 33.01 47.93

000725.SZ 京东方A 1116567.69 180147.84 936419.86 4957560.54 1792461.43 3165099.11 30.02 4.35 25.68

688256.SH 寒武纪-U 12915.16 -1743.16 14658.32 2401574.60 1601816.61 799757.98 53.33 -7.20 60.53

603290.SH 斯达半导 12738.76 6077.11 6661.65 3497427.05 1303745.54 2193681.51 74.58 0.35 74.23

688012.SH 中微公司 28778.58 -2232.37 31010.95 4245128.10 1205745.04 3039383.06 46.70 -3.62 50.32

002463.SZ 沪电股份 103547.13 8138.24 95408.89 2225227.83 1089861.98 1135365.85 54.40 4.07 50.33

688036.SH 传音控股 65826.27 -4700.57 70526.83 6661618.04 1053324.15 5608293.89 81.88 -5.85 87.73

300433.SZ 蓝思科技 358441.37 -7639.15 366080.53 4842542.92 987714.99 3854827.93 72.26 -1.54 73.80

600703.SH 三安光电 241721.21 -5029.49 246750.70 5105151.94 870909.89 4234242.05 59.27 -1.23 60.50

600584.SH 长电科技 71438.89 6204.91 65233.98 2318191.96 814548.84 1503643.12 40.14 3.49 36.66

002600.SZ 领益智造 458083.84 8098.80 449985.04 2830958.15 788026.07 2042932.08 66.47 1.15 65.32

002371.SZ 北方华创 35445.73 -2929.36 38375.09 9423247.99 777339.73 8645908.25 67.14 -5.83 72.97

601138.SH 工业富联 973532.39 -774622.15 1748154.54 16764227.73 716169.09 16048058.64 49.17 -39.14 88.31

002916.SZ 深南电路 36589.11 -350.03 36939.14 3377906.71 712748.02 2665158.69 71.80 -0.90 72.70

688220.SH 翱捷科技-U 9840.80 8623.84 1216.95 750951.13 677094.33 73856.79 43.98 9.74 34.24

表19：电子行业一季报机构持股增加金额前十五名个股
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2023年一季度机构持仓情况
• 根据wind数据，我们统计了23年Q1机构减持的个股。从基金公司增持的情况来看，主要减持了消费电子、

模拟芯片、被动元件、FPGA等龙头公司。减持金额较多的个股主要是紫光国微、立讯精密、圣邦股份、法
拉电子、中芯国际、三环集团、复旦微电、卓胜微、思瑞浦、闻泰科技等。

图：电子行业机构持仓情况

资料来源：wind，中国银河证券研究院

代码 名称
持股数量（万股） 持股市值（万元） 占流通A股比例（%）

本期 变动 上期 本期 变动 上期 本期 变动 上期

002049.SZ 紫光国微 39715.69 -15812.75 55528.44 4413604.70 -2906154.71 7319759.41 46.75 -18.61 65.36

002475.SZ 立讯精密 420313.01 -53555.16 473868.16 12739687.24 -2305626.95 15045314.19 59.05 -7.66 66.70

300661.SZ 圣邦股份 21188.30 -5853.06 27041.36 3288424.35 -1378914.15 4667338.49 62.54 -17.31 79.85

600563.SH 法拉电子 14520.98 -2796.02 17317.00 2120208.51 -648433.34 2768641.85 64.54 -12.43 76.96

688981.SH 中芯国际 39244.18 -23690.47 62934.65 1966525.86 -622605.79 2589131.65 20.05 -12.10 32.15

300408.SZ 三环集团 92865.70 -16511.37 109377.07 2795257.46 -563712.25 3358969.71 50.19 -8.92 59.11

688385.SH 复旦微电 14140.16 -6739.71 20879.87 925614.93 -532008.73 1457623.65 45.62 -21.74 67.36

300782.SZ 卓胜微 18426.81 -5924.10 24350.91 2292294.73 -491013.94 2783308.67 43.64 -14.29 57.93

688536.SH 思瑞浦 3946.38 -1085.43 5031.81 960904.70 -424905.73 1385810.43 60.14 -16.54 76.68

600745.SH 闻泰科技 61578.23 -9881.90 71460.13 3402197.41 -355176.41 3757373.82 49.55 -7.95 57.50

688008.SH 澜起科技 65305.17 -12802.65 78107.82 4540015.46 -349534.19 4889549.65 57.48 -11.39 68.87

300666.SZ 江丰电子 3556.37 -4378.53 7934.91 249657.48 -299438.01 549095.49 20.24 -24.94 45.18

002484.SZ 江海股份 37452.66 -12365.89 49818.55 821336.86 -293104.20 1114441.06 47.27 -15.87 63.14

688052.SH 纳芯微 718.17 -831.22 1549.39 208822.17 -283264.69 492086.87 31.49 -36.45 67.94

002384.SZ 东山精密 30724.12 -17880.75 48604.87 929404.59 -272593.72 1201998.31 22.10 -12.86 34.96

表20：电子行业一季报机构持股增减少金额前十五名个股
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• 我们选取16年以来SW电子以及SW二级子版
块采用历史TTM整体法的市盈率数据（剔除
负值），可以看到电子板块当前市盈率为
32.5倍，处于16年以来的24.8%分位数，全
部A股处于16年以来的27.9%分位数，整体
板块相对A股处于合理状态，经历一季报业
绩的下滑后，整体板块的估值也处于相对低
位。

• 回顾一季度电子板块行情，电子行业在经历
了22年大幅下跌后，悲观预期充分释放，股
价充分回调，今年一季度板块迎来复苏预期
之下驱动的补涨行情，叠加AI主题的爆发，
与算力相关的标的获得机构大幅增持，同时
由于半导体板块去年底以来处于底部，AI行
情的扩散也带动了整个半导体板块的上涨行
情。

• 一季报以后随着相关公司财报的披露，电子
行业下游复苏低于先前的预期，叠加AI主题
行情演绎进入新的阶段，硬件端受益标的有
限，难以制程整个行业的复苏预期，股价再
次迎来大幅回调。

• 我们认为今年电子板块的行情将会继续围绕
算力硬件与半导体卡脖子环节两条主线，同
时复苏的预期将进一步推迟延后至23Q3-Q4，
届时板块有望迎来新一轮修复行情。

图2：SW电子及子行业对比全体A股估值情况（市盈率-历史TTM整体法，剔除负值）

资料来源：wind、中国银河证券研究院

2023年一季度行情回顾及板块估值情况
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四   投资建议及推荐公司
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• 回顾一季度电子板块行情，电子行业在经历了22年大幅下跌后，悲观预期充分释放，股价充分回调，今年一
季度板块迎来复苏预期之下驱动的补涨行情，叠加AI主题的爆发，与算力相关的标的获得机构大幅增持，同
时由于半导体板块去年底以来处于底部，AI行情的扩散也带动了整个半导体板块的上涨行情。一季报以后随
着相关公司财报的披露，电子行业下游复苏低于先前的预期，叠加AI主题行情演绎进入新的阶段，硬件端受
益标的有限，难以制程整个行业的复苏预期，股价再次迎来大幅回调。我们认为今年电子板块的行情将会继
续围绕算力硬件与半导体解决卡脖子环节两条主线，同时复苏的预期将进一步推迟延后至23Q3-Q4，届时
板块有望迎来新一轮修复行情。

• 从选股上看，AI行情的演绎将进入业绩和预期兑现阶段，具有业绩兑现能力的算力公司将迎来新一轮行情，
我们继续重点看好算力产业链，建议关注：寒武纪（688256.SH）、景嘉微（300474.SZ）、海光信息
（688041.SH ）、龙芯中科（688047.SH）、通富微电（002156.SZ ）、长电科技（600584.SH）、深科
技（000021.SZ）、沪电股份（002463.SZ ）、胜宏科技（300476.SZ）、工业富联（601138.SH）。

• 半导体解决卡脖子环节，建议关注中芯国际（688981.SH）、北方华创(002371.SZ）、拓荆科技
(688072.SH）、华海清科(688120.SH）、芯源微(688037.SH)等。

• VR产业链建议关注立讯精密（002475.SZ）、鹏鼎股份（002983.SZ）、长盈精密（300115.SZ）、赛腾股
份（603283.SH）。京东方A（）、TCL科技（000100.SZ）、深天马A（000050.SZ）等。

投资建议及推荐公司
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五   风险提示
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（一）风险提示

• 宏观经济下行、下游需求不达预期

• 中美关系恶化，对相关公司制裁加大

• 产能过剩，竞争加剧，产品价格下滑

• 下游创新乏力，新产品销售不达预期
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评级标准
行业评级体系
未来6-12个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数）
推荐：行业指数超越基准指数平均回报20%及以上。
谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。
中性：行业指数与基准指数平均回报相当。
回避：行业指数低于基准指数平均回报10%及以上。
公司评级体系
推荐：指未来6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报20%及以上。
谨慎推荐：指未来6-12个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%－20%。
中性：指未来6-12个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。
回避：指未来6-12个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报10%及以上。
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