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[Table_Summary]  事件：公司发布 2022 年年报，全年实现营业收入 9.8 亿元，同比+1.8%，实现
归属股东净利润 0.8 亿元，同比-11.4%，摊薄EPS 0.21 元。 

 景观设计收入增速快，研发支出及信用减值拖累净利润。公司全年实现营业收
入 9.8亿元，同比+1.8%，实现归属股东净利润 0.8亿元，同比-11.4%，归母净
利润降低主要系公司业务精细化要求提高，2022 年加大了研发的力度，研发支
出同比增加 2612.4 万元，以及信用减值损失同比多提 2619.7 万元所致。分业
务来看，公司建筑施工业务规模增速放缓，收入 92927.5万元，同比降低 0.5%；
景观设计业务收入 4303.8万元，同比大幅上升 49.5%；苗木与建材销售业务收
入 297.3万元，同比下降 62.1%，其他业务收入 75.3万元，同比下降 30.2%。 

 加大资金回笼力度，现金流改善。2022年公司实现毛利润 31436.1万元，同比
上升 13.5%，毛利率 32.2%，同比+3.3pp，净利率 8.1%，同比-0.8pp。分业务
看，工程业务毛利率 32.1%，同比+3.5pp；景观设计毛利率 34.7%，同比-5.3pp；
苗木销售毛利率 15.3%，同比+10.1pp。销售期间费用率 14.1%，同比+3.0pp，
主要系管理费用同比增加 529.9 万元所致。经营活动产生的现金流量净额
-6473.4 万元，同比增加 54.6%，主要系 2022年在项目回款金额增幅大于供应
商付款金额增幅所致。计提资产及信用减值损失 7377.6亿元，同比多提 1667.5
万元。收现比、付现比分别 86.3%、69.6%。 

 大力开拓中小城市，订单创历史新高。2022 年，公司全年中标和新签工程及设
计项目合同额近 20 亿元，创历史新高。公司大力开拓中小城市目标市场，先
后与安徽太湖县人民政府、云南元江县人民政府、湖北咸宁市咸安区人民政府签
订战略合作协议。业务由江苏省扩展至安徽、广西、广东、云南、陕西、河南、
湖北等省外 10多个城市。随着公司在当地的品牌影响力逐渐提升，逐步对周边
地区形成辐射效应，为公司稳定的业绩提升打造良好基础。 

 践行“公园城市”理念，打造一城一景，经营模式呈现良性发展趋势。公司践
行“公园城市”理念，于 2014年提出“水、路、绿、景、城”五位一体的城市
生态环境整体提升模式，此模式摒弃了城市建设碎片化的弊端，可以系统的改善
城市生态环境，提升城市形象，改变原来千城一面的现象，挖掘文化，打造一城
一景。此模式在推广过程中受到中小城市的管理者的普遍好评，并在云南香格里
拉、维西县、元江县、安徽泗县、湖北云梦县等地得到成功落地实施。这种经营
模式的建立帮助公司提高竞争力、拓展市场范围、提升盈利能力和公司业绩，公
司也因此投入更多的资源来发展设计、加大研发创新以及优化提升施工能力。 

 盈利预测与投资建议。预计公司 2023-2025 年归母净利润为 92.2百万元，110.1

百万元，125.8百万元。同行业可比公司 2023年平均估值 22倍，给予公司 2023
年 24 倍 PE，对应目标价 20.88 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

 风险提示：宏观经济下行风险、投资不及预期风险、市场开拓不及预期风险。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入（百万元） 976.04 1029.48 1135.07 1251.62 

增长率 1.84% 5.48% 10.26% 10.27% 

归属母公司净利润（百万元） 75.20 92.17 110.07 125.80 

增长率 -11.40% 22.57% 19.42% 14.29% 

每股收益EPS（元） 0.71 0.87 1.04 1.19 

净资产收益率 ROE 7.08% 7.92% 8.75% 9.15% 

PE 23 19 16 14 

PB 1.56 1.45 1.34 1.23 

数据来源：Wind，西南证券 
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1 公司概况：新发综合性园林服务商 

金埔园林股份有限公司创立于 1998 年 6 月，总部位于江苏省南京市，于 2021 年首发

申请获创业板上市。公司目前注册资本 10560 万元人民币，员工 400 余人，是一家以公园

城市建设为核心，创建“水、路、绿、景、城”五位一体的运营模式，服务于城乡建设绿色

发展、实现碳中和、建设美丽中国，提供研发、设计、施工与运营全产业链服务的上市企业。

经过二十余年的探索与发展，公司拥有南京金埔设计集团有限公司、江西金埔、安徽金埔和

珠海金埔等独立法人全资子公司，并在泗县、淮安、云南、和钦州等地设立了分公司。 

图 1：公司发展历程  

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司股权集中。公司的股权较为集中，其中王宜森直接持股 24.1%，为公司实际控制人，

第二大股东为珠海铧创投资管理有限公司，持股比例 7.6%。上市以来公司大股东持股情况

未发生较大变动。 

图 2：公司股权架构  

 

数据来源：同花顺，西南证券整理 



 
金埔园林（301098）2022 年年报点评 

请务必阅读正文后的重要声明部分  3 

人才引进战略优势明显，已形成优秀的园林工程项目人才队伍。公司从人才引进、培养

与激励等方面入手，保障公司拥有比较优秀的园林工程项目人才。截至 2022 年 6 月 30 日，

公司本科以上学历占公司员工总人数的 66%，技术人员占比近年来有较大提升。 

技术创新具有优势。作为江苏省民营科技企业，公司拥有专业研发团队和核心技术，一

直以来专注于生态提升与景观建设技术的研发及其实际应用，掌握了相关领域核心技术。截

至 2022 年 6 月，公司取得的专利有 65 项，其中报告期内新增授权实用新型专利 9 项。 

凭借高水平的研发、规划设计和施工能力打响品牌战略。公司规划设计建造了一系列设

计优美、品质精良的园林景观项目并多次获奖。报告期内，公司已在园林环境建设行业中建

立了良好的口碑，形成了品牌优势。 

形成设计施工一体化经营模式，具备较强的综合竞争力。公司形成了一套较为成熟完善

的业务流程，在满足客户需求和降低成本等方面具备天然优势。  

公司文化建筑领域竞争对手少。古典园林建设和古建筑修复领域对企业资质、人员及经

验均有较高要求，行业准入门槛高，行业竞争对手较少。公司在资质、人员、经验方面均有

优势。 

2 业务分析：工程施工业务为营收增长引擎 

主营业务聚焦建设工程施工、景观设计和苗木销售三大模块。从营收来看，公司建设工

程施工 2022 年创营收 9.3 亿元，占比 95.2%，景观设计实现营收 4304 万元，占比 4.4%。

从盈利情况来看，2022 年，建设工程施工毛利为 29629 万元，占比 94.3%，毛利率 31.9%，

景观设计毛利 1715 万元，占比 5.5%，毛利率 39.9%，建设工程施工业务为公司营收重要增

长引擎。近年来，金埔园林积极探索从传统园林景观服务企业到生态环境提升一体化综合服

运营商的升级，不断拓展苗木销售、园林绿化等业务，目前已经形成了集园林景观设计、园

林绿化工程施工、绿化养护、仿古建筑施工及花卉苗木销售于一体的综合性园林服务。 

立足江苏、拓展全国，已初步形成跨区域经营模式。公司近年来采取立足江苏、拓展全

国的业务发展模式，目前业务已经拓展至西南、华南、西北等区域。公司已形成跨区域经营

模式，具备了跨区经营的优势。随着公司跨区域业务拓展的不断推进，将为公司业绩的持续

增长奠定良好的基础。 

华东区域：2022 年实现营收 41059 万元，占比 42.1%。主要受益于安徽泗县的业务，

包含泗县城区 11 条道路的绿化提升、泗县清水湾公园、泗县县政府景观绿化等。 

西南区域：2022 年实现营收 39756 万元，占比 40.7%。2015 年 6 月，金埔园林与香格

里拉市人民政府签订了“香格里拉城市生态环境整体提升项目合作框架”协议书，计划用五

年的时间，以还原藏文化为原则，打造国际性、高原生态旅游城市，为世人奉献一个属于世

界的香格里拉。目前香格里拉一期工程（包括龙潭湖公园、城市道路景点景观绿化提升 )已完

成建设。 

华南区域：2022 年实现营收 6407 万元，占比 6.6%。2022 年度公司业务向华中地区拓

展。 
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图 3：公司业务地域分布  

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

公司积极深入布局水生态治理、矿山修复以及盐碱地治理项目，涉及生态修复大行业、

提升公司的综合实力和品牌效应。为贯彻国务院常务会议提出的部署推进基建补短板的要

求，发改委以及各地政府陆续加快了基建领域审批以及投资，环保基建、民生基建，以及特

色小镇、文旅配套设施等作为传统基建的新兴细分子行业，代表着基建“补短板”的重要结

构性方向。报告期内，公司承接执行了金乡县 2020 年城区部分道路节点提升项目、富山工

业园智造小镇生活中心—S1 住宅项目室外配套工程、雄安新区榕悦公园二期工程景观绿化

一标段施工等项目，积极响应国家战略，进一步把握市场业务机遇，加速公司业务发展。 

表 1：2022-2023 年公司中标项目 

日期  项目名称  金额（万元）  

2023-01-19 香格里拉市(公园、广场)园林绿化管养市场化项目  390.7 

2023-01-03 宿豫区泰山河、牡丹江河北延、贺兰山河、黑龙江河四条河道景观设计项目  152 

2022-12-16 宿迁国家高新技术产业开发区江山大道、陆庄路等五条道路景观提升工程设计项目  230 

2022-08-02 宿迁生态化工科技产业园景观提升工程 (二期)设计、施工总承包 (EPC)项目  4563.4 

2022-07-23 维西傈僳族自治县城市增绿补绿工程项目总承包 (EPC) 9194 

2022-07-18 如东县住房和城乡建设局如泰运河郊野公园规划方案设计项目  128 

2022-07-06 灵璧县磬云山国家地质公园优质旅游提升 EPC项目  -- 

2022-06-29 [沛 ]沛县园林服务中心 427 省道绿化(2021 年城市重点项目 ) 38.5 

2022-06-24 泗县城区道路及广场公园绿化维护项目第一包  240 

2022-06-24 宿豫区中运河风光带 (三号桥至五号桥段 )景观提升及五台山路道路绿化工程设计  198.8 

2022-05-24 富山工业园智造小镇生活中心 -S1 住宅项目室外配套工程中标公示  3908.8 

2022-04-14 灌云县临港产业区内绿化养护服务项目  791.1 

2022-04-12 蒿坪乡村振兴草莓童话小镇项目 (EPC) -- 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

总体而言，未来数年江苏建筑工程需求蛋糕有望持续扩容，公司将受益于地域优势。2022

年，江苏建筑业总产值首次超过 4 万亿元，达到 40660 亿元，以绝对优势继续领跑全国。签

订合同额 58050 亿元，同比增长 7.5%，其中本年新签合同 34603 亿元，同比增长 16.2%，
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房屋施工面积 267407 万平方米，同比增长 4.7%，生产主要指标同步增长，协调性较好。全

省建筑业总产值增速较前三季度提高 3.5 个百分点，增速快于全国平均水平 0.3 个百分点。

得益于国家“长三角一体化”发展战略布局，长三角三省一市签署了建筑业一体化高质量发

展战略协作框架协议，江苏省外埠市场有望进一步拓展。 

图 4：2001-2022 江苏省建筑业总收入（百亿）及增速  图 5：2017-2022 江苏省固定资产投资完成额（累计同比） 

 

 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

3 财务分析：经营行业靠前，期待 23 年业绩提速 

23 年以来经济活力提升，项目投资稳步推进，业绩有望提速。2019-2022 各季度营收

保持稳定增长，2022 实现营收 9.8 亿元，同比增长 1.8%，增速较 2021 年放缓 1 个百分点。

近三年受疫情及地产下行影响，工程项目减少，公司营收增速放缓，进入 2023 年后，经济

活力提升，项目投资稳步推进，公司 2022 年年中标和新签工程及设计项目合同额近 20 亿

元，创历史新高，23 年业绩有望提速。 

图 6：2019-2022 年公司各业务板块营收（百万）及增速  图 7：2022 年公司拆分业务结构 

 

 

 

数据来源：公司年报，招股说明书，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

工程施工贡献九成毛利，毛利率处于行业靠前位置。公司 2022 年工程施工实现毛利 3.0

亿元，占毛利总值 94.2%，毛利占比维持九成以上。上市以来公司毛利率/净利率中枢保持

33%/10%左右，在行业中处于靠前位置。 
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图 8：2019-2022 公司各业务板块毛利（百万）  图 9：2019-2022 公司及可比公司毛利率（%） 

 

 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理  数据来源：同花顺，公司年报，西南证券整理 

费用率控制得当，加大研发投入，提高主业技术含量。公司近五年期间费用率整体走低，

2022 年期间费用率 14.1% ，同比 +3.0pp，其中管理、财务、研发费用率同比分别

+3pp/-0.1pp/+2.7pp。2022 年公司加强研发队伍建设、加强研发投入，研发支出同比增加

2612.4 万元。 

图 10：2018-2022 公司期间费用（百万元）及期间费用率  图 11：2018-2022公司费用率情况 

 

 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理  数据来源：公司年报，西南证券整理 

2022 年研发支出及信用减值拖累净利润。2018 年公司归母净利润同比增长 62%， 2020

年同比下降 13.0%，20 年净利润下降较多主要系上一年竣工验收的项目较多，一次性确认

了较大金额的应收账款，导致 2020 年信用减值损失计提较多，当期净利润下降。2022 年实

现归属股东净利润 0.8 亿元，同比-11.4%，归母净利润降低主要系公司业务精细化要求提高，

2022 年加大了研发的力度，研发支出同比增加 2612.4 万元，以及信用减值损失同比多提

2619.7 万元所致。 
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图 12：2019-2022 公司资产及信用减值损失（百万）  图 13：2016-2022 归母净利润（百万）及增速  

 

 

 

数据来源：同花顺，公司年报，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

2022 年加大资金回笼力度，现金流改善。 2021 年公司经营活动产生的现金流量净额

-1.43 亿元，原因是公司主要客户为政府或其所属的基础设施建设主体，受疫情影响，公司

启动与甲方结算的时点较晚，导致全年的回款金额下降所致。2022 年公司针对现金流净额

偏低情况积极拓展回款方式更优的项目，加强与客户的沟通，客户回款和供应商付款基本同

步，现金流净额有大幅回升。2022 年收现比、付现比分别 86.3%、69.6%。 

图 14：2014-2022 公司经营活动现金流净额  图 15：2018-2022 收现比及付现比 

 

 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理  数据来源：同花顺，公司年报，西南证券整理 

应收账款计提充分，风险可控。2022 年公司应收账款余额 10.7 亿元，占总资产比例为

41%，较去年的 37%有略有上升。截止 2022 年末，公司合同资产科目余额为 10.0 亿，占

总资产比例为 38.0%，公司应收账款占合同资产比例稳定。从坏账计提来看，3 年以上应收

账款坏账计提比例 61%，5 年以上计提 100%，坏账计提较为充分。 
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图 16：公司应收账款占比较高（万元）  图 17：公司应收账款账龄稳定 

 

 

 

数据来源：公司年报，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

总资产周转率高于同业，经营效率高。从总资产周转率看，金埔园林 2019-2021 年周

转速度均高于可比公司，2021 年公司总资产周转率为 0.4。公司资产负债率与可比公司相比

偏高，2021 年为 58.8%，园林股份和东珠生态分别为 50.1%/60.0%。总结而言，建设工程

投资业务周期较长周转较慢，但是公司资产周转显著快于同业，经营效率高。  

图 18：2017-2021 公司及可比公司总产周转率（次）  图 19：2017-2021 公司资产负债比率（%）  

 

 

 

数据来源：同花顺，西南证券整理  数据来源：同花顺，西南证券整理 

4 盈利预测与估值 

关键假设： 

假设 1：近三年受疫情及地产下行影响，工程项目减少，公司工程业务增速放缓，进入

2023 年后，经济活力提升，项目投资稳步推进，公司 2022 年年中标和新签工程及设计项目

合同额近 20 亿元，创历史新高，工程业务有望提速，预计 2023-2025 工程业务增速 5%、

10%、10%，毛利率 26%、26%、27%； 

假设 2：公司发展战略为挖掘文化，打造一城一景，改变原来千城一面的现象，公司也

因此投入较多的资源来发展设计业务、加大研发创新。预计 2023-2025 景观设计业务增速保

持平稳增长，增速为 15%、15%、15%，毛利率维持 30%； 

假设 3：苗木种植及后续养护提升了公司一体化经营能力、优化成本，苗木销售是公司

三大经营分部之一。预计 2023-2025 苗木销售业务增速保持平稳增长，增速为 15%、15%、

15%，毛利率为 18%、19%、20%。 
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基于以上假设，我们预测公司 2023-2025 年分业务收入成本如下表： 

表 2：分业务收入及毛利率 

单位：百万元  2022A 2023E 2024E 2025E 

工程业务  

收入  929.3  975.73  1073.31  1180.64  

增速  0.59% 5.00% 10.00% 10.00% 

成本  633.0  722.04  794.25  861.87  

毛利率  31.9% 26.0% 26.0% 27.0% 

景观设计  

收入  43.0  49.5  56.9  65.5  

增速  49.4% 15.0% 15.0% 15.0% 

成本  25.9  34.6  39.8  45.8  

毛利率  39.9% 30.0% 30.0% 30.0% 

苗木销售  

收入  3.0 3.4 3.9 4.5 

增速  -36.7% 15.0% 15.0% 15.0% 

成本  2.4  2.8  3.2  3.6  

毛利率  18.5% 18.0% 19.0% 20.0% 

其他  

收入  0.76 0.80 0.90 1.00 

增速  -29.6% 10.0% 10.0% 10.0% 

成本  0.40 0.60 0.60  0.50  

毛利率  47.4% 30.0% 30.0% 50.0% 

合计  

收入  976.0 1029.5 1135.1 1251.6 

增速  1.8% 5.5% 10.3% 10.3% 

成本  661.7  760.1  837.9  911.8  

毛利率  32.2% 26.2% 26.2% 27.2% 

数据来源：Wind，西南证券 

同行业可比公司 2023 年平均估值 22 倍，给予公司 2023 年 24 倍 PE，对应目标价 20.88

元，首次覆盖给予“买入”评级。 

表 3：可比公司估值 

代码  证券简称  
股价  

（ 2023/4/25）  

EPS PE 

2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

603359.SH 东珠生态  9.83 0.84 1.17 —  11.65 8.41 —  

001267.SZ 汇绿生态  5.64 0.18 0.20 —  32.16 27.68 —  

平均值  21.91 18.05 —  

数据来源：wind，西南证券整理 

5 风险提示 

宏观经济下行风险、投资不及预期风险、市场开拓不及预期风险。 
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2022A 2023E 2024E 2025E 

 

现金流量表（百万元）  2022A 2023E 2024E 2025E 

营业收入 976.04 1029.48 1135.07 1251.62 净利润 79.17 95.51 114.66 130.81 

营业成本 661.68 760.07 837.92 911.80 折旧与摊销 3.75 2.93 3.32 3.77 

营业税金及附加 6.12 6.48 6.76 7.73 财务费用 11.06 8.59 11.06 10.58 

销售费用 0.00 1.03 1.14 1.25 资产减值损失 1.52 -3.24 -0.86 -2.05 

研发管理费用 126.47 133.39 137.34 158.60 经营营运资本变动 -236.44 1133.78 -15.52 -41.82 

财务费用 11.06 8.59 11.06 10.58 其他  76.20 -28.38 37.00 34.87 

资产减值损失 1.52 -3.24 -0.86 -2.05 经营活动现金流净额 -64.73 1209.19 149.65 136.15 

投资收益 -0.72 -0.21 -0.30 -0.41 资本支出 -12.34 -13.00 -11.00 -12.00 

公允价值变动损益 0.00 0.04 0.05 0.06 其他  103.07 -30.39 -13.97 -16.49 

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00 投资活动现金流净额 90.73 -43.39 -24.97 -28.49 

营业利润 97.04 116.50 139.76 159.26 短期借款 44.39 53.23 40.00 40.00 

其他非经营损益  -1.30 -1.00 -1.09 -1.07 长期借款 -4.01 2.00 0.50 0.50 

利润总额 95.75 115.50 138.66 158.20 股权融资 0.00 0.00 0.00 0.00 

所得税 16.58 20.00 24.01 27.39 支付股利 -10.56 -7.37 -10.54 -11.99 

净利润 79.17 95.51 114.66 130.81 其他  -20.95 -2.71 -11.36 -12.30 

少数股东损益 3.97 3.33 4.58 5.01 筹资活动现金流净额 8.87 45.16 18.61 16.21 

归属母公司股东净利润 75.20 92.17 110.07 125.80 现金流量净额 34.86 1210.96 143.29 123.87 

          

资产负债表（亿元） 2022A 2023E 2024E 2025E 财务分析指标 2022A 2023E 2024E 2025E 

货币资金 245.76 1456.72 1600.01 1723.88 成长能力     

应收和预付款项 1120.76 1118.50 1241.03 1376.71 销售收入增长率 1.84% 5.48% 10.26% 10.27% 

存货  63.27 72.68 80.13 87.19 营业利润增长率 -11.54% 20.05% 19.96% 13.96% 

其他流动资产 1022.10 28.36 26.15 24.93 净利润增长率 -7.13% 20.63% 20.05% 14.09% 

长期股权投资 20.62 20.62 20.62 20.62 EBITDA 增长率 -10.44% 14.46% 20.39% 12.64% 

投资性房地产 5.09 5.86 5.60 5.69 获利能力     

固定资产和在建工程 26.49 37.16 45.45 54.29 毛利率 32.21% 26.17% 26.18% 27.15% 

无形资产和开发支出 1.80 1.37 0.95 0.52 三费率 14.09% 13.89% 13.17% 13.62% 

其他非流动资产 137.63 156.39 172.85 190.46 净利率 8.11% 9.28% 10.10% 10.45% 

资产总计 2643.52 2897.65 3192.78 3484.29 ROE 7.08% 7.92% 8.75% 9.15% 

短期借款 246.77 300.00 340.00 380.00 ROA 2.99% 3.30% 3.59% 3.75% 

应付和预收款项 1155.06 1288.86 1433.30 1558.22 ROIC 9.24% 20.26% -369.43% -701.19% 

长期借款 6.01 8.01 8.51 9.01 EBITDA/销售收入  11.46% 12.44% 13.58% 13.87% 

其他负债 117.70 94.47 100.66 107.91 营运能力     

负债合计 1525.53 1691.34 1882.48 2055.15 总资产周转率 0.38 0.37 0.37 0.37 

股本  105.60 105.60 105.60 105.60 固定资产周转率 50.67 38.47 34.63 31.41 

资本公积 485.12 485.12 485.12 485.12 应收账款周转率 0.79 0.77 0.81 0.80 

留存收益 512.45 597.26 696.79 810.61 存货周转率 10.07 11.18 10.97 10.90 

归属母公司股东权益 1103.29 1188.28 1287.69 1401.53 销售商品提供劳务收到 现金 /营业收入 86.34% —  —  —  

少数股东权益 14.69 18.03 22.61 27.62 资本结构     

股东权益合计 1117.98 1206.31 1310.30 1429.15 资产负债率 57.71% 58.37% 58.96% 58.98% 

负债和股东权益合计 2643.52 2897.65 3192.78 3484.29 带息债务/总负债 16.57% 18.21% 18.51% 18.93% 

     流动比率 1.61 1.59 1.57 1.57 

业绩和估值指标 2022A 2023E 2024E 2025E 速动比率 1.57 1.55 1.53 1.53 

EBITDA 111.85 128.02 154.13 173.61 股利支付率 14.04% 8.00% 9.57% 9.53% 

PE 22.88 18.66 15.63 13.67 每股指标     

PB 1.56 1.45 1.34 1.23 每股收益 0.71 0.87 1.04 1.19 

PS 1.76 1.67 1.52 1.37 每股净资产 10.45 11.25 12.19 13.27 

EV/EBITDA 14.14 3.21 1.89 1.09 每股经营现金 -0.61 11.45 1.42 1.29 

股息率 0.61% 0.43% 0.61% 0.70% 每股股利 0.10 0.07 0.10 0.11 

数据来源：Wind，西南证券 
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杜小双 高级销售经理 18810922935 18810922935 dxsyf@swsc.com.cn 

杨薇 高级销售经理 15652285702 15652285702 yangwei@swsc.com.cn 

胡青璇 销售经理 18800123955 18800123955 hqx@swsc.com.cn 

王一菲 销售经理 18040060359 18040060359 wyf@swsc.com.cn 

王宇飞 销售经理 18500981866 18500981866 wangyuf@swsc.com 

巢语欢 销售经理 13667084989 13667084989 cyh@swsc.com.cn 

广深  

郑龑 广深销售负责人 18825189744 18825189744 zhengyan@swsc.com.cn 

杨新意 销售经理 17628609919 17628609919 yxy@swsc.com.cn 

张文锋 销售经理 13642639789 13642639789 zwf@swsc.com.cn 

陈韵然 销售经理 18208801355 18208801355 cyryf@swsc.com.cn 

龚之涵 销售经理 15808001926 15808001926 gongzh@swsc.com.cn 

丁凡 销售经理 15559989681 15559989681 dingfyf@swsc.com.cn 
 

 


