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[Table_Summary] 本周观点: 

一、谷歌全面反击 ChatGPT，全球大模型竞速升级 

谷歌 2023 年 I/O 大会正式举办，人工智能的影子遍布谷歌 I/O 

大会。产品方面，谷歌将生成式 AI 融入相关产品，例如谷歌

Gmail 拥有“Help me write” 功能、Google Maps 中新沉浸式路

线视图、Photos 中全新的 “Magic Editor”体验；最为重磅的是

PaLM2大模型震撼发布，能力渗透 Google全线产品，谷歌全面

吹响“反攻号角”。此模型已为 Google 旗下产品 25 项产品赋

能，谷歌 PaLM2 适合多种移动场景。谷歌开启 AI 绝地反击，

Bard 全面对标 ChatGPT，并开启与微软 Copilot 的“正面战争”。 

此外，谷歌已经向生成式 AI Claude 母公司投资，与 ChatGPT

竞争。 

种种迹象表明谷歌“ALL IN AI”，我们判断谷歌有望通过 AI 大

模型及相关产品开启新一轮成长曲线。我们根据谷歌发布会上

一系列的动作判断，全球大模型依旧处于“军备竞赛”的状

态，其本质就是通过 AI 来赋能自身产品从而开启新一轮的科技

成长周期。我们预计谷歌和微软的竞速将持续升级，有望推动

AI 技术指数级发展。此外，国内大模型依旧处于百家争鸣的状

态，同时，国内大模型明显处于自研进度加速，技术迭代超预

期的状态。我们判断每人一个 AI“私人助手”的时代已经到

来，AI 对产业的赋能同样呈现指数级别的增长。 

二、AI 孙燕姿爆火，有望开启全新商业模式 

近期，“AI 孙燕姿”在 B 站出道，AI 翻唱视频爆火。用户普遍

反馈 AI 孙燕姿的音色更贴近本人。AI 孙燕姿背后的核心技术是

基于 hubert 和 vits 的语音转换 so-vits-svcso-vits-svc，是

一种开源免费 AI 语音转换软件。我们认为单从技术手段的角度

看，AI 歌手能够为音乐产业带来全新面貌，有望开启新的商业

模式，改变用户听音乐流程，客户可打开 APP，直接选定曲

目，指定特定歌手的音色，然后点击播放歌曲，随时随地即可

获得全流程个人定制化享受，付费率有望大幅提升。 

三、投资建议 

我们认为 AIGC 的出世会产生革命性的影响，同时有望赋能千

行百业。我们梳理了三条路径图，积极的推荐以下三条投资

主线: 

1、具备算力基础的厂商，受益标的为算力芯片厂商:寒武纪、

海光信息、景嘉微、龙芯中科等；算力服务器厂商: 浪潮信

息、中科曙光、神州数码、拓维信息等；算力云厂商:首都在

线、网宿科技、优刻得、光环新网、新炬网络等； 
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2、具备AI算法商业落地的厂商，重点推荐同花顺、科大讯飞、

拓尔思，其他受益标的为：三六零、虹软科技、格灵深瞳、大

华股份、海康威视等； 

3、 AIGC 相关应用厂商，受益标的为: 

1）办公软件类: 金山办公、万兴科技、福昕软件、当虹科技、

彩讯股份等；2）工业软件类:汉得信息、广联达、用友网络、

赛意信息、法本信息、能科科技、鼎捷软件等；3）互联网传媒

类: 神州泰岳、中文在线、汤姆猫、天娱数科、捷成股份、昆仑

万维、蓝色光标、游戏和数字人等；4）其他：石基信息、盛世

科技、财富趋势、金证股份、熵基科技、航天宏图、中科星

图、华建股份等。 

投资建议 

重申坚定看好云计算 SaaS、能源 IT、金融科技、智能驾

驶、人工智能等景气赛道中具备卡位优势的龙头公司，积极推

荐以下七条投资主线：1、信创：国产数据库领军太极股份，国

产 WPS 龙头厂商金山办公（与中小盘组联合覆盖），国产服务

器龙头中科曙光，“中国芯”海光信息。其他受益标的还包

括：1)信创软件：中国软件、用友网络、星环科技、海量数

据、麒麟信安等。 2)信创硬件：中国长城、龙芯中科、拓维信

息、神州数码等。2、新能源 IT：重点推荐新能源 SaaS龙头国

能日新、配网调度先头兵东方电子、能源互联网唯一标的朗新

科技（通信组联合覆盖）。3、金融科技：重点推荐证券IT 恒

生电子，此外宇信科技、长亮科技、同花顺均迎景气上行。4、

智能驾驶：重点推荐智能座舱龙头德赛西威（汽车组联合覆

盖）、座舱+驾驶 OS 龙头中科创达、此外高精度地图领军四维

图新为重点受益标的。5、人工智能：重点推荐智能语音龙头科

大讯飞。6、网络安全：重点推荐商密+自研芯片三未信安，新

兴安全双龙头奇安信+深信服，安恒信息作为细分新兴安全龙头

也将深度受益，其他受益标的包括：启明星辰、美亚柏科等。

7、云计算 SaaS：重点推荐企业级 SaaS龙头用友网络、办公软

件龙头金山办公（与中小盘联合覆盖）、超融合领军深信服。 

风险提示 

市场系统性风险、科技创新政策落地不及预期、中美博

弈突发事件。 

 
 

盈利预测与估值 

 
资料来源：wind、华西证券研究所 

注：朗新科技（与通信联合覆盖）、金山办公（与中小盘联合覆盖）、指南针（与非银联合覆盖）。 
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1.本周热点：谷歌全面反击 ChatGPT，AI 孙燕姿爆火 

一、谷歌全面反击 ChatGPT，全球大模型竞速升级 

谷歌2023年 I/O 大会正式举办，人工智能的影子遍布谷歌 I/O 大会。产品方面，

谷歌将生成式 AI融入相关产品，例如谷歌 Gmail拥有“Help me write” 功能、Google 

Maps 中新沉浸式路线视图、Photos 中全新的 “Magic Editor”体验；最为重磅的是

PaLM2 大模型震撼发布，能力渗透 Google 全线产品，谷歌全面吹响“反攻号角”。

此模型已为 Google 旗下产品 25 项产品赋能，谷歌 PaLM2 适合多种移动场景。谷歌

开启 AI 绝地反击，Bard 全面对标 ChatGPT，并开启与微软 Copilot 的“正面战争”。此

外，谷歌已经向生成式 AI Claude 母公司投资，与 ChatGPT 竞争。 

种种迹象表明谷歌“ALL IN AI”，我们判断谷歌有望通过 AI 大模型及相关产品

开启新一轮成长曲线。我们根据谷歌发布会上一系列的动作判断，全球大模型依旧处

于“军备竞赛”的状态，其本质就是通过 AI 来赋能自身产品从而开启新一轮的科技

成长周期。我们预计谷歌和微软的竞速将持续升级，有望推动 AI 技术指数级发展。

此外，国内大模型依旧处于百家争鸣的状态，同时，国内大模型明显处于自研进度加

速，技术迭代超预期的状态。我们判断每人一个 AI“私人助手”的时代已经到来，

AI 对产业的赋能同样呈现指数级别的增长。 

 

二、AI 孙燕姿爆火，有望开启全新商业模式 

近期，“AI 孙燕姿”在 B 站出道，AI 翻唱视频爆火。用户普遍反馈 AI 孙燕姿的

音色更贴近本人。AI 孙燕姿背后的核心技术是基于 hubert 和 vits 的语音转换 so-

vits-svcso-vits-svc，是一种开源免费 AI 语音转换软件。我们认为单从技术手段的

角度看，AI 歌手能够为音乐产业带来全新面貌，有望开启新的商业模式，改变用户

听音乐流程，客户可打开 APP，直接选定曲目，指定特定歌手的音色，然后点击播

放歌曲，随时随地即可获得全流程个人定制化享受，付费率有望大幅提升。 

 

三、 投资建议 

我们认为 AIGC 的出世会产生革命性的影响，同时有望赋能千行百业。我们梳

理了三条路径图，积极的推荐以下三条投资主线: 

1、具备算力基础的厂商，受益标的为算力芯片厂商:寒武纪、海光信息、景嘉

微、龙芯中科等；算力服务器厂商: 浪潮信息、中科曙光、神州数码、拓维信息等；

算力云厂商:首都在线、网宿科技、优刻得、光环新网、新炬网络等； 

2、具备AI 算法商业落地的厂商，重点推荐同花顺、科大讯飞、拓尔思，其他受

益标的为：三六零、虹软科技、格灵深瞳、大华股份、海康威视等； 

3、 AIGC 相关应用厂商，受益标的为: 

1）办公软件类: 金山办公、万兴科技、福昕软件、当虹科技、彩讯股份等； 

2）工业软件类:汉得信息、广联达、用友网络、赛意信息、法本信息、能科科

技、鼎捷软件等； 

3）互联网传媒类: 神州泰岳、中文在线、汤姆猫、天娱数科、捷成股份、昆仑

万维、蓝色光标、游戏和数字人等； 
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4）其他：石基信息、盛世科技、财富趋势、金证股份、熵基科技、航天宏图、

中科星图、华建股份等。 

投资建议：重申坚定看好能源 IT、云计算 SaaS、金融科技、智能驾驶、人工智

能等景气赛道中具备卡位优势的龙头公司，积极推荐以下七条投资主线： 

1、信创：国产数据库领军太极股份，国产 WPS 龙头厂商金山办公（与中小盘组

联合覆盖），国产服务器龙头中科曙光，“中国芯”海光信息。 

其他受益标的还包括：1)信创软件：中国软件、用友网络、星环科技、海量数据、

麒麟信安等。 2)信创硬件：中国长城、龙芯中科、拓维信息、神州数码等。 

2、新能源IT：重点推荐新能源SaaS龙头国能日新、配网调度先头兵东方电子、

能源互联网唯一标的朗新科技（通信组联合覆盖）。 

3、金融科技：重点推荐证券IT恒生电子，此外宇信科技、长亮科技、同花顺均

迎景气上行。 

4、智能驾驶：重点推荐智能座舱龙头德赛西威（汽车组联合覆盖）、座舱+驾

驶 OS 龙头中科创达、此外高精度地图领军四维图新为重点受益标的。 

5、人工智能：重点推荐智能语音龙头科大讯飞。 

6、网络安全：重点推荐商密+自研芯片三未信安，新兴安全双龙头奇安信+深信

服，安恒信息作为细分新兴安全龙头也将深度受益，其他受益标的包括：启明星辰、

美亚柏科等。 

7、云计算 SaaS：重点推荐企业级 SaaS 龙头用友网络、办公软件龙头金山办公

（与中小盘联合覆盖）、超融合领军深信服。 
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2.本周热点内容 

2.1.谷歌全面反击ChatGPT，全球大模型竞速升级 

谷歌 2023 年 I/O 大会正式举办，人工智能的影子遍布谷歌 I/O 大会。根据新浪

科技 5 月 11 日上午消息，2023 谷歌 I/O 大会正式举办，本次发布会，在生成式人工

智能热潮的席卷之下，人工智能的影子遍布整场谷歌 I/O 大会。发布会现场，谷歌发

布了第二代大语言模型 AI 语言模型 PaLM 2，基于新训练模型升级而来的生成式 AI 

Bard，以及集成了生成式 AI能力的“试验版”谷歌搜索以及智能云等产品。 

产品方面，谷歌将生成式 AI 融入相关产品。 

1、谷歌 Gmail拥有“Help me write”功能: 谷歌电子邮件服务 Gmail 重塑人

工智能写作助手服务，从最初的 Smart Reply 到 Smart Compose，而最新版本升级

到“Help me write”。 全新的“Help me write”不仅通过引入生成式 AI 来帮助用户撰

写邮件，而且还有多种语气供用户挑选。例如客户向航空公司要求退款，客户只需告

诉它你想要什么，它就会根据你的航班细节写一份草稿。 

 图表 1  谷歌 Gmail 内 AI 工具升级至“Help me write” 

 

 
 资料来源：财经头条，华西证券研究所 

2、Google Maps 中新沉浸式路线视图: 自推出 Street View 以来，谷歌的 AI 已

经将数十亿张全景图片拼接在一起。谷歌在去年的 I/O 大会上已经推出沉浸式视图，

即利用 AI 创建一个地方的高保真地图，让用户可以在到达之前就先获得身临其境般

的体验。谷歌最近推出的功能在于可以提供沉浸式路线视图，Google Maps 每天提

供 200 亿公里的路线指引。例如客户在某一个特定的城市，Google Maps 可以提供

“沉浸式路线视图”，客户可以提前感受旅行。 
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 图表 2  谷歌地图新功能沉浸式路线视图 

 

 
 资料来源：谷歌开发者公众号，华西证券研究所 

3、Photos 中全新的 “Magic Editor”体验：Google Photos 是谷歌 2015年重

点产品，是谷歌首批 AI 原生产品之一，得益于机器学习的突破，它可能在照片中搜

索人物、日落或瀑布等元素。在 Google I/O 2023 大会上，Google Photos 得到“升

级”，其中，谷歌发布全新实验性编辑工具“Magic Editor”，可以通过生成式 AI更

轻松地帮助用户重新编辑相片，简单理解成“变魔术”，其中，这款产品的功能包括

移动人物位置、刪除不想要的物品、用 AI 添补空白位置等。 

 图表 3  Google Photos 生成式 AI 功能 Magic Editor 

 

 

 资料来源：谷歌开发者公众号，华西证券研究所 

谷歌正通过四个重要方法来实现“让 AI 助力每一个人”的美好愿景: 1、提升用

户的知识和学识，加深他们对世界的理解；2、提高创造力和生产力，帮助用户表达

自己并把事情做好；3、赋能开发者和企业，帮助他们打造具有变革性的产品和服务；

4、负责任地创建和部署 AI，使每个人都能平等受益。  

PaLM2 大模型震撼发布，能力渗透 Google 全线产品，谷歌全面吹响“反攻号

角”。 PaLM 2（Pathway Language Model）是本次大会 AI 板块最重大的发布之一，

已为 Google 旗下产品 25 项产品赋能，这是 Google 开发的 5400 亿参数的大型语言

模型（LLM），在本次发布的 PaLM 2 预览版中，重点改进了模型的多语言翻译、数

学、程序语言、推理和自然语言生成能力。其中多语言翻译能力的提升，来源于 
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PaLM 2 基于 100 多种语言中文本的训练。这使得模型在理解、生成和翻译细微差别

的文本（如成语、诗歌和谜语）的能力都有了显著提高。在推理方面，PaLM 2 的数

据集包括科学论文、大量涵盖数学公式的各类网页，提高了模型的逻辑、常识推理和

数学能力。 

 图表 4  Google PaLM2 大模型示意图 

 

 
 资料来源：CSDN，华西证券研究所 

谷歌 PaLM2 适合多种移动场景。目前 PaLM 2 提供四个大小版本，适用于不同

的使用场景，每种规格以动物命名，从最小到最大分别是 Gecko 壁虎、Otter 水獭、

Bison 野牛和 Unicorn 独角兽。其中 Gecko 非常轻巧，可以在移动设备上工作，并且

速度足够快，即使在离线时也能在设备上稳定运行。值得一提的还有，Google 公布

了其下一代多模态基础模型 Gemini，支持多种输入方式，包含高效的工具，能够让

开发者实现 API 集成。 

图表 5  谷歌 PaLM2 Models 示意图 

 

 

 图表 6  谷歌多模态 Gemini 模型示意图 

 

 

 

 

 

资料来源：CSDN，华西证券研究所  资料来源：CSDN，华西证券研究所 

谷歌开启 AI 绝地反击，Bard 全面对标 ChatGPT。在本次大会上，Bard 正式取

消了排队试用机制，180 多个国家和地区目前可以直接使用 Bard，目前版本的 Bard 

仅支持英语、日语、韩语内容，并承诺在未来尽快支持其他 40+种语言。升级后的

Bard 更适合生成代码，包括 20 多种语言的代码生成、调试、编写注释。除此之外，

如果使用 Bard 生成了比如邮件内容、表格之类的，也可以直接拖拽进 Gmail、以及 

Google 云端硬盘的文件中。此外 Bard 可以在其回答中显示图像，比如用户正在寻找

有关旅游目的地的信息，Bard 可以在回复框中输出图片，展示热门景点的图片。 
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 图表 7  Bard 生成代码示意图 

 

 
 资料来源：CSDN，华西证券研究所 

Google 开启与微软 Copilot 的“正面战争”。 Duet AI 是基于 Google 办公套件 

WorkSpace 中几项 AIGC 工具重新组合提炼的品牌，涵盖了一系列 Google 办公套件

中的 AIGC 能力。包括 Google Docs 和 Gmail 中的智能写作工具，Google Slides 中

的图像生成、演讲备注，Google Meet 的自动会议摘要等等。接入 Duet AI 的用户将

会在 Gmail、Google Docs 等应用中加入一个名为 Sidekick 的侧边板，帮助用户使用

不同的 AIGC 工具组件完成工作任务。 

 图表 8  谷歌 Duet AI 示意图 

 

 
 资料来源：谷歌官网，华西证券研究所 

谷歌还推出一系列产品及新功能。其中包括首个折叠屏手机 Pixel Fold；

Android 手机中默认消息应用程序中的新功能产品 Magic Compose，可为用户提供针

对消息内容的文本回复，可以模仿用户本身的语言风格，也可以定制商务回复风格，

或是某位文学家的写作风格；Google 搜索的 Perspectives 功能，产品预计能够将更

多不同平台上的文本、图片、视频、商品等信息，都能够有针对性的展现在用户的搜

索结果里。 

 

 



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
11 

19626187/21/20190228 16:59 

图表 9  谷歌 PaLM2 Models 示意图 

 

 

 图表 10  Perspectives 示意图 

 

 

 

 

 

资料来源：CSDN，华西证券研究所  资料来源：谷歌官网，华西证券研究所 

此外，根据新浪科技 2 月 7 日的消息，谷歌已经向生成式 AI Claude 母公司投

资，与 ChatGPT竞争。据报道，谷歌向软件初创企业Anthropic投资了约3亿美元，

以确保在新兴的生成式人工智能领域占有一席之地。据报道，谷歌已获得该公司 10%

的股份。Anthropic 还单独表示，它已选择谷歌云作为其首选云提供商，这一合作伙

伴关系旨在“使两家公司可以共同开发 AI计算系统”。 

Claude 是下一代 AI 助手，我们判断 Claude 是 ChatGPT强而有力的竞争对手。

Claude 是基于 Anthropic 对训练有用、诚实和无害的 AI 系统的研究。根据元宇宙日

曝，Claude 的核心优势在于“三观正确” 。AI应用聚合平台给出的测试结果显示，

研发机构 Anthropic 创建的 Claude，确实是“ChatGPT 强有力的竞争对手”，因为

它在 12 项任务中有 8 项表现更优，其中包括给出事实、遵循指示、预防越狱、创意

任务等。 

图表 11  Claude 拒绝回答危险品制造方式 

 

 

 图表 12 Claude 其他富有安全性的回答 

 

 

 

 

 

 

资料来源：元宇宙日曝，华西证券研究所  资料来源：元宇宙日曝，华西证券研究所 

Claude 能做到无害性的本质原因是 RLAIF 模型。与 ChatGPT 相同，Claude也

靠强化学习（RL）来训练偏好模型，并进行后续微调。不同的是，ChatGPT 采用了

“人类反馈强化学习（RLHF）”，而 Claude 则基于偏好模型训练，这种方法又被
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称为“AI 反馈强化学习”，即 RLAIF。开发方 Anthropic 又将这种训练方法称为

Constitutional AI，即“宪法 AI”， 该方法在训练过程中为模型制定了一些原则或约束

条件，模型生成内容时要遵循这些如同“宪法”般的规则，以便让系统与人类价值观

保持一致。 

这种弱化人工智能对人类反馈依赖的训练方式，有一个好处，即只需要指定一套

行为规范或原则，无需手工为每个有害输出打标签。Anthropic 认为，用这种方法训

练能够让自然语言大模型无害化。Anthropic 发布的论文显示，RLAIF 算法能够在有

用性牺牲很小的情况下，显示出更强的无害性。 

 图表 13  不同训练方法中模型效果的对比(有用性与无害性对标) 

 

 
 资料来源：元宇宙日曝，华西证券研究所 

Claude 功能强大，其中包括处理文本功能、进行自然对话功能、获取答案功能、

自动化工作流程等。我们认为其功能与 ChatGPT 相似，能够处理基本指令和逻辑场

景功能，但是安全性更高。 

 图表 14  Claude 的技能建造 

 

 

 资料来源：anthropic 官网，华西证券研究所 

种种迹象表明谷歌“ALL IN AI”，我们判断谷歌有望通过 AI大模型及相关产品开

启新一轮成长曲线。1、早在谷歌一季度交流会中谷歌就曾表示，谷歌AI新品推出加

速，我们判断此次发布会多款 AI产品集体亮相符合这一预期。2、谷歌在发布会中已

明确强调成本控制，我们判断这与谷歌首要关注点“ALL IN AI”相吻合，我们判断

公司在 AI上极具决心的投入，有望在未来推动公司产品实现进一步突破。3、谷歌明

确强调将 Google Brain 和 DeepMind 两个世界顶级 AI 研究团队合并成 Google 

DeepMind，利用 Google 的计算资源，让他们专注于创建安全和负责任的更强大系

统。我们认为这一举动更加证明了谷歌“ALL IN AI”的决心与魄力。 
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我们根据谷歌发布会上一系列的动作判断，全球大模型依旧处于“军备竞赛”

的状态，其本质就是通过 AI 来赋能自身产品从而开启新一轮的科技成长周期。我们

预计谷歌和微软的竞速将持续升级，有望推动 AI 技术指数级发展。 

 图表 15  国内大模型呈现“百家争鸣”的状态 

 

 
 资料来源：各公司官网，华西证券研究所 

此外，国内大模型依旧处于百家争鸣的状态，我们认为“自研大模型热”仍将

持续。1、AI变革中机遇挑战并存，对于早布局 AI的中小厂商，大模型打开了弯道超

车的机会窗口；头部厂商若不加紧布局或将在未来面临较大竞争压力；2、未来

AIOS 会成为重要流量入口，长期技术层面下各家大模型趋同，差异化将体现于渠道

禀赋、商业化能力等方面。对于头部公司，立足已有禀赋布局 AI 大模型，将是未来

重要增收手段。 

同时，国内大模型明显处于自研进度加速，技术迭代超预期的状态。以讯飞星

火大模型和阿里大模型为例。根据速途元宇宙研究院，科大讯飞提出三步走计划， 

在5月6日发布会上，董事长刘庆峰提出10月24日在通用大模型领域对标ChatGPT，

中文超越，英文相当。根据公众号光头君Schelling，阿里则是预计9月云栖大会上，

将发布更大多模态预训练模型（M7版本），集成NLP、CV、多模态和科学计算四种

能力。 
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图表 16  讯飞星火“三步走”计划 

 

 

 图表 17  阿里大模型升级加速 

 

 

 

 

 

资料来源：速途元宇宙研究院，华西证券研究所  资料来源：公众号光头君 Schelling，华西证券研究所 

我们判断每人一个 AI“私人助手”的时代已经到来，AI已经成为解放生产力的双

手，从而实现从工具向智能助手的转变。当下正处于新一轮科技周期的开始，各类创

新应用会大量涌现。同时，我们判断 AI 对产业的赋能呈现指数级别的增长，

AutoGPT 是可自我改进的人工智能，AI 赋能 AI（大模型赋能大模型）为科技发展道

路的必然选择，因此对产业的赋能是呈现指数级别的变化。 

2.2.AI 孙燕姿爆火，有望开启全新商业模式 

近期，“AI 孙燕姿”在 B 站出道，AI 翻唱视频爆火，粗略估计相关视频累计高

达上千条，多条视频点击量超过百万，当前点击量最高接近150万的视频是翻唱周杰

伦的《发如雪》，音色高度相似，成为网友们的互联网新宠。除此以外，还有 AI 其

他歌手，但视频热度均不及 AI孙燕姿，用户普遍反馈 AI孙燕姿的音色更贴近本人。 

 图表 18  B 站 AI 孙燕姿相关视频 

 

 

 资料来源：Bilibili，华西证券研究所 

AI 翻唱视频爆红网络，背后的平台运营是主要推手之一。B 站发起了“AI 虚拟

之声实验室”，推出虚拟之声创作计划，通过奖金激励的形式鼓励用户运用 RVC、

DDSP-SVC、DiffSinger、Diff-svc和 SoVITS-svc等相关技术进行 AI声音模型训练或

应用，选择合适音色，结合选曲+视频创意进行歌曲或配音创作。 
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图表 19  B 站发起“AI 虚拟之声实验室” 

 

 

 

 

 

资料来源：Bilibili，华西证券研究所  

这种 AI 歌声的生成不同于文生图、文生视频等生成式 AI，不是从无到有生成音

频，而是必须先输入声音素材才能合成歌声，属于音频生成音频。使用人数较多的

歌 声 合 成 工 具 包 括：VOCALOID、X Studio、Project Vogen、VocalSharp、AI 

Singers、ACE Studio、歌叽歌叽、Synthesizer V Studio、Deep Vocal 等。一般用户

可以免费使用或者花费几百元就能用虚拟歌手创作歌曲。 

图表 20 音频类合成软件 

 

 

 

 

 

资料来源：新榜微信公众号，萌娘百科，华西证券研究所  

基于 YAMAHA 开发的 VOCALOID 系列引擎是最早进入国内推广的歌声合成工

具，需要大量训练数据，主要依靠人工调教来模拟人声，创作者只能使用歌手音源库

中的声音进行合成，而且声音有明显的“拼接感”或“电子音”。近年来的歌声合

成技术逐渐引入深度学习算法，仅使用少量采样就可以合成更加真实和自然的人声。 

AI 歌手的核心技术：AI 音色转换技术 so-vits-svc 技术。语音转换 voice 

convertion（VC），即把一个人的声音转换成另一个人的声音，保留说话或唱歌的

内容。VC 任务包含以下三个模块，第一个模块是从音频中提取信息的 content 

encoder，常用特征为 PPG；第二个模块是声学模型，将音频的特征信息进一步编码

成声学特征，比如 mel 特征；第三个模块，vocoder 声码器将声学特征采样成音频。 
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图表 21  VC 任务三模块 

 

 

 图表 22 HuBERT 方法架构 

 

 

 

 

 
资料来源：公众号站在风口浪尖，华西证券研究所  资料来源：知乎，华西证券研究所 

AI 孙燕姿背后的核心技术是基于 hubert和 vits 的语音转换 so-vits-svcso-vits-

svc，全称为 SoftVC VITS Singing Voice Conversion。so-vits-svc 是由国内歌声合

成爱好者 Rcell，基于 VITS、soft-vc、VISinger2 等一系列项目开发的开源免费 AI 语

音转换软件，可以在本地训练。核心改动是将以前的 PPG 改成了自监督模型 Hubert

的 soft 编码，然后将信息送到 vits 中。这样的编码能够更好地去除发音人的音色，保

留内容信息。 

AI 翻唱歌曲的制作流程：so-vits-svc 模型可以根据已发行的孙燕姿相关歌曲的

干声数据（即通过声源分离技术去掉伴奏只保留她人声的音频数据）来训练一个“孙

燕姿模型”，之后可以用以下 3 个步骤，实现“让孙燕姿翻唱周杰伦的发如雪”： 

第 1 步：获取周杰伦发如雪的音频，通过声源分离得到周杰伦人声和发如雪伴奏

两个音频； 

第 2步：让 so-vits-svc加载已训练好的孙燕姿模型，输入上步分离出的周杰伦人

声音频，推理输出转换后的“孙燕姿演唱的”发如雪人声音频； 

第 3 步：将第 1 步中的发如雪伴奏和第 2 步中的孙燕姿人声两个音频混音。 

VITS是基于 Variational Autoencoder (VAE) 的变声系统和基于 Flow的语音合成

系统，其中 VAE 的部分学习语句的整体韵律特征，Flow 部分学习音频细节特征，两

者共同实现 Text-to-Speech (TTS, 从文本转换成语音)。 
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 图表 23 VITS 总体架构 

  

 
 资料来源：知乎，华西证券研究所 

我们认为单从技术手段的角度看，AI 歌手能够为音乐产业带来全新面貌，有望

开启新的商业模式，改变用户听音乐流程：客户可打开 APP，直接选定曲目，指定

特定歌手的音色，然后点击播放歌曲，随时随地即可获得全流程个人定制化享受，付

费率有望大幅提升。但当前尚存在 AI歌手侵犯版权的风险。 

在音乐市场，AI 技术的应用愈发深刻，覆盖音乐教学、AI 音乐创作、虚拟歌手、

娱乐社交等众多场景： 

1、AI 音乐创作：根据 HIFIVE 嗨翻屋，国内行者 AI 团队“小嗨”在智能创作上，

已实现识曲、作词、作曲等功能，作品已实现商业化授权和应用；中国平安 AI 作曲

在世界 AI 作曲国际大奖赛中获得第一，创作 AI 交响变奏曲《我和我的祖国》；2022

年春节期间，网易也试水 AI 音乐创作领域，推出一站式音乐创作平台网易天音，解

锁拜年新姿势；2022 年 4 月 12 日，科技音乐公司音加加 HIFIVE 官宣上线“AI 音乐

开放能力”服务，以先进科技赋能音乐发展，“AI 音乐创作”功能现全面开放。 

 图表 24 HIFIVE 音乐开放平台 

  

 
 资料来源：音加加官网，华西证券研究所 

2、音乐教学：“人工智能+教育”正在大范围改变人们的生活与教育方式。智

能化的电子乐器不仅能够储存更多的乐器音乐，还可以对音色进行编排，可以按照一

定的行为指令进行顺序演奏，智能化乐器和软件的使用，一些新兴的音乐课程和教学

方式出现，打破传统教育模式，加强音乐教学中师生交流互动，也使学生融入到更广

泛的音乐世界中。 

http://www.baidu.com/baidu.php?url=060000KKXYb9K48fStPSwbIrdmhCM0-oG7lZSaKlJRFFk0TTrWI7H-pg0SFg02-WLBP_2Yq7EoVhByj-MzU7C-hFk6xZADZw43yu5cuI6dmp0v2aiEWtUpCOUDX-wRRleg7ZmzqWn0AgIV2-aKLqjraBm5bEIf82xdZiiKUrJczB3tMrIDEEhpac9XBZlPGIGoe0ck8NhTUnzqt2zVotUtar6tqn.7D_NR2Ar5Od66IWH74N5dES9QQYfI3LmFCR_xCxlO1RILSdgZClx3he3XLOgODLESEMOkx2WO_OWSxvxtjlLT5VOBIEzSgWex5O6TIeO1xWGO3ECHMzIroZ63OWqZKOoOfBYS1Qv4DqE_YkxhWJObUJPLetdvyr5-q-LoOkxtaUtLeS163Ox5sNOCT5O7Owsxz5oxbeXgO6xMl5qIZWS5O6SB5tOtHt8rEO6QDkg8__tXzE_4pergZJyAp7WI8zu2d0.U1Yk0ZDqYEitYe1H0ZKGm1Ys0ZK1pyI85iY0IjLiqQ1HEPn0pyYqnWcd0ATqUvNsT1D0Iybqmh7GuZN_UfKspyfqnfKWpyfqn16d0AdY5HDsnH-xnH0kPdtznjRkg1bsPHKxnWfdg1nvnjD0pvbqn0KzIjYzP1T0mhbqnHR3g1csP7tdnjn0UynqnH0krNtknjDLg1csPH7xnH0zg1Kxn0KkTA-b5H00TyPGujYs0ZFMIA7M5H00mycqn7ts0ANzu1Ys0ZKs5H00UMus5H08nj0snj0snj00Ugws5H00uAwETjYs0ZFJ5HD0uANv5gKW0AuY5H00TA6qn0KET1Ys0AFL5HDs0A4Y5H00TLCq0A71gv-bm1dsTzdWUfKGuAnqiDF70ZKCIZbq0Zw9ThI-IjYvndtsg1Ddn0KYIgnqnHcLrHmYn1ndP1D3nj0kPHmknH00ThNkIjYkPW61rH6YnjDdPHT10ZPGujdBn1NWnynkn10sn1uhuH990AP1UHYzwRRLwjcsPHKan1c4rj0v0A7W5HD0TA3qn0KkUgfqn0KkUgnqn0KlIjYz0AdWgvuzUvYqn7tsg1Kxn7tsg100uA78IyF-gLK_my4GuZnqn7tsg1KxrjT4nHmLn-tsg100TA7Ygvu_myTqn0Kbmv-b5H00ugwGujYVnfK9TLKWm1Ys0ZNspy4Wm1Ys0Z7VuWYs0AuWIgfqn0KGTvP_5H00mywhUA7M5HD0UAuW5H00uAPWujY0IZF9uARqn0KBuA-b5RmYfWPAnbfYnjwAfRcswWm4rjFjwWTkPjPAnjm1rHNj0AqW5HD0mMfqn0KEmgwL5H00ULfqn0KETMKY5H0WnanWnansc10Wna3snj0snj0WnaPDw-fWnanVc108nj0snj0sc1D8nj0snj0sc10WnansQW0snj0sn0KBmy4omyPW5H0Wnansc100XZPYIHY1nWDvnjTLn6KkgLmqna34n-tsQW0sg108njKxna34n7tsQWR4g1Kxna3drNts0AF1gLKzUvwGujYs0ZFEpyu_myTqn0KzIA7GujY0mLmq0A-1gvPsmHYs0APs5H00ugPY5H00mLFW5HR1rjcY&us=newvui&xst=mWdAPDc1wWFDPj0Ywb7anDmvrH6zfYmLnHf1wW0vn1bdfs715HDzrHcYnWndrjb3PH6snjfkn1RYg1czPNts0gTqYEitYe1H0gDqYEitYe1H0gRqn1ckPW0LP1cKIjYkPW61rH6YnjDd0ydk5H0an0cV0yPC5yuWgLKW0ykd5H0Kmv3qnHRsnjTYnHwxnHKxTATKnHfLnH01PjcsP0&word=&ck=4215.24.80.291.149.209.145.1237&shh=www.baidu.com&sht=15007414_10_pg&wd=&bc=110101
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3、商业化授权和应用，降本增效：现阶段，人工智能作曲技术也正逐渐往商业

应用方向发展，其应用场景主要为影视剧配乐、视频配乐、游戏配乐、在线工具配乐、

商业广告、发布会、产品内置等方面。从创作时间和成本上看，AI 音乐作品为非艺

术场景、批量制作、创意要求不高，对价格敏感的商用音乐需求提供了好的解决方案。 

4、虚拟歌手：人工智能偶像掀起娱乐新风向。2022 年，腾讯音乐推出超写实虚

拟偶像鹿晓希 LUCY，她拥有“唱片级”声音定位和自动生成的音感，QQ 音乐的歌手

页面显示上线了 17 首单曲。AI 歌手配上虚拟形象，表现形式越来越丰富，经过团队

运营可达到偶像级人气。 

 图表 25 腾讯推出虚拟偶像鹿晓希 LUCY 

  

 
 资料来源：QQ 音乐，华西证券研究所 

AI 歌手虽然火爆，然而目前存在侵犯版权的风险。AI 孙燕姿全网爆火引来音乐

界和法律界人士的讨论，音乐界人士称歌手对 AI 声音无法追责，只能追究歌曲版权。

法律界人士称如果孙燕姿有歌曲著作权，根据《著作权法》相关规定，AI 孙燕姿就

涉嫌侵权。 

2.3.投资建议 

我们认为 AIGC 的出世会产生革命性的影响，同时有望赋能千行百业。我们梳

理了三条路径图，积极的推荐以下三条投资主线:  

1、具备算力基础的厂商，受益标的为算力芯片厂商:寒武纪、海光信息、景嘉

微、龙芯中科等；算力服务器厂商: 浪潮信息、中科曙光、神州数码、拓维信息等；

算力云厂商:首都在线、网宿科技、优刻得、光环新网、新炬网络等； 

2、具备AI 算法商业落地的厂商，重点推荐同花顺、科大讯飞、拓尔思，其他受

益标的为：三六零、虹软科技、格灵深瞳、大华股份、海康威视等； 

3、 AIGC 相关应用厂商，受益标的为: 

1）办公软件类: 金山办公、万兴科技、福昕软件、当虹科技、彩讯股份等； 

2）工业软件类:汉得信息、广联达、用友网络、赛意信息、法本信息、能科科

技、鼎捷软件等； 

3）互联网传媒类: 神州泰岳、中文在线、汤姆猫、天娱数科、捷成股份、昆仑

万维、蓝色光标、游戏和数字人等； 
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4）其他：石基信息、盛世科技、财富趋势、金证股份、熵基科技、航天宏图、

中科星图、华建股份等。 
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3.本周行情回顾 

3.1.行业周涨跌及成交情况 

本周市场出现回调，计算机位列第14位。本周沪深300指数下跌1.97%，申万计

算机行业周跌幅1.74%，高于指数0.23个pct，在申万一级行业中排名第14位。 

图表 26  申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周）  

 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

2023年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第3名，超额收益

为21.8%。年初至今申万计算机行业累计上涨23.57%，在申万一级31个行业中排名第

3位，沪深300上涨1.71%，高于指数21.86个百分点。 

图表 27  申万一级行业指数涨跌幅（%）（2023 年初至今）  

 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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图表 28  计算机行业周平均日成交额（亿元）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

3.2.个股周涨跌、成交及换手情况 

本周计算机板块出现回调，整体交投仍然活跃。321只个股中，94只个股上涨，

219只个股下跌，8只个股持平。上涨股票数占比29.28%，下跌股票数占比68.22%。

行业涨幅前五的公司分别为:信息发展、声迅股份、拓尔思、新致软件、国新健康。

跌幅前五的公司分别为：高伟达、捷安高科、彩讯股份、鸥玛软件、艾融软件。 

图表 29  申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）  图表 30  申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

从周成交额的角度来看，科大讯飞、三六零、中科曙光、浪潮信息、拓尔思位

列前五。从周换手率的角度来看，云从科技、汉王科技、中科信息、朗玛信息、首

都在线位列前五。 
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图表 31  申万计算机行业日均成交额前五（亿元）  图表 32  申万计算机行业日均换手率涨幅前五（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.3.核心推荐标的行情跟踪 

本周板块整体呈现普遍下跌的情况下，我们的8只核心推荐标的 4只上涨。

其中涨幅最大的为中科创达，涨幅为11.70%，跌幅最大的为宇信科技，跌幅为

10.39%。 

图表 33  本周核心推荐标的行情  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所 

注： 

1、区间收盘价指本周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

2、朗新科技为华西计算机 & 通信联合覆盖 

 

3.4.整体估值情况 
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从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）从 2018 年低点 37.60 倍升至 67.76

倍，高于 2010-2023 年历史均值 54.47 倍，行业估值高于历史中枢水平。 

图表 34  申万计算机行业估值情况（2010 年至今）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

4.本周重要公告汇总 

1、赢时胜:2022 年度向特定对象发行股票预案(修订稿) 

有关本次向特定对象发行股票的相关事项已经公司2022年 11月 8日召开的第五

届董事会第五次会议审议通过、2022 年 11 月 25 日召开的 2022 年第三次临时股

东大会、2023 年 5 月 8 日召开的第五届董事会第八次会议审议通过。 

 

2、银之杰:关于控股股东、实际控制人及部分董事减持计划实施完成的公告 

公司控股股东、实际控制人张学君、陈向军、李军计划自上述公告披露之日起

15 个交易日后的 3 个月内通过集中竞价方式减持公司股份不超过 7,066,000 股

（占本公司总股本比例不超过 1%），公司董事何晔计划自上述公告披露之日起

15 个交易日后的 3 个月内通过集中竞价方式减持公司股份不超过 3,258,000 股

（占本公司总股本比例不超过 0.46%）。 

 

3、淳中科技:监事会关于公司 2023 年股票期权激励计划激励对象名单的核查意

见及公示情况说明 

北京淳中科技股份有限公司（以下简称“公司”）于2023年 4月 27日召开第三

届董事会第十九次会议、第三届监事会第十五次会议，审议通过《关于<北京淳

中科技股份有限公司2023年股票期权激励计划（草案）>及其摘要的议案》等相

关议案。根据《上市公司股权激励管理办法》（以下简称“《管理办法》”）
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等相关规定，公司对 2023 年股票期权激励计划激励对象名单在公司内部进行了

公示。 

 

4、高伟达:控股股东鹰潭市鹰高投资咨询有限公司减持股份预披露公告 

持有本公司股份 101,886,476 股（占本公司总股本比例 22.81%）的大股东鹰潭

市鹰高投资咨询有限公司（以下简称“鹰高投资”）计划以集中竞价方式及大

宗交易方式减持本公司股份 13,402,867 股（占本公司总股本比例 3%）。其中通

过大宗交易方式进行减持的，减持期间为本减持计划公告之日起3个交易日之后

的6个月内；通过集中竞价交易方式进行减持的，减持期间为本减持计划公告之

日起 15 个交易日之后的 6 个月内。 

 

5、新晨科技:关于董事、高级管理人员股份减持计划实施进展的公告 

新晨科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 1 月 5 日在巨潮资讯网

披露了《新晨科技股份有限公司关于董事及高级管理人员减持股份的预披露公

告》（2023-001），公司董事、财务总监余克俭女士计划自减持计划预披露公

告披露之日起十五个交易日后六个月内（窗口期不减持）以集中竞价交易方式

减持其直接持有的公司股份不超过 54,059 股。 

 

6、金山办公:股东询价转让计划书 

出让方拟转让股份的总数为 4,612,650 股，占上市公司总股本的比例为 1.00%；

本次询价转让为非公开转让，不会通过集中竞价交易方式进行。 

 

7、海天瑞声:关于 2022 年限制性股票激励计划首次授予部分第一个归属期归属

条件成就的公告 

本激励计划首次授予 1,027,200 股，占 2022 年限制性股票激励计划（以下简称

“本激励计划”）草案公告时股本总额 4,280.00 万股的 2.40%。授予价格（调

整后）：29.75 元/股。激励人数：首次授予 97 人。股权激励方式为第二类限制

性股票。 

 

8、新国都:关于注销 2021 年股票期权激励计划部分已获授股票期权的公告 

对激励对象持有的在 2021 年股票期权激励计划第一个行权期到期未行权的

85,300 份股票期权进行注销。本次注销完成后，公司 2021 年股票期权激励计划

已授予但尚未行权的股票期权数量为 20,426,500 份。 

 

9、用友网络科技股份有限公司关于公司所属子公司用友汽车信息科技（上海）

股份有限公司首次公开发行股票并在科创板上市的公告 
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用友网络科技股份有限公司所属子公司用友汽车信息科技（上海）股份有限公

司提交的首次公开发行股票并在科创板上市的申请已经通过上海证券交易所科

创板上市委员会审核，并获得中国证监会同意注册。 

 

10、能科科技：关于董事会、监事会换届选举的公告 

根据《公司章程》的规定，公司董事会由9名董事组成，其中非独立董事6名，

独立董事3名。经审议，公司董事会提名祖军先生、赵岚女士、于胜涛先生、阴

向阳先生、侯海旺先生、范爱民先生为公司第五届董事会非独立董事候选人，

提名刘正军先生、温小杰先生、文宗瑜先生为公司第五届董事会独立董事候选

人。 

 

11、卓朗科技:关于全资子公司破产清算的进展公告 

2023 年 5 月 10 日，智慧城市清算案召开第二次债权人会议（以下简称“二债

会”），二债会以书面方式召开，由债权人对《天津松江智慧城市运营管理有

限公司清算案破产财产分配方案》（以下简称“《破产财产分配方案》”）进

行表决。智慧城市清算案二债会表决通过了《破产财产分配方案》。智慧城市

已正式进入破产程序，不再纳入公司合并报表范围。智慧城市的破产清算不会

影响公司现有主营业务的生产经营，不会对公司的持续经营造成影响。公司将

密切关注该事项的后续进展情况，并及时履行信息披露义务。 

 

12、当虹科技:关于高级管理人员辞职的公告 

杭州当虹科技股份有限公司（以下简称“公司”）董事会于近日收到公司副总

经理陈勇的辞职报告。因个人原因，陈勇辞去公司副总经理职务，辞职后，陈

勇不再担任公司任何职务。陈勇的辞职不会对公司正常生产经营活动产生影响。

截至本公告披露日，陈勇通过员工持股平台大连虹途企业管理合伙企业（有限

合伙）间接持有公司83.98万股，陈勇将继续遵守相关法律法规及公司在首次公

开发行股票时所作的相关承诺。 

 

13、亚信安全:关于以集中竞价交易方式回购公司股份达到总股本 1%暨回购进展

公告 

回购方案的实施情况：截至2023年 5月 12日，亚信安全科技股份有限公司通过

上海证券交易所交易系统以集中竞价交易方式累计回购公司股份4,381,004股，

占公司总股本的比例为 1.0952%，回购成交的最高价为人民币 24.00 元/股，最

低价为人民币 20.29 元/股，支付的资金总额为人民币 94,140,040.15 元（不含

交易费用）。 

 

14、新国都:关于 2020 年及 2021 年股票期权激励计划部分已获授股票期权注销

完成的公告公司 2021 年股票期权激励计划原激励对象谭颖等 8 人因个人原因离

开公司，已不符合激励条件，同时公司 2021 年股票期权激励计划第一个行权期

于 2023 年 4 月 5 日届满，2021 年股票期权激励计划第一个行权期有效期内，激
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励对象共自主行权 20,890,247 份，剩余到期未行权的股票期权已不符合激励条

件。公司对以上已获授且尚未注销的股票期权合计586,553份进行注销。本次注

销完成后，公司2020年股票期权激励计划剩余股票期权的数量为21,390,000份，

2021 年股票期权激励计划剩余股票期权的数量为 20,426,500 份。经中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司审核确认，近日，上述股票期权已办理完成注

销手续。本次公司股票期权注销不会对公司股本造成影响。 

5.本周重要新闻汇总 

1、  央企加速上云，中国电信云业务收入将超千亿 

国务院国有资产监督管理委员会党委委员、副主任赵世堂透露，“1+N+M”国资

央企云体系取得积极进展，“云上国资央企”建设已全面启动，央企上云覆盖率达到

86%，打造数字央企建设的坚实底座，作为国云框架建设者，“天翼云已成为国家云

战略的重要引领者”。中国电信作为建设网络强国和数字中国的主力军，应当有序推

进数字信息基础设施建设，致力于打造一朵科技的云，安全的云，智能的云。 

（来源：企业观察网） 

 

2、工信部：2023 年第一季度软件业务收入24415 亿元 同比增长 13.5% 

一季度，我国软件和信息技术服务业（以下简称软件业）运行态势持续向好，软

件业务收入增长加快，利润总额保持两位数增长，软件业务出口增速小幅回落。软件

业务收入增长加快。一季度，我国软件业务收入 24415 亿元，同比增长 13.5%。利润

总额保持两位数增长。软件业务出口增速小幅回落。一季度，软件业务出口 115.4 亿

美元，同比下降 2.3%。其中，软件外包服务出口同比增长 7.9%。 

（来源：1991T） 

 

3、英特尔 AMD 一季度财报双双下滑，消费电子需求疲软影响芯片市场 

英特尔和 AMD 这两大芯片厂商，均已发布了一季度的财报，在消费电子产品需求

下滑，对芯片需求减少的大背景下，这两家厂商也都受到了影响，营收净利润同比环

比双双下滑。从财报来看，英特尔一季度营收 117 亿美元，同比下滑 36%，也不及上

一季度的 140 亿美元；AMD 营收 53.53 亿美元，同比下滑 9%，较上一季度的 55.99亿

美元也有减少。 

（来源：驱动中国） 

 

4、谷歌本周举办 I/O2023 开发者大会：AI 相关最受关注 或推出升级版Bard 

谷歌 I/O 开发者大会包括升级版 Bard、全新 AI 搜索引擎、AI 版 Workspace、

Android14 系统、Pixel 全家桶等不少看点。最引人瞩目的 AI 方面，谷歌或推出升级

版 Bard，并从基于轻量级 LaMDA 模型升级为更大规模的 PaLM 模型；同时，谷歌正在

加紧打造一款全新的生成式 AI 搜索引擎 Magi。 

（来源：和讯网） 

 

5、谷歌 Play Store 商店广告入侵“搜索栏历史” 
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谷歌在 2023 年 4 月的 Google 系统更新带来了一系列升级，包括 Wear 更新

以延长电池续航、改进隐私以及 Android Auto、PC 和 Android 手机的稳定性，还包

括了一些通过 Google Play 商店向消费者推送广告的方法。此前谷歌 Play 商店的广

告遍布“每个角落”，但唯一例外的是过去搜索的搜索栏。现在除了广告，还可以显

示应用程序和游戏的亮点，这些横幅显示一次就会消失，通常不会出现第二次。 

（来源：IT 之家） 

 

6、京东云：多云多芯多活的数字基础设施助力大模型向产业纵深 

2023 年京东云城市峰会在武汉举行，京东云在会上提出，多云多芯多活的数字

基础设施助力大模型向产业纵深。下一代数字基础设施，需满足融合开放、高效协同、

极致性价比、安全可控四大特征。基于融合开放的理念，京东云已开放 16 大类应用

市场产品，实现一次适配，多云落地。（来源：36 氪） 

 

7、思美传媒：与智谱华章签署战略合作协议，探讨智谱大模型商业化落地模式 

思美传媒公告称，与智谱华章签署《战略合作协议》，将围绕传媒各个业务领域

开展共同研究、充分探讨智谱华章主导研发的多语言千亿级超大规模预训练模型大模

型的商业化落地模式，并在智谱大模型的基础上训练并生成公司的专业化模型，在传

媒及其他领域实现 AI 商业化落地。（来源：36 氪） 

 

8、阿尔特：公司在研的智控平台PLUS产品，算力将大于10000DMIPS 

阿尔特报告指出中央计算平台+区域控制器的架构是汽车 EEA 发展的趋势，随着

控制功能不断融合，对控制器硬件的算力需求将不断提高。尤其是软件定义汽车的兴

起，车载软件也会喷井式发展，大量软件将下载并运行在车载控制器中，进一步加大

了算力的需求。在车控计算平台领域，公司在研的智控平台 PLUS 产品，算力将大于

10000DMIPS。智驾和智舱领域，借助英伟达以及高通都推出了 1000tops 的超级芯片，

下一代智驾，智舱产品的算力将大幅提升。 

 

9、ChatGPT 访问量再创新高：百度的 60%谷歌的 2% 

ChatGPT 上月全球访问量 17.6 亿次，已超越必应、鸭鸭走 DuckDuckGo 等其他国

际搜索引擎，并达到谷歌的 2%，百度的 60%。不过，ChatGPT 自身的高速增涨也有了

一点放缓的迹象。4月ChatGPT访问量增长12.6%，而3月增长为55.8%、2月62.5%、

1 月 131.6%。（来源：财联社） 

 

10、中文通用大模型评测基准SuperCLUE发布：GPT居首、讯飞星火国内第一 

中文通用大模型基准（SuperCLUE），是针对中文可用的通用大模型的一个测评

基准，它尝试在一系列国内外代表性的模型上使用多个维度能力进行测试。国内大模

型中，近期发布的星火认知大模型最好，总分 53.58 分，与 GPT-4 相比有 23 个百分

点的差距，与 gpt-3.5-turbo 在总分上有 13 个百分点的差距。 

（来源：快科技） 

 

11、亚马逊正研发升级版AI 家庭机器人，内含类 ChatGPT 功能 
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亚马逊公司的一份内部文件报道，该公司正在研发家用机器人 Astro 的升级版本。

新版本的 Astro 机器人将拥有类似 ChatGPT 的功能，其中包含大型语言模型（LLM）

和其他先进的 AI 模型，使其更好地理解自己观察到的东西，并更智能地对事物做出

反应。 

（来源：36 氪） 

 

12、OpenAI 开源 3D模型生成器 Shap-E 业内人士：3D领域的重大突破 

OpenAI 日前公开了其最新的开源模型 Shap-E，这款创新型 3D 模型生成器能将描

述性的文本转化为相应的 3D 模型。据悉，用户只需提供描述性的文本，就能生成具

有高度细节和复杂度的 3D 模型，大大提高了创作的效率和质量。（来源：Donews） 

 

13、微软、甲骨文考虑共享AI 服务器，以解决算力短缺问题 

甲骨文（Oracle）和微软（Microsoft）最近讨论了一项不同寻常的协议，如果

任何一家公司为使用大规模 AI 的云客户提供的计算能力不足，双方将相互租用服务

器。甲骨文（Oracle）和微软（Microsoft）最近讨论了一项不同寻常的协议，如果

任何一家公司为使用大规模 AI 的云客户提供的计算能力不足，双方将相互租用服务

器。 

（来源：新浪科技） 

 

14、谷歌云为 Canva 等企业带来生成式AI 视频服务 

谷歌云已与多家企业合作，将其生成人工智能功能集成到他们的应用程序中。这

些合作旨在通过+Salesforce+的客户数据平台改进内容管理、虚拟协作、销售和客户

服务、营销内容创建以及对营销人员的支持。这些合作旨在使用生成人工智能技术改

善企业运营的各个方面，从内容管理到客户服务。 

（来源：DoNews） 

 

15、IBM 携「Watsonx」加入 LLM 开源大军 

IBM 在年度 Think 会议上公布了企业级生成式人工智能和数据平台「IBM 

watsonx」。据悉，该平台包括新一代 AI 平台「watsonx.ai」、基于开放式

Lakehouse 架构搭建的数据仓库「watsonx.data」，以 及 AI 治 理 工 具 包

「watsonx.governance」三个产品集。「IBM watsonx」旨在为 AI 模型构建者提供跨

越模型生命周期的综合性服务。（来源：36 氪） 

 

16、IDC 预计大模型等将带动中国 AI 市场规模2026年超 264 亿美元 

在 2023年 IDC中国 ICT市场趋势论坛上，IDC的资深分析师们围绕人工智能、工

业互联网、网络安全、大数据、云计算等新兴技术，以及智能终端、智慧城市、半导

体等产业市场的发展趋势进行了深度分享。IDC 中国副总裁钟振山在演讲中表示，

2023年有望成为AI领域最令人兴奋的一年，生成式AI引领的下一代人工智能对个人

生活、工作以及每个企业都将产生深远影响。他建议，“技术提供商以及技术使用方

都应了解该项技术的本质，可能的应用场景，落地的可能性，并为即将产生的变革做

好准备。”同时，IDC 对基于大模型的 AI 市场规模进行了预测，预计中国人工智能
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市场规模在 2023 年将超过 147 亿美元，到 2026 年这一规模将超过 263亿美元。钟振

山认为，市场增量将主要源于基于大模型的应用替换过去几年建设的 AI 应用、生成

式 AI 带来的增量市场和全新的 AI 赋能的企业级应用。未来，过去通用 AI 市场日渐

饱和，不具备大模型能力的厂商难以维持竞争优势。 

（来源：TechWeb） 

  

17、比亚迪智能驾驶研发换帅，筹备 AI芯片团队 

在比亚迪看来，电动化是上半场、智能化是下半场。该公司也多次提到，比亚迪

战略重视智能驾驶发展，并将适时推出满足消费者需求的技术与产品。比亚迪规划院

的智能驾驶研发负责人王欢已经离职，其负责的智能驾驶开发部被分拆整合，大部分

被分流进韩冰负责的电子集成部。比亚迪电子集成部总监韩冰在此次调整完成后已经

成为比亚迪规划院的智能驾驶研发负责人。与此同时，韩冰还在同步筹备比亚迪的智

能驾驶芯片设计团队。关于韩冰的芯片设计团队和比亚迪第六事业部的半导体业务如

何分工，消息人士透露，“芯片的封装集成可能交给六部。”芯片与算法业务的统一，

也是比亚迪加快智能驾驶自研步伐的积极信号。 

（来源： IT 之家） 

  

18、科大讯飞：讯飞星火大模型“套壳 ChatGPT”不符合事实 

科大讯飞表示，针对网上有谣言说讯飞星火大模型“套壳 OpenAI 的 ChatGPT”

既不符合事实，也不符合逻辑。科大讯飞称，如果是套壳 ChatGPT，就不可能出现讯

飞星火大模型的响应 速度比 ChatGPT 还快;更不会出现讯飞星火大模型在文本生成、

知识问答、数学能力等方面的结果均优于 ChatGPT 的情况。星火大模型带来公司已

有产品的竞争力提升和用户体验的显著改善，进一步提高了产品的刚需属性，还提供

了公司参与互联网产业格局重塑的新机遇。5 月 6 日发布会上现场展示的学习机、办

公本、录音笔、听见，以及汽车人机交互、数字员工等具体的产品，均已实现了星火

大模型的商业模式落地。相关产品应用星火大模型的技术成果后，销量显著提升。除

了赋能自身产品外， 讯飞会继续开放 AI 能力，联合各行业合作伙伴面向多个行业

共建大模型“星火”生态。本次发布会首批来自 36 个行业的 3000 余家企业开发者已

经达成了明确的合作意向。（来源：站长之家） 

  

19、天翼云 4.0 甘肃城市云集群、行业云节点发布，云绘陇原大地新蓝图 

5月 10日，以“云擎天翼 赋智甘肃”为主题的天翼云中国行•甘肃站活动成功举

办。会上举行了天翼云 4.0 暨甘肃城市云集群、天翼云行业云•甘肃节点发布仪式。

依托“2+4+31+X”资源布局，目前天翼云已建成兰州电信第二枢纽、兰州新区和庆阳

“东数西算”基地等三大算力节点，在 14 个市州部署“一城一池”计算节点，在各

个县区和工业园区部署了边缘云计算节点。在此基础上，甘肃省再添天翼云 4.0 甘肃

城市云集群和天翼云行业云•甘肃节点，这代表天翼云在甘肃的算力布局持续加码，

将携手合作伙伴面向甘肃及周边地区各行业提供源源不断的算力，进一步促进数实融

合，并催生新产业、新模式，推动现代化甘肃城市建设与发展。（来源：TechWeb） 

 

20、谷歌发布 AI 语言模型PaLM 2：挑战 OpenAI 
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谷歌 CEO 桑达尔·皮查伊发布了人工智能语言模型 PaLM 2。皮查伊介绍，PaLM 2

在逻辑和推理方面进行了广泛的训练，具有极强的逻辑和推理能力。同时它还接受了

多语言文本训练，支持 100 多种语言。PaLM 2 分为四种规格，从小到大依次为 Gecko、

Otter、Bison 和 Unicorn，针对特定领域的数据进行了微调，以执行企业客户的特定

任务。它还可完成编写软件代码、数学考试、创意作文和分析方面的测试。分析师指

出，大型语言模型是一种基于深度学习算法的生成式语言模型。它能够学习到大量文

本内容，然后使用这些内容来预测下一个可能出现的词语或短语。这种技术已经在自

然语言处理、机器翻译等方面被广泛应用。（来源：快科技） 

  

21、谷歌开放 AI 聊天机器人 Bard，新增语言支持、支持记录导出等 

谷歌在 I / O 开发者大会上，进一步丰富了 AI 聊天机器人 Bard 的功能和特

性，包括支持日语、汉语等新语言、支持将聊天记录导出到 Google Docs 和 Gmail 

中、引入视觉搜索和深色模式等等。一、取消候补，开放英语版本：谷歌取消

了 Bard 的候补名单，面向全球 180 个国家和地区的用户，开放英语访问。二、引入

图像生成服务。三、支持将聊天记录导出到 Google Docs 和 Gmail 中。四、改善代

码处理：谷歌 Bard 现在使用最新的 PaLM 2 语言模型，可以提高回答的准确度和可用

性。升级后的 Bard 特别擅长处理编码查询，包括调试和解释 20 多种语言的代码块，

不仅可以提供来源，还可以解释某个代码块。五、引入视觉搜索：操作体验类似于谷

歌图片搜索。（来源：IT 之家） 

 

22、谷歌发布“AI 笔记本”学习工具项目Tailwind 

谷歌公司在其I/O开发者大会上发布AI文件管理工具项目“Project Tailwind”，

它被描述成一种未来的笔记本和私人的人工智能模型，可以根据用户上传的文档训练。

用户可以向 AI 提问，并得到关于文档的反馈。谷歌将其定位为一款学习工具，目前

仍处于“早期”阶段，仅在美国开放候补测试。(来源：36 氪) 

  

23、软银公司已成立新实体，目标开发“日本版 ChatGPT” 

软银公司CEO宫川润一10日在收益简报会上表示，软银公司在3月成立新实体，

并选择近 1000 名员工参与开发“日本版 ChatGPT”。宫川润一未详细说明该项目的

目标或目前进展。软银公司为软银集团的电信部门，由后者持股近 40%，是仅次于雅

虎日本和 Line 的日本第三大移动运营商。（来源：36 氪） 

 

24、科沃斯董事长钱东奇：洗地机市场渗透率仍不足 已在运用大模型相关技术 

谈及当下大热的 ChatGPT 风潮，钱东奇透露，科沃斯已经在运用大模型相关技术。

“GPT 不仅仅是交互模式的变化，大模型对语言、语义的理解是全方位的智能化，在

挖掘整个数据世界的知识、能力、效率方面，都发生了巨大的变化，可以赋能商业运

营的方方面面。这是一个大时代的变革。”钱东奇进一步补充，“ChatGPT 实际上是

走了与传统狭义人工智能不一样的算法路径。从这个角度来说，平台有平台的用法，

企业有企业的用法，个人有个人的用法，都是不一样的，但最后都会产生价值。”

（来源：财联社） 

 

25、Meta 面向广告主推出生成式 AI 工具 
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Meta 推出一个面向广告主的生成式 AI 工具，名为“AI Sandbox”。它有许多功

能，可以用 AI 生成文本和背景图片。目前 Meta 正在一小群广告主中测试工具，7 月

才会大面积推广。看到OpenAI开发的ChatGPT迅速走红，Meta也已经加速AI研发。

Meta认为 AI可以在增加短期广告营收。亚马逊和谷歌也在开发广告主AI工具。（来

源：新浪科技） 

 

26、谷歌为 AI 生成图片内嵌水印 Midjourney 等也将跟进 

谷歌在 2023 年的开发者大会上表示，将确保公司的每一张 AI 生成图片都内嵌水

印，该水印无法以肉眼识别，但谷歌搜索引擎等软件可读取并以标签显示出来，以提

示用户该图片由 AI 生成。据《科创板日报》报道，谷歌还会提供有关 AI 生成图片的

额外信息来防范诈骗，包括：该图片首次上传至搜索引擎的时间，以及该图片是否曾

被新闻网站引用过。Shutterstock、Midjourney 等 AI 应用也将支持这种新的标记方

法。谷歌尚未告知该水印功能何时可用，只表示它将在“未来几个月”的某个时候率

先在美国推出。由于 AI 生成能力强大，无论是文本或图片，都能达到以假乱真的水

平，政府与科技工作者曾警告，这恐遭人不法利用，发送垃圾邮件、诈骗或有目的的

宣传。（来源：Donews） 

 

27、AI 能看完整年报，OpenAI 竞品最新模型“记性”比GPT-4 强 3倍 

由 OpenAI 前员工创立、背靠谷歌的 Anthropic，发布了最新的 Claude 模型，最

大的升级亮点就是语境窗口支持的 token 数量一口气从 9000 提升至 10 万。支持 10

万 token 的模型，对于经济、法律等经常需要分析超长文本的行业极为有用。不仅能

够归纳和解释上市公司财报、研究报告等长文件，提供股票投资的基本面和风险分析，

还能阅读晦涩难懂的法律文件和程序开发文档，快速地给出答案。目前，最新的

Claude 已经通过 API 向商业用户开放，100K tokens 版本定价与此前 9k tokens 版本

一致。（来源：财联社） 

6.历史报告回顾 

一、 云计算（SaaS）类： 

1、云计算龙头深度：《用友网络：中国企业级 SaaS 脊梁》 

2、云计算龙头深度：《深信服：IT 新龙头的三阶成长之路》 

3、云计算龙头深度：《深信服：从超融合到私有云》 

4、云计算行业深度：《飞云之上，纵观 SaaS 产业主脉络：产业-财务-估值》 

5、云计算行业深度：《海外篇：海外 SaaS 启示录》 

6、云计算行业深度：《港股篇：挖掘最具成长性的港股 SaaS 标的》 

7、云计算动态跟踪之一：《华为关闭私有云和 Gauss DB 意欲何为？》 

8、云计算动态跟踪之二：《阿里云引领 IaaS 繁荣，SaaS 龙头花落谁家？》 

9、云计算动态跟踪之三：《超越Oracle，Salesforce宣告SaaS模式的胜利！》 

10、云计算动态跟踪之四：《非零基式增长，Salesforce 奠定全球 SaaS 标杆地

位》 

 

二、 金融科技类： 
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1、证券 IT 2B 龙头深度：《恒生电子：强者恒强，金融 IT 龙头步入创新纪元》 

2、证券 IT 2C 龙头深度：《同花顺：进击-成长的流量 BETA》 

3、银行 IT 龙头深度：《宇信科技：拐点+弹性，数字货币新星闪耀》 

4、银行 IT 行业深度：《分布式，新周期》 

5、万亿蚂蚁与产业链深度研究之一：《蚂蚁集团：成长-边界-生态》 

6、金融科技动态跟踪之一：《创业板改革细则落地，全面催化金融 IT 需求》 

7、金融科技动态跟踪之二：《蚂蚁金服上市开启 Fintech 新时代》 

8、金融科技动态跟踪之三：《开放三方平台，金融科技创新有望迎来第二春》 

 

三、 数字货币类： 

1、数字货币行业深度_总篇：《基于纸币替代的空间与框架》 

2、数字货币行业深度_生态篇：《大变革，数字货币生态蓝图》 

3、数字货币动态跟踪之一：《官方首次明确内测试点，数字货币稳步推进》 

4、数字货币动态跟踪之二：《合作滴滴拉开 C 端场景大幕》 

5、数字货币动态跟踪之三：《BTC 大涨带来短期扰动，DCEP 仍在稳步推进》 

6、数字货币动态跟踪之四：《启动大规模测试，《深圳行动方案》加速场景探

索》 

7、数字货币动态跟踪之五：《建行数字货币钱包短暂上线，测试规模再扩大》 

8、数字货币动态跟踪之六：《深圳先行，数字货币红包试点验证 G 端场景》 

 

四、 工业软件类： 

1、工业软件龙头深度：《能科股份：智能制造隐形冠军，行业 know-how 铸就长

期壁垒》 

2、工业软件龙头深度：《中望软件：进军中国工业软件的“无人区”》 

3、工业软件行业深度：《总篇：工业软件，中国制造崛起的关键》 

4、工业软件动态跟踪之一：《三年行动计划出台，工业互联网大风再起》 

5、工业软件动态跟踪之二：《工业软件为“基”，实现数字化转型》 

 

五、 其他类别： 

1、办公软件龙头深度：《福昕软件：PDF 的中国名片，力争全球领先》 

2、协作办公领军企业：《致远互联：价值未被挖掘的企业 SaaS 入口》 

3、产业信息化龙头深度：《朗新科技：做宽 B 端做大 C 端，稀缺的产业互联网

平台企业》 

4、物联网领先企业：《达实智能：2021E 18xPE 的物联网方案建设服务商，订

单高景气》 
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5、信创行业深度：《总篇：信创，重塑中国 IT 产业基础的中坚力量》 

 

7.风险提示 

市场系统性风险、科技创新政策落地不及预期、中美博弈突发事件。 
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公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 
投资

评级 
说明 

以报告发布日后的 6 个

月内公司股价相对上证
指数的涨跌幅为基准。 

买入 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 分析师预测在此期间股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 分析师预测在此期间股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 分析师预测在此期间股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 

行业评级标准   

以报告发布日后的 6 个

月内行业指数的涨跌幅

为基准。 

推荐 分析师预测在此期间行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

中性 分析师预测在此期间行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

回避 分析师预测在此期间行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 
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在任何情况下，本报告仅提供给签约客户参考使用，任何信息或所表述的意见绝不构成对任何

人的投资建议。市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告视为做出投资决策的惟一参考因

素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在任何情况下，本报告均未考虑到个别客户的特殊投
资目标、财务状况或需求，不能作为客户进行客户买卖、认购证券或者其他金融工具的保证或邀

请。在任何情况下，本公司、本公司员工或者其他关联方均不承诺投资者一定获利，不与投资者分
享投资收益，也不对任何人因使用本报告而导致的任何可能损失负有任何责任。投资者因使用本公

司研究报告做出的任何投资决策均是独立行为，与本公司、本公司员工及其他关联方无关。 

本公司建立起信息隔离墙制度、跨墙制度来规范管理跨部门、跨关联机构之间的信息流动。务

请投资者注意，在法律许可的前提下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发
行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问

或者金融产品等相关服务。在法律许可的前提下，本公司的董事、高级职员或员工可能担任本报告
所提到的公司的董事。 

所有报告版权均归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复
制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容，如需引用、刊发或转载本报告，需注明出处为华西
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