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[Table_Summary] ►   重点聚焦 
5 月 11 日，央行公布 4 月金融和社融数据。4 月信贷基本平稳，

居民端偏弱，企业中长贷延续支撑。 

►   行业和公司动态 
1）5 月 10 日，据第一财经等媒体报道，通知存款和协定存款利

率将于 5 月 15 日进行调整，国有大行执行基准利率加点不超过

10BP，其他金融机构执行基准利率加点不超过 20BP。2）本周，

浙商银行公布 2022 年度股利分红拟分配方案，厦门银行拟发行

可转债，重庆银行股东拟增持股份等。 

►   数据跟踪 
本周 A 股银行指数下降 1.29%，跑赢沪深 300 指数 0.67pct，板

块 涨 跌 幅排 名 13/30， 西 安银 行（ +6.01% ）、 中 信银 行

（+4.48%）、重庆银行（+2.72%）涨幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 360 亿元逆回购到期，累计

进行 480 亿元逆回购操作，净投放 120 亿元。另外下周还有 120

亿元逆回购,1000 亿 MLF 和 500 亿元国库现金定存到期。

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势上行，隔夜和 7 天 SHIBOR

利率分别较上周五上升 25.5BP 和 0.84BP 至 1.32%、1.829%。。 

房地产：本周 30 大中城市商品房成交套数和销售面积分别同比

+22.7%/+25.5%，周环比+103.3%/+101.3%，节后商品房销售环比

回升。 

转贴现：本周票据市场利率走势上行，国股半年和城商半年转贴

现利率较上周五分别上升 8BP 和 9BP，分别报收 1.61%和 1.75%。 

投资建议 
本周宏观层面，4 月信贷量和结构表现趋于平稳，但总体投放

较一季度放缓，其中居民端融资需求转弱，此外进出口增速回

落、PPI 探底，整体经济预期不强。行业层面，继上周部分银

行补降存款挂牌利率后，本周通知存款和协定存款利率迎来上

限下调，监管导向明确，旨在缓解负债成本和息差收窄压力，

有助于提振银行基本面预期，叠加近期“中特估”对于低估值

高股息个股的催化，我们维持板块“推荐”评级。个股层面继

续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银行

等。 

风险提示 
1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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1.本周重点聚焦 

5 月 11 日，央行公布 4 月金融和社融数据。4 月信贷基本平稳，居民端偏弱，

企业中长贷延续支撑。4 月信贷增量较一季度趋势降温，单月仅新增 7188 亿元，但

因去年同期信贷投放情况较弱，低基数下同比多增 649 亿元。结构上企业端延续支

撑，但居民端明显转弱。内容关注： 

1）4 月居民贷款减少 2411 亿元，再次出现单月贷款负增长，且负增幅度高于上

年同期，居民短期和中长期贷款分别减少 1255 和 1156 亿元，中长贷创历史单月新

低。一方面 4 月房地产销售情况来看，居民对房地产需求的持续性不强，另一方面

居民消费相关短期融资需求也仍偏弱。 

2）企业贷款新增 6839 亿元，同比多增 1055 亿元，其中企业短贷减少 1099 亿

元，季节性回落，仍高于上年同期；中长期贷款延续主要支撑，单月新增 6669 亿

元，同比多增超 4000 亿元，基建和制造业中长贷的投放有持续性。 

整体来看，4 月信贷投放走弱，与票据利率显著下行相呼应，原因有一季度信贷

冲量透支的因素，也受到居民融资需求乏力的影响，宏观层面经济指标也有波动，包

括出口数据降速等。后续信贷投放预计趋稳，而实体经济融资需求也有待进一步提

升。 

图 1  4 月社融增速持平上月  图 2  企业中长贷延续多增 
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资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 3  4 月居民端融资边际趋弱  图 4  M2 增速高位运行， M1M2 剪刀差收敛 
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2.行业和公司动态 

【通知存款和协定存款利率加点上限下调】5 月 10 日，据第一财经等媒体报

道，通知存款和协定存款利率将于 5 月 15 日进行调整，国有大行执行基准利率加点

不超过 10BP，其他金融机构执行基准利率加点不超过 20BP。具体来看：  

1）通知和协定存款介于定活期存款之间，调整前协定存款、1 天、7 天通知存款

基准利率分别为 1.15%、0.8%、1.35%，利率高于活期存款，但比定期存款存取灵

活。通知存款是活期存款的一种，主要有 1 天和7 天两个期限品种；协定存款性质介

于活期和定期存款之间，协定存款中，一定金额存款按普通活期利率计付利息，剩余

部分按协定存款利率计付利息，只面向企业办理，期限最长为 1 年。 

2）目前平安银行、桂林银行、四川天府银行均发布公告调整存款产品利率，其

中桂林银行通知存款和协定存款利率下调幅度达 55BP，平安银行和四川天府银行调

整后利率较基准利率上浮 15-20BP，同时平安银行和东营银行也暂停销售“智能通知

存款”产品。此次通知存款、协定存款利率加点上限调整是利率自律机制推动下的全

国银行业一致行为，预计包括大行、股份行、城商行、农商行等在内的多数银行将同

步调整。 

3）从去年以来，监管层面降成本政策进一步明确，22 年 4 月存款利率挂钩一年

期 LPR 和十年期国债，今年4 月市场利率定价自律机制在定价行为考核中引入存款利

率市场化定价情况的扣分项，另外 4 月以来部分股份制银行也补充调降存款挂牌利

率。此次针对协定存款和通知存款的调整，有助于规范行业定价，维护息差合理空

间，利于稳定银行盈利水平、保障内生资本补充能力。 

图 5  部分银行通知存款和协定存款调整公告  

银行 公告

平安银行

发布《关于平安银行智能存款-通知存款产品调整》的公告：将于2023年5月14日起对智能存款-通知存

款产品进行调整。调整后执行利率为：杭州、宁波、温州分行5万及以上起存金额1天和7天期通知存款
利率调整为0.95%、1.5%，较基准利率上浮15BP；南京、无锡等分行5万及以上起存金额1天和7天期通
知存款利率调整为1%、1.55%，较基准利率上浮20BP。同时暂停销售“智能通知存款”产品。

桂林银行

发布《关于调整部分存款产品执行利率的公告》：将于5月15日对部分存款产品执行利率进行调整。通
知存款各期限存款产品利率下调55BP，调整后的执行利率1天期、7天期分别为1.00%、1.55%；单位协
定存款执行利率下调至1.35%，也较此前的利率下调55BP。单位协定存款利率调整将于5月15日正式执

行，2023年5月15日前办理的单位协定存款，超过基本存款额度的存款按照调整前后协定存款利率分段
计息。

四川天府银行
将于2023年5月15日0时起调整人民币通知存款及协定存款产品执行利率。其中，1天通知存款执行利率

为1%，7天通知存款执行利率为1.55%、协定存款为执行利率为1.35%，均较基准利率上浮20BP
东营银行 自2023年5月15日起，暂停智能通知存款业务办理。  

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所  

 

【上市银行动态】 

本周债权方面，中国银行申请 400 亿美元中期票据上市；厦门银行将向不特定对

象发行可转换公司债券。中信银行公布 A 股可转债仍为“AAA”级。股权方面，成都

银行股东丰隆银行持有的可转债转为公司股份。重庆银行股东重庆水投集团拟增持股

份。浙商银行公布股利分配方案。高管变动方面，交通银行提名王天泽为独立董事候

选人等。 
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图 6  上市银行一周重点动态  

 

 

资料来源：万得资讯、公司公告、华西证券研究所  

 

 

 

3.数据跟踪 

本周 A 股银行指数下降 1.29%，跑赢沪深 300 指数 0.67pct，板块涨跌幅排名

13/30，西安银行（+6.01%）、中信银行（+4.48%）、重庆银行（+2.72%）涨幅居前；

邮储银行（-8.39%）、成都银行（-3.47%）、交通银行（-3.32%）跌幅居前。 

公开市场操作：本周央行公开市场共 360 亿元逆回购到期，累计进行 480 亿元

逆回购操作，净投放 120 亿元。另外下周还有 120 亿元逆回购,1000 亿元 MLF 和 500

亿元国库现金定存到期。 

SHIBOR：本周上海银行间拆借利率走势上行，隔夜和 7 天 SHIBOR 利率分别较上

周五上升 25.5BP 和 0.84BP 至 1.32%、1.829%。 

房 地 产 ： 本 周 30 大 中 城 市商 品 房 成交 套 数 和 销售 面 积 分别 同 比

+22.7%/+25.5%，周环比+103.3%/+101.3%，节后商品房销售环比回升。 

转贴现：本周票据市场利率走势上行，国股半年和城商半年转贴现利率较上周

五分别上升 8BP 和 9BP，分别报收 1.61%和 1.75%。 

进出口：本周海关总署发布，按美元计价，4 月出口同比上升 8.5%，3 月为同比

上升 14.8%，同比继续正增长但动能有所减弱；4 月进口同比下跌 7.9%，3 月为同比

下跌 1.4%。 

CPI：本周国家统计局发布，4 月 CPI 环比下降 0.1%，同比上涨 0.1%。扣除食品

和能源价格的核心 CPI 环比由上月持平转为上涨 0.1%，同比上涨 0.7%。PPI 同比下

降 3.6%，环比下降 0.5%。CPI 同比增速继续收窄，PPI 在基数以及内需不强的叠加影

响下进一步走弱。 
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图 7  A 股银行指数涨跌幅跑赢沪深 300  图 8  上周涨跌幅排名前十个股 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 9  隔夜/7 天 SHIBOR 利率走势上行  图 10  央行公开市场操作（不含国库定存和 MLF） 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 11  30 大中城市商品房销售环比延续回升  图 12  转贴现利率走势上行 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所；注：周累计成交规模
取上周六至本周五数据。 

 资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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4.投资建议 

本周宏观层面，4 月信贷量和结构表现趋于平稳，但总体投放较一季度放缓，其

中居民端融资需求转弱，此外进出口增速回落、PPI 探底，整体经济预期不强。行业

层面，继上周部分银行补降存款挂牌利率后，本周通知存款和协定存款利率迎来上限

下调，监管导向明确，旨在缓解负债成本和息差收窄压力，有助于提振银行基本面预

期，叠加近期“中特估”对于低估值高股息个股的催化，我们维持板块“推荐”评

级。个股层面继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银行等。 

 

 

5.风险提示 

1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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