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CPI   

投资建议 

◼ CPI 阶段性承压，需求温和复苏。4 月 CPI 同比上涨 0.1%，环比收窄 0.6pct。通胀阶段性下行可能主要受去年
同期较高基数影响，2022 年初疫情+地缘冲突导致食品、能源双双上涨。核心 CPI 在 4 月同比上涨 0.7%，环比
持平但依然处于历史较低水平。值得注意的是，与出行服务相关的旅游、其他用品及服务价格保持上涨，显示出
当前需求复苏方向不改，只是结构上存在分化。 

◼ 地产销售走弱，居民贷款转负。年初以来地产政策逐步落地，楼市回暖迹象显现，但是 4 月以来再度走向疲软，
重点城市累计新房销售面积同比 2019 年回落至-4.8%，近四年中仅高于 2020 年水平。地产销售的走弱直接导致
居民中长期贷款增长承压，4 月单月同比少增 842 亿元，自 2、3 月短期反弹后再次转负。综合来看，房地产市
场预期仍有待恢复，居民信用扩张意愿不足。 

◼ 趋势转折时刻，居民消化杠杆。物价承压、地产转弱，无不印证了当前温和复苏的现实。对于大消费板块而言，
居民扩表意愿下降自然导致财富效应减弱，削弱了整体购买力，传导至各消费行业则反映为动销/流水/GMV 承压。
除了贷款增量减少，居民存款 4 月同样减少 1.2 万亿元，高于季节性水平，因此前期累计的“超额储蓄”可能开
始被用于偿还存量贷款，部分流向消费。据我们测算 23Q1 居民杠杆率来到 63.0%，随着居民去杠杆，消费整体
需求承压，更应关注确定性的结构性机会。行业配置上：1）人工智能主线，建议关注游戏板块；2）结构性行业
机会，优选高端白酒、家电龙头、体育服饰。 

行情回顾 

◼ 涨跌幅：上周各行业多数下跌，传媒（-6.0%）、商贸零售（-3.4%）、食品饮料（-2.9%）板块跌幅居前。 

◼ 成交额：大消费行业整体日均成交额 2103.8 亿元，周环比下跌 18.5%，占 A 股整体日均成交额的 10.5%。 

交易动态 

◼ A 股流动性跟踪：资金流出增大。股权融资-211.4 亿元；股东增持-53.2 亿元; 新发基金+92.4 亿元; 融资资金+67.9
亿元; 陆港通资金-8.1 亿元。 

◼ 主力资金流动：上周各行业大部分呈现主力资金净流出状态，传媒、商贸零售、食品饮料板块主力资金净流出金
额居前。中文在线（传媒）、四川长虹（家用电器）、贵州茅台（食品饮料）主力资金净流入金额居前。 

◼ 北向资金流动：上周北向资金流动大多净流出，其中食品饮料、家用电器、农林牧渔净流出额居前。美的集团（家
用电器）、昆仑万维（传媒）、三花智控（家用电器）北向资金净流入金额居前。 

◼ 南向资金流动：上周传媒、纺织服饰、商贸零售行业南向资金净流入居前。中教控股（社会服务）、荣晖国际（商
贸零售）、海信家电（家用电器）南向资金净流入金额居前。 

◼ 市场情绪：融资交易占比 7.6%（上期 7.6%）；沪市换手率 0.8%（上期 0.9%），深市换手率 1.7%（上期 2.2%）。 

◼ 基金仓位：偏股混合型基金估算仓位 76.4%（上周 76.2%），灵活配置型基金估算仓位 61.8%（上周 62.0%）。 

◼ 热点题材：智能音箱、职业教育、在线教育、AIGC、家用轻工。 

风险提示 

◼ 疫情反复风险、居民消费意愿不足风险、市场波动风险 
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1、市场观点：CPI 阶段承压，居民消化杠杆 

CPI 阶段性承压，需求温和复苏。4 月 CPI 同比上涨 0.1%，环比收窄 0.6pct。通胀阶段
性下行可能主要受去年同期较高基数影响，2022 年初疫情+地缘冲突导致食品、能源双双
上涨。核心 CPI 在 4 月同比上涨 0.7%，环比持平但依然处于历史较低水平。值得注意的
是，与出行服务相关的旅游、其他用品及服务价格保持上涨，显示出当前需求复苏方向不
改，只是结构上存在分化。 

图表1：CPI 同比  图表2：核心 CPI 同比 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

地产销售走弱，居民贷款转负。年初以来地产政策逐步落地，楼市回暖迹象显现，但是 4
月以来再度走向疲软，重点城市累计新房销售面积同比 2019 年回落至-4.8%，近四年中
仅高于 2020 年水平。地产销售的走弱直接导致居民中长期贷款增长承压，4 月单月同比
少增 842 亿元，自 2、3 月短期反弹后再次转负。综合来看，房地产市场预期仍有待恢复，
居民信用扩张意愿不足。 

图表3：重点城市新房销售同比 2019 年（%）  图表4：居民月度中长期贷款：同比多增（亿元） 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

趋势转折时刻，居民消化杠杆。物价承压、地产转弱，无不印证了当前温和复苏的现实。
对于大消费板块而言，居民扩表意愿下降自然导致财富效应减弱，削弱了整体购买力，传
导至各消费行业则反映为动销/流水/GMV 承压。除了贷款增量减少，居民存款 4 月同样
减少 1.2 万亿元，高于季节性水平，因此前期累计的“超额储蓄”可能开始被用于偿还存
量贷款，部分流向消费。据我们测算 23Q1 居民杠杆率来到 63.0%，随着居民去杠杆，消
费整体需求承压，更应关注确定性的结构性机会。 

行业配置上：1）人工智能主线，建议关注游戏板块；2）结构性行业机会，优选高端白
酒、家电龙头、体育服饰。 
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图表5：居民月度新增存款分阶段对比（亿元）  图表6：居民杠杆率（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

2、行情回顾 

2.1、板块涨跌幅 

上周（2023/5/8-2023/5/12）上证指数收报 3271.4 点，下跌 1.9%；深证成指收报 11005.6
点，下跌 1.6%；创业板指收报 2252.4 点，下降 0.7%；科创 50 收报 1014.1 点，下跌 3.3%。 

从主要消费大盘指数看，表现弱于市场。中证 800 消费指数收报 20127.2 点，下跌 2.5%；
中证 800 可选指数收报 5212.1 点，下降 0.1%。 

图表7：A 股大盘涨跌幅（%）  图表8：主要消费指数涨跌幅（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算）  来源：Wind，国金证券研究所（注：涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算） 

 

分大消费一级行业看，上周各行业多数下跌，传媒（-6.0%）、商贸零售（-3.4%）、食品
饮料（-2.9%）板块跌幅居前。 
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图表9：A 股大消费一级行业涨跌幅（%） 

单日涨跌幅 食品饮料 家用电器 纺织服饰 轻工制造 美容护理 传媒 社会服务 商贸零售 农林牧渔 

2023/5/8 -1.2% -0.9% -0.6% 0.1% -1.0% -0.2% -0.5% -1.0% -0.6% 

2023/5/9 -0.1% -0.6% -1.9% -1.1% -2.1% -2.9% -1.7% -0.3% 0.0% 

2023/5/10 -0.4% 0.9% -0.3% 0.7% 1.4% -0.8% 0.5% -0.9% -0.6% 

2023/5/11 -0.5% -0.4% 1.8% 0.1% 0.5% 2.4% 1.1% -0.1% 0.3% 

2023/5/12 -0.9% 0.4% 1.4% -0.3% -0.8% -4.5% -1.2% -1.2% -0.5% 

本周涨跌幅 -2.9% -0.7% 0.3% -0.6% -2.0% -6.0% -1.8% -3.4% -1.3% 

本月涨跌幅 -3.0% -4.5% 3.0% -0.8% -3.5% -2.7% -3.5% -4.0% -2.7% 

年初至今涨跌幅 -4.8% 4.9% 6.2% -2.2% -9.7% 47.7% -6.8% -14.5% -5.1% 

来源：Wind，国金证券研究所（注：日涨跌幅相较于上周最后一个交易日计算） 

 

2.2、板块成交额 

上周（2023/5/8-2023/5/12）A 股成交额有所上升。两市日均成交额 10245.1 亿元，周环
比下降 8.6%。 

其中大消费行业整体日均成交额 2103.8 亿元，周环比下跌 18.5%，占 A 股整体日均成交
额的 10.5%。 

图表10：A 股成交额统计（亿元，%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

分大消费一级行业看，行业间出现分化。传媒（1088.3 亿元）、食品饮料（233.9 亿元）、
商贸零售（212.6 亿元）板块日均成交额居前，家用电器（35.5%）、食品饮料（31.5%）、
美容护理（-26.2%）板块成交额周环比跌幅居前。 
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图表11：A 股大消费一级行业成交额统计（亿元，%） 

 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

3、板块估值 

3.1、A 股大盘估值 

截至 2023 年 5 月 12 日，A 股整体 PE 为 17.9，处于历史 49.9%的分位水平；沪深 300
指数 PE 为 12.1，处于历史 43.7%的水平。 

当前 A 股整体风险溢价为 2.8%，处于 2015 年以来 77.1%的分位水平。 

聚焦大消费行业，中证 800 消费 PE 为 29.0，处于历史 43.5%的水平；中证 800 可选指
数 PE 为 20.1，处于历史 45.5%的水平。 

图表12：Wind 全 A 指数 PE 估值水平  图表13：沪深 300 指数 PE 估值水平 

 

 

 
来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年至今） 
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图表14：A 股风险溢价 

 

来源： Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

图表15：中证 800 消费指数 PE 估值水平  图表16：中证 800 可选指数 PE 估值水平 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今）  来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 
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3.2、大消费行业估值 

图表17：A 股大消费一级行业 PE 估值 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

图表18：A 股大消费一级行业 PE-ROE 

 

来源：Wind，国金证券研究所（注：统计时间为 2010 年初至今） 

 

4、资金流动 

4.1、A 股流动性跟踪 

图表19：A 股流动性跟踪 

资金来源 资金类型 本周净流入 上周净流入 变动 

产业资本 

 

股权融资 -211.4 -130.5 -80.9  

重要股东增减持 -53.2 -25.8 -27.4  

机构投资者 新发基金规模 8.5 92.4 -83.9  

杠杆资金 融资买入 67.1 67.9 -0.8  

境外资金 陆港通-港股通 59.1 -8.1 67.2  

来源：Wind，国金证券研究所 
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4.2、主力资金流动 

从 A 股大消费一级行业看，上周各行业大部分呈现主力资金净流出状态，传媒（-212.9
亿元）、商贸零售（-46.1 亿元）、食品饮料（-25.7 亿元）板块主力资金净流出金额居前；
商贸零售（-4.3%）、传媒（-3.9%）、轻工制造（-2.2%）板块主力资金交易额占比较高。 

图表20：本周主力净流入额排名（亿元）  图表21：本周主力净流入率排名（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

从 A 股大消费个股看，上周中文在线（传媒，5.8 亿元）、四川长虹（家用电器，4.9 亿元）、
贵州茅台（食品饮料，3.7 亿元）主力资金净流入金额居前；*ST金一（纺织服饰，36.0%）、
ST 晶龙（传媒，24.5%）、鹏都农牧（农林牧渔，14.6%）主力资金净流入率居前。 

图表22：本周 A 股大消费个股主力资金流动排名 

主力净流入额 TOP15（亿元） 主力净流入率 TOP15（%） 

排序 公司名称 所属行业 本周主力净流入额 排序 公司名称 所属行业 主力净流入率 

1 中文在线 传媒 5.8 1 *ST 金一 纺织服饰 36.0% 

2 四川长虹 家用电器 4.9 2 ST 鼎龙 传媒 24.5% 

3 贵州茅台 食品饮料 3.7 3 鹏都农牧 农林牧渔 14.6% 

4 浙文互联 传媒 2.3 4 威龙股份 食品饮料 14.0% 

5 欢瑞世纪 传媒 2.3 5 欢瑞世纪 传媒 13.1% 

6 天地在线 传媒 1.4 6 滨海能源 轻工制造 11.7% 

7 国脉文化 传媒 1.3 7 *ST 正邦 农林牧渔 11.7% 

8 中公教育 社会服务 1.2 8 扬州金泉 纺织服饰 11.1% 

9 鹏都农牧 农林牧渔 1.1 9 九牧王 纺织服饰 10.5% 

10 中广天择 传媒 1.1 10 天地在线 传媒 10.4% 

11 出版传媒 传媒 1.0 11 裕同科技 轻工制造 9.9% 

12 歌华有线 传媒 1.0 12 海鸥住工 轻工制造 9.0% 

13 凯淳股份 商贸零售 0.9 13 味知香 食品饮料 9.0% 

14 华谊兄弟 传媒 0.9 14 云中马 纺织服饰 8.7% 

15 中牧股份 农林牧渔 0.8 15 红蜻蜓 纺织服饰 8.6% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

4.3、南北向资金流动 

4.3.1、北向资金 

从 A 股大消费一级行业看，上周北向资金流动大多净流出，其中食品饮料（-17.7 亿元）、
家用电器（-10.2 亿元）、农林牧渔（-3.0 亿元）净流出额居前。家用电器（1.8%）、食品
饮料（1.5%）、农林牧渔（0.7%）、美容护理（0.4%）板块北向资金交易额占比较高。 
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图表23：A 股消费行业本周北向资金净流入（亿元）  图表24：A 股消费行业本周北向资金成交额占比（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

截至 2023 年 5 月 12 日，北向资金持股总市值较高的一级消费行业为食品饮料（3276.4
亿元）、家用电器（1366.9 亿元）、传媒（577.0 亿元）；持股比例较高的一级消费行业为
家用电器（9.5%）、食品饮料（5.6%）、美容护理（4.6%）。 

图表25：A 股消费行业北向资金持股总市值（亿元）  图表26：A 股消费行业北向资金持股比例（%） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

从 A 股大消费个股看，上周美的集团（家用电器，7.8 亿元）、昆仑万维（传媒，3.0 亿元）、
三花智控（家用电器，2.0 亿元）北向资金净流入金额居前；中国中免（商贸零售，-21.6
亿元）、贵州茅台（食品饮料，-20.8 亿元）、海天味业（食品饮料，-8.6 亿元）北向资金
净流出金额居前。 

图表27：A 股大消费个股北向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 美的集团 家用电器 7.8 1 中国中免 商贸零售 -26.1 

2 昆仑万维 传媒 3.0 2 贵州茅台 食品饮料 -20.8 

3 三花智控 家用电器 2.0 3 海天味业 食品饮料 -8.6 

4 舍得酒业 食品饮料 1.5 4 格力电器 家用电器 -6.4 

5 汤姆猫 传媒 1.4 5 五粮液 食品饮料 -6.2 

6 凤凰传媒 传媒 1.1 6 华测检测 社会服务 -6.0 

7 华策影视 传媒 1.0 7 三七互娱 传媒 -4.5 

8 锦江酒店 社会服务 0.9 8 分众传媒 传媒 -4.2 

9 海大集团 农林牧渔 0.7 9 泸州老窖 食品饮料 -3.9 

10 古井贡酒 食品饮料 0.6 10 安井食品 食品饮料 -3.9 

11 国联股份 商贸零售 0.6 11 恺英网络 传媒 -3.2 

12 风语筑 传媒 0.6 12 完美世界 传媒 -2.7 

13 燕京啤酒 食品饮料 0.5 13 宋城演艺 社会服务 -2.6 

14 蓝色光标 传媒 0.5 14 中南传媒 传媒 -2.6 

15 四川长虹 家用电器 0.5 15 伊利股份 食品饮料 -2.5 

来源：Wind，国金证券研究所 
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截至 2023 年 5 月 12 日，北向资金持股总市值较高的 A 股消费个股为贵州茅台（食品饮
料，1534 亿元）、美的集团（家用电器，723 亿元）、五粮液（食品饮料，456 亿元）；北
向资金持股比例较高的 A 股消费个股为珀莱雅（美容护理，22.1%）、洽洽食品（食品饮
料，20.3%）、分众传媒（传媒，19.9%）。 

图表28：A 股大消费个股北向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 贵州茅台 食品饮料 1534 1 珀莱雅 美容护理 22.1% 

2 美的集团 家用电器 723 2 洽洽食品 食品饮料 20.3% 

3 五粮液 食品饮料 456 3 分众传媒 传媒 19.9% 

4 伊利股份 食品饮料 311 4 美的集团 家用电器 18.5% 

5 中国中免 商贸零售 309 5 三花智控 家用电器 17.7% 

6 海天味业 食品饮料 218 6 伊利股份 食品饮料 16.6% 

7 格力电器 家用电器 204 7 索菲亚 轻工制造 13.6% 

8 分众传媒 传媒 200 8 华测检测 社会服务 13.0% 

9 海尔智家 家用电器 154 9 吉比特 传媒 11.6% 

10 三花智控 家用电器 147 10 中国中免 商贸零售 11.3% 

11 泸州老窖 食品饮料 128 11 海尔智家 家用电器 10.9% 

12 珀莱雅 美容护理 101 12 格力电器 家用电器 10.6% 

13 山西汾酒 食品饮料 89 13 豪悦护理 美容护理 10.3% 

14 牧原股份 农林牧渔 72 14 完美世界 传媒 9.5% 

15 洋河股份 食品饮料 65 15 苏泊尔 家用电器 9.4% 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

4.3.2、南向资金 

从港股大消费一级行业看，上周传媒（7.3 亿元）、纺织服饰（2.9 亿元）、商贸零售（1.2
亿元）行业南向资金净流入居前。 

截至2023年5月12日，南向资金持股总市值较高的一级消费行业为传媒（3532.7亿元）、
社会服务（1322.3 亿元）、纺织服饰（609.4 亿元）。 

图表29：港股消费行业本周南向资金净流入（亿元）  图表30：港股消费行业南向资金持股市值（亿元） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类）  来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

从港股大消费个股看，上周中教控股（社会服务，1.3 亿元）、荣晖国际（商贸零售，0.6
亿元）、海信家电（家用电器，0.6 亿元）南向资金净流入金额居前；腾讯控股（传媒，-97.2
亿元）、美团-W（社会服务，-35.2 亿元）、李宁（纺织服饰，-15.3 亿元）南向资金净流
出金额居前。 
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图表31：港股大消费个股南向资金流动排名 

资金净流入 TOP15（亿元） 资金净流出 TOP15（亿元） 

序号 公司名称 所属行业 资金净流入 序号 公司名称 所属行业 资金净流出 

1 中教控股 社会服务 1.3 1 腾讯控股 传媒 -97.2 

2 荣晖国际 商贸零售 0.6 2 美团-W 社会服务 -35.2 

3 海信家电 家用电器 0.6 3 李宁 纺织服饰 -15.3 

4 中国东方教育 社会服务 0.5 4 安踏体育 纺织服饰 -15.0 

5 伟禄集团 轻工制造 0.3 5 华润啤酒 食品饮料 -12.8 

6 新华文轩 传媒 0.3 6 申洲国际 纺织服饰 -5.2 

7 美高梅中国 社会服务 0.2 7 快手-W 传媒 -4.0 

8 理文造纸 轻工制造 0.2 8 阅文集团 传媒 -3.8 

9 同道猎聘 社会服务 0.1 9 青岛啤酒股份 食品饮料 -2.6 

10 中烟香港 商贸零售 0.1 10 泡泡玛特 轻工制造 -2.5 

11 TCL 电子 家用电器 0.1 11 东方甄选 社会服务 -2.3 

12 中粮家佳康 食品饮料 0.1 12 蒙牛乳业 食品饮料 -2.2 

13 创维集团 家用电器 0.1 13 海尔智家 家用电器 -1.7 

14 宇华教育 社会服务 0.1 14 时代天使 美容护理 -1.3 

15 达利食品 食品饮料 0.1 15 波司登 纺织服饰 -1.3 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 

 

截至 2023 年 5 月 12 日，南向资金持股总市值较高的港股消费个股为腾讯控股（传媒，
3020 亿元）、美团-W（社会服务，893 亿元）、快手-W（传媒，255 亿元）；南向资金持股
比例较高的港股消费个股为国美零售（商贸零售，47.9%）、晨鸣纸业（轻工制造，38.3%）、
希望教育（社会服务，34.9%）。 

图表32：港股大消费个股南向资金持股排名 

总持股市值 TOP15（亿元） 持股比例 TOP15（%） 

序号 公司名称 所属行业 持股市值 序号 公司名称 所属行业 持股比例 

1 腾讯控股 传媒 3020 1 国美零售 商贸零售 47.9% 

2 美团-W 社会服务 893 2 晨鸣纸业 轻工制造 38.3% 

3 快手-W 传媒 255 3 希望教育 社会服务 34.9% 

4 华润啤酒 食品饮料 236 4 新华文轩 传媒 29.0% 

5 李宁 纺织服饰 229 5 红星美凯龙 商贸零售 27.3% 

6 安踏体育 纺织服饰 225 6 枫叶教育 社会服务 27.1% 

7 青岛啤酒股份 食品饮料 121 7 东方甄选 社会服务 26.2% 

8 东方甄选 社会服务 67 8 中粮家佳康 食品饮料 26.0% 

9 阅文集团 传媒 51 9 宇华教育 社会服务 25.5% 

10 泡泡玛特 轻工制造 48 10 心动公司 传媒 24.8% 

11 海底捞 社会服务 45 11 青岛啤酒股份 食品饮料 24.8% 

12 九毛九 社会服务 44 12 阜博集团 传媒 23.8% 

13 海尔智家 家用电器 43 13 微盟集团 传媒 23.5% 

14 敏华控股 轻工制造 42 14 拉夏贝尔 纺织服饰 23.1% 

15 特步国际 纺织服饰 41 15 阿里影业 传媒 23.1% 

来源：Wind，国金证券研究所（行业分类方法为申万 2021 分类） 
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5、交易动态 

5.1、市场情绪 

本周 A 股融资交易占比 7.6%（上期为 7.6%）。 

本周偏股混合型基金估算仓位 76.4%（上周 76.2%），灵活配置型基金估算仓位 61.8%（上
周 62.0%）。 

本周沪市换手率 0.8%（上期为 0.9%），深市换手率 1.7%（上期为 2.2%）。 

图表33：A 股融资交易占比（%）  图表34：开放式基金持仓水平 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表35：沪市日度换手率  图表36：深市日度换手率 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.2、热点题材 

图表37：A 股大消费热点题材（截至 2023/5/12） 

排序 名称 5 日涨跌幅 排序 名称 10 日涨跌幅 排序 名称 20 日涨跌幅 

1 智能音箱 4.9% 1 在线教育 7.6% 1 虚拟人 7.7% 

2 职业教育 3.2% 2 抖音平台 7.6% 2 文化传媒 7.3% 

3 在线教育 1.8% 3 职业教育 6.5% 3 K-12 教育 6.2% 

4 AIGC 0.5% 4 K-12 教育 5.8% 4 网络游戏 4.6% 

5 家用轻工 -0.3% 5 文化传媒 4.9% 5 在线教育 4.6% 

来源：国金证券研究所 
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5.3、异动个股 

5.3.1、连续上涨 

图表38：A 股大消费连续上涨个股（截至 2023/5/12） 

排序 公司名称 所属一级行业 所属二级行业 累计涨幅 连涨天数 

1 荣信文化 传媒 出版 51.3% 3 

2 日播时尚 纺织服饰 服装家纺 24.9% 3 

3 戎美股份 纺织服饰 服装家纺 23.4% 3 

4 欢瑞世纪 传媒 影视院线 23.4% 3 

5 孩子王 商贸零售 专业连锁Ⅱ 22.6% 3 

6 出版传媒 传媒 出版 21.3% 3 

7 天地在线 传媒 广告营销 20.0% 3 

8 中文在线 传媒 出版 19.0% 5 

9 学大教育 社会服务 教育 18.5% 3 

10 九牧王 纺织服饰 服装家纺 16.5% 3 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3.2、短线强势 

短线强势，指收盘价（复权）连续 5 个交易日在 5、10、20 日均线之上。 

图表39：A 股大消费短线强势个股（截至 2023/5/12） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

000156.SZ 华数传媒 传媒 电视广播Ⅱ 600337.SH 美克家居 轻工制造 家居用品 

000526.SZ 学大教育 社会服务 教育 600636.SH 国新文化 社会服务 教育 

000679.SZ 大连友谊 商贸零售 一般零售 600697.SH 欧亚集团 商贸零售 一般零售 

000850.SZ 华茂股份 纺织服饰 纺织制造 600730.SH 中国高科 社会服务 教育 

002067.SZ 景兴纸业 轻工制造 造纸 600814.SH 杭州解百 商贸零售 一般零售 

002394.SZ 联发股份 纺织服饰 纺织制造 600824.SH 益民集团 商贸零售 一般零售 

002419.SZ 天虹股份 商贸零售 一般零售 600858.SH 银座股份 商贸零售 一般零售 

002678.SZ 珠江钢琴 轻工制造 文娱用品 601010.SH 文峰股份 商贸零售 一般零售 

002763.SZ 汇洁股份 纺织服饰 服装家纺 601086.SH 国芳集团 商贸零售 一般零售 

200019.SZ 深粮 B 农林牧渔 农产品加工 601949.SH 中国出版 传媒 出版 

200026.SZ 飞亚达 B 纺织服饰 饰品 603196.SH 日播时尚 纺织服饰 服装家纺 

301011.SZ 华立科技 轻工制造 文娱用品 603268.SH 松发股份 轻工制造 家居用品 

301025.SZ 读客文化 传媒 出版 603365.SH 水星家纺 纺织服饰 服装家纺 

301061.SZ 匠心家居 轻工制造 家居用品 603682.SH 锦和商管 商贸零售 一般零售 

600088.SH 中视传媒 传媒 影视院线 603721.SH 中广天择 传媒 影视院线 

600158.SH 中体产业 社会服务 体育Ⅱ 603808.SH 歌力思 纺织服饰 服装家纺 

600261.SH 阳光照明 家用电器 照明设备Ⅱ 603839.SH 安正时尚 纺织服饰 服装家纺 

600278.SH 东方创业 商贸零售 贸易Ⅱ 603983.SH 丸美股份 美容护理 化妆品 

600287.SH 江苏舜天 商贸零售 贸易Ⅱ 605300.SH 佳禾食品 食品饮料 饮料乳品 

600308.SH 华泰股份 轻工制造 造纸     

来源：Wind，国金证券研究所 

 

5.3.3、短线突破 

短线突破，指向上有效突破 5、10、20 日均线。 
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图表40：A 股大消费短线突破个股（截至 2023/5/12） 

代码 名称 一级行业 二级行业 代码 名称 一级行业 二级行业 

002035.SZ 华帝股份 家用电器 厨卫电器 603719.SH 良品铺子 食品饮料 休闲食品 

003016.SZ 欣贺股份 纺织服饰 服装家纺 603779.SH 威龙股份 食品饮料 非白酒 

600839.SH 四川长虹 家用电器 黑色家电 688793.SH 倍轻松 家用电器 小家电 

603130.SH 云中马 纺织服饰 纺织制造 838262.BJ 太湖雪 纺织服饰 服装家纺 

来源：Wind，国金证券研究所 

 

6、风险提示 

◼ 疫情反复风险：若疫情重新大范围扩散，大消费整体恢复可能延迟。 

◼ 居民消费意愿不足风险：经济阶段性承压影响居民收入预期，可能减少或推迟消费。 

◼ 市场波动风险：短期市场波动不确定性强，可能影响结论准确性。  
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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