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投资要点

监管政策及市场要闻：银行存款利率加点上限再迎新调整，部分去年未调整

的中小银行开始补充下调存款利率；银保监会发布《关于银行业保险业做好

2023年全面推进乡村振兴重点工作的通知》

银行理财市场概况：2023 年 4 月非保本理财产品发行 2565 只，同比减少

1.9%，环比减少 16.9%。4月发行的非保本理财产品中，净值型理财产品发行

2446只，净值型产品占比达 95.36%，较上月增加 1.03个百分点。净值型产品

中，4月份固定收益类、混合类和权益类、商品及金融衍生品类产品分别发行

2350只、49只、12只和 32只。从发行期限看，2023 年 4月，1个月以内的

净值型产品发行数量占比 4%，1-3个月净值型产品发行数量占比 5%，3-6个月

净值型产品发行数量占比 23%，6-12个月净值型产品发行数量占比 30%，1-3
年净值型产品发行数量占比 34%，3年以上净值型产品发行数量占比 3%。4月，

1个月以内、1-3个月、3-6 个月、6-12个月、1-3年、3年以上业绩比较基准

均值分别为 2.63%、3.37%、3.4%、3.71%、4.09%、4.79%；按产品类型划分，

4月，净值型理财产品发行的业绩比较基准均值分别为固定收益类 3.74%、混

合类 4.42%、权益类 4.6%、商品及金融衍生品类 6.16%。固定收益类产品业绩

比较基准同比下降 34BP，环比下降 6BP，混合类产品业绩比较基准同比下降

62BP，环比下降 16BP，权益类产品业绩比较基准同比下降 38BP，商品及金

融衍生品类产品业绩比较基准环比下降 44BP。

理财子公司产品：截至 2023年 4月底，剔除从母行迁移至理财子公司的旧产

品，统计由理财子公司新发的产品数量，4月理财子公司共发行 969只理财产

品，其中固定收益类 912只，混合类 23只，权益类 4只,商品及金融衍生品类

30只。4月理财子公司发行的净值型理财产品业绩比较基准，按产品种类和期

限分，固定收益类 3个月以内 2.76%、3-6个月为 3.07%、1-3年为 4.16%、3
年以上为 4.8%。混合类 3个月以内为 3.28%、1-3年为 4.7%、3年以上为 5.15%。

产品破净情况：根据普益标准数据，4月出现破净的理财产品共 2004只，相

较于上月减少 2053只，占全市场存续产品数量的 4.66%（3月为 9.39%），理

财破解情况继续缓和。

产品创新跟踪：在理财市场全面净值化时代，加上经历了去年银行理财市场

的波动风险，面对着净值回撤的不确定性，当出现浮盈时，越来越多的投资者

选择将其兑现为收益。为了满足投资者及时“落袋为安”的需求，理财公司自

去年起推出了“目标盈”产品。相比于普通理财产品，引入了投顾理念，设置

了“最低运作期”、“止盈观察期”、“止盈目标收益率”等。

风险提示：本报告所载数据为市场不完全统计数据，旨在反应市场趋势而非准确数

量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。
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1. 监管政策及资管市场要闻

银行存款利率加点上限再迎新调整，部分去年未调整的中小银行开始补充下调
存款利率

近期，相关部门下发通知，要求各银行控制通知存款、协定存款利率加点上限。对于通知

存款利率，国有大行不能超过基准利率 0.1个百分点，其他银行不能超过基准利率 0.2个百分

点。这是自 2022年 9月，银行业对主要期限存款挂牌利率一轮调整以来的又一次调整。

去年已有多数银行主动调降存款利率，主要是部分银行为了缓解净息差压力，通过存款利

率市场化调节机制，有效降低负债成本。央行货币政策司司长邹澜也表示商业银行灵活调整存

款利率是存款利率市场化环境下的正常现象，银行通过自律机制协调，由大型银行根据市场条

件变化率先调整存款利率，中小银行根据自身情况跟进和补充调整，保持与大型银行的存款利

率差相对稳定，有利于维护市场竞争秩序，保障银行负债稳定性，保持合理息差，实现持续稳

健经营。

而近期主要是部分去年未曾调整存款利率的中小银行开始补充下调存款利率，5月以来，

已有渤海银行、浙商银行等多家银行宣布下调人民币存款挂牌利率，其中渤海银行三年期整存

整取存款利率下调 30BP至 2.95%。

银保监会发布《关于银行业保险业做好 2023年全面推进乡村振兴重点工作的
通知》

根据中央经济工作会议和中央农村工作会议精神，按照《中共中央 国务院关于做好 2023
年全面推进乡村振兴重点工作的意见》决策部署，中国银保监会于近日印发了《关于银行业保

险业做好 2023 年全面推进乡村振兴重点工作的通知》（以下简称《通知》）。主要围绕银行业保

险业服务全面推进乡村振兴重点工作的任务目标，坚持稳中求进工作总基调，坚持农业农村优

先发展，从聚焦农业强国建设重点领域、强化农村金融服务能力建设、提升“三农”领域保险

服务质效、强化监管引领等四个方面提出十五项工作要求。

《通知》指出银行业保险业要聚焦农业强国建设重点领域。优先保障粮食和重要农产品各

环节金融供给，积极服务新一轮千亿斤粮食产能提升行动，探索金融支持高标准农田建设领域

的有效模式，强化对种业、农业科技和农机装备等关键领域的金融支持。助力守住不发生规模

性返贫底线，积极投入乡村产业振兴，创新农村基础设施建设领域综合平衡融资模式，持续改

善农民工等新市民群体金融服务。

《通知》要求银行业保险业强化农村金融服务能力建设，健全农村金融服务体系，构建层

次分明、优势互补的机构服务体系，深化银行机构内部专营机制建设，加大涉农金融内部资源

倾斜力度。针对涉农经营主体的融资需求特点，创新差异化的金融产品和服务，发展首贷、信

用贷以及中长期贷款，提升涉农金融数字化服务水平。加强涉农信贷的贷后管理，防范涉农信

用风险，避免过度授信、违规收费等行为，加强农村地区金融知识宣传普及力度。

《通知》要求保险公司积极推进农业保险扩面增品，拓展完全成本保险和种植收入保险业

务覆盖面，因地制宜开展地方优势特色农产品保险。研发符合农民需求特点的人身险产品。提

升涉农保险承保理赔效率，努力做到“愿保尽保”、“应赔尽赔”、“快赔早赔”。

《通知》要求持续加强监管考核引领，稳定增加涉农信贷投入。明确了涉农信贷、县域金

融服务、农村基础金融服务、脱贫地区金融供给、粮食重点领域信贷等考核监测目标。要求各

级监管部门做好监测考核工作，优化涉农金融发展环境，积极推进涉农信用信息平台标准化规

范化建设，推动完善农村产权流转市场体系，健全涉农金融风险补偿机制，加强试点探索和示

范引领。
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2. 理财市场月度简况

2.1. 非保本理财产品

根据普益标准数据统计，2023 年 4月非保本理财产品发行 2565只，同比减少 1.9%，环

比减少 16.9%。从近期官方公布的经济数据以及高频数据显示经济复苏斜率有所放缓，理财发

行数量也维持在偏低水平。4月份国有银行、股份制银行、城商行、农村金融机构、外资银行、

理财子分别新发非保本理财产品 79只、47只、674只、762只、34只和 969只，除外资银行

外，其余机构发行产品数量均有所减少，其中国有行理财产品发行数量较上月减少近一半。

表 1：不同类型银行 2023年 4月非保本理财发行数量（只）

国有行 股份行 城商行 农村金融机构 外资行 理财子 总计

2022年 1月 147 111 899 1005 31 672 2865
2月 107 58 657 791 15 429 2057
3月 157 126 1001 1034 27 908 3253
4月 65 98 736 940 1 775 2615
5月 74 92 663 965 17 779 2590
6月 52 134 797 1004 38 974 2999
7月 44 98 683 836 16 897 2574
8月 142 87 727 850 34 1000 2840
9月 112 77 667 774 14 777 2421
10月 36 59 497 652 19 481 1744
11月 90 75 693 784 14 647 2303
12月 152 77 725 781 16 870 2621

2023年 1月 84 72 594 609 44 636 2039
2月 99 45 686 824 33 863 2550
3月 140 51 831 924 23 1116 3085
4月 79 47 674 762 34 969 2565

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

非保本理财产品的净值化程度继续抬升。4月发行的非保本理财产品中，净值型理财产品

发行 2446 只，净值型产品占比达 95.36%，较上月增加 1.03 个百分点。净值型产品中，4月

份固定收益类、混合类和权益类、商品及金融衍生品类产品分别发行 2350只、49只、12只和

32只。
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图 1：2020年以来净值型产品新发数量和占比（只，%）

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

从发行期限看，2023年 4月，1个月以内的净值型产品发行数量占比 4%，1-3个月净值

型产品发行数量占比 5%，3-6个月净值型产品发行数量占比 23%，6-12个月净值型产品发行

数量占比 30%，1-3年净值型产品发行数量占比 34%，3年以上净值型产品发行数量占比 3%。

本月短期限产品数量有所增加，或是因为近期市场波动风险较大，投资者风险偏好有所降低，

或更愿意投资于期限较短的产品，所以近期新发产品中短期产品占比有所提升。

图 2：各期限净值型银行理财产品发行数量占比趋势

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

收益率方面，我们统计了净值型产品的平均业绩比较基准。4月，1个月以内、1-3个月、

3-6个月、6-12个月、1-3年、3年以上业绩比较基准均值分别为 2.63%、3.37%、3.4%、3.71%、

4.09%、4.79%；按产品类型划分，4月，净值型理财产品发行的业绩比较基准均值分别为固定

收益类 3.74%、混合类 4.42%、权益类 4.6%、商品及金融衍生品类 6.16%。固定收益类产品

业绩比较基准同比下降 34BP，环比下降 6BP，混合类产品业绩比较基准同比下降 62BP，环

比下降 16BP，权益类产品业绩比较基准同比下降 38BP，商品及金融衍生品类产品业绩比较基

准环比下降 44BP。
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图 3：不同类型净值型产品业绩比较基准趋势

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

2.2. 理财子公司产品

截至 2023年 4月底，剔除从母行迁移至理财子公司的旧产品，统计由理财子公司新发的

产品数量，4月理财子公司共发行 969只理财产品，其中固定收益类 912只，混合类 23只，

权益类 4只,商品及金融衍生品类 30只。4月理财子公司发行权益类产品数量虽有所增加，但

依旧较少，全月仅发行 4只权益类产品，且均为私募权益类产品。

4月理财子公司发行的净值型理财产品业绩比较基准，按产品种类和期限分，固定收益类

3个月以内 2.76%、3-6个月为 3.07%、1-3年为 4.16%、3年以上为 4.8%。混合类 3个月以

内为 3.28%、1-3年为 4.7%、3年以上为 5.15%。

表 2：4月理财子公司新发理财产品平均业绩比较基准(固定收益类)

日期 3个月以内 3-6个月 6-12个月 1-3年 3年以上

2022年 1月 2.13% 3.66% 4.14% 4.60% 4.59%
2月 2.70% 3.72% 4.07% 4.63% 4.98%
3月 3.30% 3.51% 4.01% 4.61% 4.76%
4月 3.10% 3.41% 3.98% 4.50% 4.60%
5月 3.06% 3.50% 3.96% 4.42% 5.01%
6月 3.01% 3.43% 3.87% 4.49% 5.34%
7月 3.24% 3.45% 4.00% 4.39% 5.16%
8月 2.88% 3.52% 3.81% 4.39% 5.00%
9月 3.04% 3.50% 4.02% 4.45% 4.80%
10月 2.85% 3.46% 3.99% 4.40% 4.93%
11月 2.60% 3.36% 3.90% 4.40% 4.98%
12月 2.80% 3.21% 3.80% 4.34% 5.05%

2023年 1月 2.57% 3.27% 4.02% 4.44% 4.85%
2月 2.98% 3.14% 3.89% 4.27% 5.01%
3月 2.86% 3.02% 3.75% 4.23% 4.96%
4月 2.76% 3.07% 3.66% 4.16% 4.80%

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部
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表 3：4月理财子公司新发理财产品平均业绩比较基准(混合类)

日期 3个月以内 3-6个月 6-12个月 1-3年 3年以上

2022年 1月 4.05% 4.55% 5.18% 5.71%
2月 4.05% 3.85% 5.10% 5.51%
3月 4.05% 4.99% 5.38%
4月 5.05% 5.51%
5月 2.50% 3.75% 4.40% 5.00% 5.46%
6月 4.00% 4.10% 5.20% 5.34%
7月 3.35% 3.85% 4.10% 4.90% 5.49%
8月 4.30% 4.98% 5.39%
9月 3.23% 3.90% 4.35% 4.95% 5.21%
10月 3.40% 4.40% 5.19% 5.33%
11月 4.30% 5.22% 5.30%
12月 3.00% 4.30% 5.30% 5.27%

2023年 1月 5.09% 4.90%
2月 3.60% 4.00% 5.23% 4.85%
3月 3.25% 5.30% 5.00% 5.07%
4月 3.28% 4.70% 5.15%

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

2.3. 产品破净情况

根据普益标准数据，4月出现破净的理财产品共 2004 只，相较于上月减少 2053 只，占全

市场存续产品数量的 4.66%（3月为 9.39%），理财破解情况继续缓和。

图 4：不同类型净值型产品业绩比较基准趋势

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

根据产品类型来看，4月破净的产品中，固定收益类产品 1287只，混合类产品 618只，

权益类产品 68只，商品及金融衍生品类产品 31只。

根据发行机构类型来看，理财子公司发行的存续产品中共有 1310只产品在 4月出现破净

现象，城商行 401只，农商行 285只，股份制行和国有行出现破净情况的产品数量较少，分别

为 6只和 2只。



银行理财月报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 8/10

根据产品期限来看，4月出现破净情况的产品主要以中长期产品为主，其中期限在 1年（不

含）-3年（含）的产品最多，共有 960只出现破净情况，其次是 6个月-1年（含）的产品，共

有 525只。此外产品期限为 3个月-6个月（含）和 3年以上的出现净值小于 1的产品数量也相

对较高，分别为 210只和 148只。短期产品表现相对优于中长期产品，其中 1个月（含）以内

的产品仅有 46只出现破净，1个月-3个月（含）共有 52只，每日开放型产品中有 32只出现

破净情况。此外，有 31只产品未披露产品单位净值。

2.4. 产品创新跟踪——“目标盈”理财产品

在理财市场全面净值化时代，加上经历了去年银行理财市场的波动风险，面对着净值回撤

的不确定性，当出现浮盈时，越来越多的投资者选择将其兑现为收益。为了满足投资者及时“落

袋为安”的需求，理财公司自去年起推出了“目标盈”产品。相比于普通理财产品，引入了投

顾理念，设置了“最低运作期”、“止盈观察期”、“止盈目标收益率”等。

近期，招银理财也推出多款“目标盈”理财产品，截至 2023 年 5月 11日，共发行 6款。

表 4：招银理财“目标盈”产品一览（截至 2023年 5月 11日）

产品名称 募集形式 风险等级 产品特点

招银理财目标盈稳健丰润 1号 公募 二级（中低） 招银理财首款"目标盈"产品

招银理财目标盈稳健丰润尊享 2号
公募 二级（中低） 招银理财首款针对私钻客户和机

构投资者"目标盈"产品

招银理财招睿金益目标盈(安心)瑞雪 1号固定收益类

理财计划

私募 二级（中低） 招银理财首款私募"目标盈"产品

招银理财目标盈稳健丰润 2号 公募 二级（中低） -
招银理财目标盈稳健丰润尊享 3号 公募 二级（中低） -

招银理财目标盈稳健丰润 4号 公募 二级（中低） -
资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部

以招银理财首款产品——招睿目标盈(稳健)丰润封闭 1 号增强型固收类理财计划为例，该

产品为封闭式净值型产品，预计存续期为 763天，风险等级为 PR2，业绩比较基准为年化(单
利)3.45%-4.45%。

投资策略方面，本理财产品投资于固收类资产的比例不低于 80%，其中投资于非标产品比

例不超过 49%。投资于权益类、衍生金融工具资产的比例合计不超过 5%，其中衍生金融工具

不高于 5%。

产品费率方面，该产品不设认购费、销售服务费 0.15%，固定管理费 0.2%/年，托管费 0.03%/
年。

该产品的止盈目标收益率为年华 4.00%，产品运作共分为两个阶段：

1）业绩积累期：为产品成立后的前 6个月业绩积累期内，该理财计划封闭运作，即使达

到止盈目标收益率也不会触发止盈；

2）止盈观察期：该理财计划止盈观察期约为 19个月，即:业绩积累期结束日的下 一自然

日至理财计划终止日。止盈观察期内，如理财计划连续两个估值日成立以来年化收益率均不低

于止盈目标收益率，则该理财计划在前述第 2个估值日后的第 3个交易日提前终止；若未达到，

则产品到期后正常进行分配清算。

该产品设置业绩累积期主要是为了：一是能够配置相应期限的资产，防止出现期限错配的

情况；二是累积绝对收益。
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表 5：理财产品要素

产品名称 招睿目标盈(稳健)丰润封闭 1 号增强型固收类理财计划

运作模式 封闭式净值型

产品类型 固定收益类

业绩比较基准 年化(单利)3.45%-4.45%
投资期限 预计存续期为 763天

初始计划发行量 下限 1 亿元，上限 10 亿元

风险等级 二级（中低）

起购起点 100 元，以 1元整数倍递增

投资策略 本理财计划主要投资于固定收益类资产，同时进行稳健的权益类资产投资。

固定管理费 0.20%/年
销售服务费 0.15%/年

托管费 0.03%/年
认购费 无

赎回费 理财计划在存续期内不开放申购和赎回，特定情形下且本产品说明书有特别约定的除 外

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部
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★ 本报告版权归本公司所有。未经本公司事先书面授权，任何组织或个人不得对本报告进行任何形式的发布、

转载、复制。如合法引用、刊发，须注明本公司出处，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。

★ 本报告对基金产品的研究分析不应被视为对所述基金产品的评价结果，本报告对所述基金产品的客观数据

展示不应被视为对其排名打分的依据。任何个人或机构不得将我方基金产品研究成果作为基金产品评价结果予

以公开宣传或不当引用。
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