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【A股大势研判】 

轻指数，重个股，踏准节奏 

一、周四市场综述 

周四晨早短信提醒，周三大金融及中特估继续回调，拖累沪指退守 3300 点，而近

期持续调整的新能源方向逆势大幅反弹，创业板指数企稳回升。目前指数处于上下空间

都不大的阶段，结构性牛市值得参与，淡化指数，结构至上，踏准板块轮动节奏。新能

源板块经过较长时间的调整，部分绩优股的性价比已经显现，后市投资者可择低介入博

弈反弹机会。对于大金融及中特估的行情，短期或仍有回踩整固的需求，即便短期出现

调整，有基本面托底，整体向好趋势还在。 

市场走势如我们预期，周四早盘，沪深三大指数集体小幅高开，开盘后指数出现

分化，在权重板块回落下，沪指震荡走低，而锂电、光伏、储能等新能源赛道延续周三

的反弹，传媒、影视、游戏等 AI应用方向再掀涨停潮，创业板以及深成指表现良好。午

后，沪指窄幅震荡，创业板指涨幅有所回落，但力度有限。 

全天看，行业方面，教育、文化传媒、纺织服装、家用轻工、游戏、电池、风电

设备、环保、燃气、电源设备、电力等板块涨幅居前，船舶制造、中药、医药商业、贵

金属等行业跌幅居前；题材股方面，影视、广电、职业教育等题材股涨幅居前，算力、

人脑工程等题材股跌幅居前。 
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整体上，个股涨多跌少，市场情绪活跃，赚钱效应较好，两市成交额 8959 亿元，

截止收盘，上证指数报 3309.55 点，下跌 9.60 点，跌幅 0.29%，总成交额 4013.14 亿；

深证成指报 11142.53 点，上涨 2.34 点，涨幅 0.02%，总成交额 4945.93 亿；创业板指

报 2276.57 点，上涨 14.35 点，涨幅 0.63%，总成交额 2269.74 亿；科创 50 指报 1025.97

点，上涨 0.26 点，涨幅 0.03%，总成交额 614.43 亿。 

二、周四盘面点评 

一是文化传媒板块大涨。周四文化传媒等板块涨幅居前。年初我们提醒，文化传

媒行业有三个细分行业：广告传媒，游戏娱乐和影视动漫。文化传媒行业自 2015 年那波

牛市以来至 2022 年底，调整了 7 年多时间，2022 年底行业估值处于相对低位，当时我

们认为，2023 年初是长期战略布局的机会。另外，未来伴随 5G 渗透率不断提升，传媒

作为 5G 的重要下游行业，整个传媒行业将持续受益。（1 月的年度策略报告中我们推荐

了文化传媒等板块，一季度传媒板块涨幅 34.24%，市场走势验证了我的预判，二季度仍

可跟踪，不过，要注意节奏） 

二是教育板块大涨。2022 年四季度教育板块频频走强，2023 年教育板块仍有望

继续走强。相对 K12 教育，我们更看好职业教育板块的投资机会。二十大报告中提出“教

育、科技、人才是全面建设社会主义现代化国家的基础性、战略性支撑。必须坚持科技

是第一生产力、人才是第一资源、创新是第一动力，深入实施科教兴国战略、人才强国

战略、创新驱动发展战略。我们要坚持教育优先发展、科技自立自强、人才引领驱动，

加快建设教育强国、科技强国、人才强国，坚持为党育人、为国育才，全面提高人才自

主培养质量，着力造就拔尖创新人才，聚天下英才而用之。”2022 年 12 月，中共中央、

国务院印发《扩大内需战略规划纲要（2022-2035 年）》，提出积极发展教育服务消费，

鼓励社会力量提供教育服务、支持和规范民办教育发展、推进民办教育分类管理改革、
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对教育领域扩大市场开放、通过职业教育增加劳动者收入。近日，中办、国办印发《关

于深化现代职业教育体系建设改革的意见》，探索地方政府和社会力量支持职业教育发展

投入新机制，吸引社会资本、产业资金投入，按照公益性原则，支持职业教育重大建设

和改革项目。将符合条件的职业教育项目纳入地方政府专项债券、预算内投资等支持范

围。（1月的年度策略报告中我们推荐了教育等板块，一季度教育板块涨幅 11.12%，二季

度仍可跟踪，不过，要注意节奏） 

三是新能源赛道股继续反弹。周三新能源赛道股大幅反弹，周四继续反弹。自年

初以来，新能源赛道出现连续调整，主要原因有两个，一是碳酸锂、硅料等上游原材料

价格下降，导致行业预期变差；二是配置过于拥挤后的踩踏，前两年公募资金超配新能

源，年初以来市场资金流向科技股、大金融及中特估，存量格局下，资金顾此失彼。从

交易角度看，后市部分新能源赛道股有望出现反弹，不过，个股分化在所难免，对于新

能源赛道股的反弹力度和持续性上，或许要降低预期。 

三、后市大势研判 

周四金融板块及中特估延续回调，沪指小幅收跌，而新能源方向延续反弹，支撑

创业板指数走势明显偏强。另外，传媒板块大涨，特别是影视概念股集体飙升。今年年

初，我们提醒，文化传媒行业自 2015 年那波牛市以来至 2022 年底，调整了 7年多时间，

2022 年底行业估值处于相对低位，当时我们认为，2023 年初是长期战略布局的机会。

另外，自 2020 年疫情以来，电影行业加速行业洗牌，年初时点可关注电影行业龙头个

股的底部区域的中长线布局价值。之后晨报中也经常提醒，从年初以来市场的表现看，

也验证了我们的预判。 

展望后市，对于 A 股市场来说，经济复苏以及市场流动性宽松下，指数整体向好

趋势未变，但向上的空间不宜报过高期望。目前指数处于上下空间都不大的阶段，结构



 

文章纯属个人观点,仅供参考,文责自负。读者据此入市,风险自担。----英大证券研究所 

                             第 4 页 

性牛市值得参与，淡化指数，结构至上。 

市场风格方面，踏准板块轮动节奏。新能源板块经过较长时间的调整，部分绩优

股的性价比已经显现，后市投资者可择低介入博弈反弹机会，当然，或许仅是短期的反

弹行情，整体的持续性，仍有待观望。对于大金融及中特估的行情，经过连续几日大幅

调整后可能会有企稳反弹，毕竟有基本面托底，整体向好趋势还在。 

【晨早参考短信】 

周四金融板块及中特估延续回调，沪指小幅收跌，而新能源方向延续反弹，支撑创

业板指数走势明显偏强。另外，传媒板块大涨，特别是影视概念股集体飙升。今年年初，

我们提醒，文化传媒行业自 2015 年那波牛市以来至 2022 年底，调整了 7年多时间，2022

年底行业估值处于相对低位，当时我们认为，2023 年初是长期战略布局的机会。另外，

自 2020 年疫情以来，电影行业加速行业洗牌，年初时点可关注电影行业龙头个股的底部

区域的中长线布局价值。之后晨报中也经常提醒，从年初以来市场的表现看，也验证了

我们的预判。后市仍可关注，但注意下节奏。对于大金融及中特估的行情，经过连续几

日大幅调整后可能会有企稳反弹，毕竟有基本面托底，整体向好趋势还在。仅供参考。 
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声      明 

※股市有风险，投资需谨慎。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见、观点或结论是否符合其特定状况。据此投资，责任自负。 

※本报告中所依据的信息、资料及数据均来源于公开可获得渠道，英大证券研究所力求其准确可靠，但对其准确

性及完整性不做任何保证。客户应保持谨慎的态度在核实后使用，并独立作出投资决策。 

※本报告为英大证券有限责任公司所有。未经本公司授权或同意，任何机构、个人不得以任何形式将本报告全部

或部分刊载、转载、转发，或向其他人分发。如因此产生问题，由转发者承担相应责任。本公司保留相关责任追究的

权利。 

※请客户注意甄别、慎重使用媒体上刊载的本公司的证券研究报告，在充分咨询本公司有关证券分析师、投资顾

问或其他服务人员意见后，正确使用公司的研究报告。 

※根据中国证监会下发的《关于核准英大证券有限责任公司资产管理和证券投资咨询业务资格的批复》（证监许

可[2009]1189 号） ，英大证券有限责任公司具有证券投资咨询业务资格。 
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