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光伏产业链动态及投资建议

周观点

行情回顾

1、光伏产业链硅料价格继续如期下行，本周硅片价格开始松动，阶段性顶部得到验证。

2、本周硅料价格继续下降超15%，菜花料现已跌破140人民币/kg。各类型硅片价格下降幅度在15-20%之间。

3、光伏辅材银浆价格小幅下降，EVA胶膜价格下降超10%。背板、玻璃镀膜、及POE与上周基本保持一致。

投资建议

光伏装机大年预期不变：中国光伏协会预计2023年中国光伏新增装机在95-120GW之间，全球光伏新增装机在280-

330GW之间。

上游产业链价格预期下行：光伏硅料投产2023年高增预期不变，预计2023年中国硅料产量将超过140万吨，全球产量合

计超过155万吨，对应可满足超过600GW组件。假设2023年全球光伏装机为330GW，所需组件仅400GW。

硅片环节利润改善，相关企业收益：硅片未来数月或保持价格下降，主要因1-4月硅片高价带来的高开工率造成硅片库存

累积。预期硅料及硅片价格下行持续，但硅片累计降幅或小于硅料降幅，2023硅片毛利预期高于2022年。

POE胶膜板块或有供应短缺，需关注POE胶膜国产化进程：2023年Topcon产能及装机或有较大幅度增长，促进POE胶

膜需求上行；但在光伏降本趋势下，组件厂商或选择EVA+POE封装方案替代高成本进口POE，从而降低POE需求。

风险提示

1、行业扩产造成供应激增，或出现恶性竞争导致的价格超预期下跌。

2、装机需求不及预期。

3、海外产能扩张及贸易保护。
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 根据巴西光伏产业协会(Absolar)日前发布的一份研究报告，巴西可再生能源开发商今年迄今为止安装了2.1GW的分布式

光伏系统和1.3GW的集中式光伏发电系统。按照平均每天安装21.1MW光伏系统这一增长速度，这些开发商在2023年可能

安装7.71GW的分布式光伏系统。

 TCL中环拟发行不超138亿元可转债，用于年产35GW高纯太阳能超薄单晶硅片智慧工厂项目、TCL中环25GW N型TOPCon

高效太阳能电池工业4.0智慧工厂项目。

 3月28日，自然资源部办公厅、国家林业和草原局办公室、国家能源局综合司发布《关于支持光伏发电产业发展规范用

地管理有关工作的通知》。《通知》指出，鼓励利用未利用地和存量建设用地发展光伏发电产业。在严格保护生态前提

下，鼓励在沙漠、戈壁、荒漠等区域选址建设大型光伏基地;对于油田、气田以及难以复垦或修复的采煤沉陷区，推进其

中的非耕地区域规划建设光伏基地。

 法国制造商Carbon表示其位于法国罗讷河口省滨海福斯市的异质结太阳能组件工厂将在2025年全面投入运营。一旦建成，

该工厂的太阳能电池年产能将达到5 GW，光伏组件年产能为3.5 GW。

近期光伏新闻汇总：



第一部分 光伏产业链价格跟踪
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光伏主要产业链周度价格
多晶硅￥/kg 日期 最高价 最低价 平均价 周度环比

菜花料 142 136 139 -15.0%
致密料 145 139 142 -15.2%
复投料 148 142 145 -15.5%
颗粒硅 135 125 130 -18.0%

PVInsights光伏级多晶硅均价 2023/5/10 -12.5%
PVInfolink光伏级多晶硅均价 2023/5/10 -5.5%

硅片 ￥/片 日期 最高价 最低价 平均价
G12-210mm（150μm） 6.5 6.4 6.45 -19.4%
G12-210mm（155μm） 6.5 6.4 6.45 -19.4%
G12-210mm（160μm） 6.5 6.4 6.45 -19.4%
M10-182mm（150μm） 5.3 5 5.15 -16.3%
M10-182mm（155μm） 5.3 5 5.15 -16.3%
M10-182mm（160μm） 5.3 5 5.15 -16.3%
M6-166mm（160μm） 4.7 4.5 4.6 -15.1%

PV Infolink单晶组件现货 日期
中国 -0.7%

澳大利亚 0.7%
欧盟 0.7%
美国 0.4%

电池片 ￥/W 日期 最高价 最低价 平均价
单晶PERC电池片G12-210mm 1.1 1.09 1.1 -3.5%
单晶PERC电池片M10-182mm 1.04 1.04 1.04 -3.7%
单晶PERC电池片M6-166mm 0.9 0.88 0.89 -8.2%

单晶Topcon电池片G12 1.24 1.22 1.23 0.0%
单晶Topcon电池片M10 1.18 1.16 1.17 -3.3%

2023/5/12

1.5
均价

158.3
123.35

2023/5/12

2023/5/12

2023/5/10

2.63
1.52
1.52
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光伏辅材产业链周度价格

光伏玻璃 ￥/平方米 日期 最高价 最低价 平均价 周度环比
2.0mm 镀膜 19 18 18.5 0.0%
3.2mm 镀膜 26.5 25.5 26 0.0%

胶膜
光伏级EVA  ￥/吨 16500 16500 16500 -10.8%

EVA胶膜（透明）￥/平方米 10.35 9.89 10.12 -3.3%
EVA胶膜（白色） 11.15 10.69 10.92 -3.4%

POE胶膜 17.09 16.19 16.64 -2.2%
背板 ￥/平方米
白色CPC背板 9.5 9 9.25 0.0%
透明CPC背板 16 14 15 0.0%
白色KPC背板 12 11 11.5 0.0%
银浆  ￥/kg

太阳能背面银浆 3972 3872 3922 -5.9%
太阳能细栅正面银浆 6728 6628 6678 -6.4%
太阳能主栅正面银浆 6045 5945 5995 -5.8%

边框
光伏边框 2023/5/12 23430 23390 23410 -2.3%

2023/5/12

2023/5/12

2023/5/12

2023/5/12
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本周多晶硅价格继续下行

各类型多晶硅当周平均价 多晶硅复投料价格

PV insights 多晶硅现货平均价 PV infolink 多晶硅平均价

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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硅片价格本周大幅下降

各型号单晶硅片当周平均价 G12单晶硅片当周价格

PV insights 156mm 多晶硅片平均价 PV infolink 156mm 单晶硅片平均价

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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电池片价格本周持平

各型号电池片当周平均价 单晶Topcon G12电池片价格

PV insights 多晶电池报价 PV infolink 166mm单晶电池价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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组件、逆变器、银浆价格走势

pvXchange 欧洲组件现货价格 PV infolink 单晶组件现货价格

PV insights 逆变器价格 太阳能银浆价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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光伏胶膜、背板、玻璃价格走势

光伏级EVA价格 光伏级胶膜平均价

光伏玻璃镀膜价格 光伏背板价格

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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第二部分 光伏产业链供需跟踪
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 中国多晶硅开工率在2022年3月环比下降。2022年3月中国多晶硅开工率约88%，环比下降4个百分点。截至2023年3月，

中国多晶硅总产能118.5万吨，世界占比约90%。预期4月开工率为81.8%。

 中国硅片开工率在2022年3月环比小幅上升。2023年3月中国硅片开工率约79%，环比上升9个百分点。截至2023年3月，

中国硅片总产能680GW。

中国多晶硅、硅片产能及开工率

中国多晶硅产能及开工率 中国硅片产能及开工率

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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产业供需-光伏多晶硅、硅片、组件、电池片月度产量

中国多晶硅月度产量 中国硅片月度产量

中国光伏组件月度产量 中国电池片月度产量

 3 月 多 晶 硅 产 量 保 持 稳 定 。

2023年3月中国多晶硅产量为

11.1万吨，环比增长9.7%。

 3月硅片产量继续增长，硅片

产 量 为 45.1GW ， 环 比 增 长

27.8%

 组件与电池片产量均回升。

2023年3月中国光伏组件产量

为38GW，环比增长22.6%。

电池片产量为42GW，环比增

长17.81%。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0

2

4

6

8

10

12

2
02

1
/0
1

2
02

1
/0
2

2
02

1
/0
3

2
02

1
/0
4

2
02

1
/0
5

2
02

1
/0
6

2
02

1
/0
7

2
02

1
/0
8

2
02

1
/0
9

2
02

1
/1
0

2
02

1
/1
1

2
02

1
/1
2

2
02

2
/0
1

2
02

2
/0
2

2
02

2
/0
3

2
02

2
/0
4

2
02

2
/0
5

2
02

2
/0
6

2
02

2
/0
7

2
02

2
/0
8

2
02

2
/0
9

2
02

2
/1
0

2
02

2
/1
1

2
02

2
/1
2

2
02

3
/0
1

2
02

3
/0
2

2
02

3
/0
3

2
02

3
/0
4

万吨
多晶硅月度产量 中国多晶硅下月预计产量

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

50

GW

硅片月度产量 中国硅片预测月度产量 硅片产量月度环比

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

0

5

10

15

20

25

30

35

GW

中国光伏组件月度产量

月度产量环比

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

0

5

10

15

20

25

30

35

40
GW

电池片月度产量 产量环比



14

产业供需-光伏硅片、组件月度出口
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亿美元

中国光伏组件月度净出口额
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 2023年2月硅片净出口量环比

小幅下降，但出口额持续上行。

2023年2月中国单/多晶硅片净

出口量6609.12吨，环比下滑

1%，净出口额为5.38亿美元，

环比上涨15.6%；

 3月硅片出口额6.04亿美元，

环比增加12.4%。

 2023年3月光伏组件净出口量

为2999万个，环比下滑8.1%；

2023 年 3 月 组 件 净 出 口 额 为

34.13亿美元，组件净出口恢

复上涨。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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产业供需-光伏电池、逆变器、胶膜月度出口
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中国太阳能电池出口量 中国太阳能电池月度出口额

中国胶膜月度净出口量 中国光伏逆变器净出口额

 太阳能电池出口量大涨但出口

额环比下降。2022年12月中国

太阳能电池出口量为4.28亿个，

环比上升22.2%，但出口额为

31.25亿元，环比下降3%。

 胶膜净出口上升而逆变器净出

口下降。2023年2月中国光伏

胶膜净出口量为4930.88吨，

环比下降10%，光伏逆变器净

出口额为57.11亿元，环比下

降22.9%。

资料来源：Bloomberg SMM 中信期货研究所
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2022年光伏新增装机量持续增长，风电同比下降

中国光伏发电设备容量月度及历史变化

中国光伏分类别并网容量（当季新增） 中国风力发电设备容量月度及历史变化

 2022年中国光伏、风力发电设备新增容量分别为87.41

及37.63GW，同比2021年分别增长59%和下降21%。

2022年12月太阳能发电新增设备容量2170万千瓦；风

力发电2022年12月新增发电设备容量1511万千瓦。

资料来源：Wind 中信期货研究所
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