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钢铁行业周报（5.8-5.12） 

供需整体仍偏弱，预计下周钢价偏弱运行 

投资要点： 

➢ 投资策略：普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为922.66万吨，环

比上周-18.27万吨。需求方面，本周五大品种周消费量增幅9%；其中建材消

费环比增幅18.5%，板材消费环比增幅2%。库存方面，本周五大钢材品种总库

存1872.48万吨，环比上周降库84.82万吨。利润方面，原辅材料价格和钢价

整体下降，钢材品种中热轧和冷轧板卷毛利周环比上升。目前成本支撑力度

偏弱，预计下周钢价偏弱运行。特钢：本周，钢铁三级子行业及相关行业

中，特钢跌幅最大，下跌-0.5%。钢厂排产增加叠加高库存，供给端增速可能

大于需求端增速，高供应、弱需求的格局并未发生变化，预计后市价格依旧

偏弱运行。 

➢ 一周回顾：本周，钢铁行业上涨0.12%，沪深300指数下跌1.97%。钢铁

三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，上涨2.08%，特钢跌幅最大，下

跌-0.5%。截至5月12日，钢铁行业PE（TTM）估值为23.99，估值处于所有

行业的中游水平。子行业及相关行业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为

121.54倍和28.85倍；铁矿石和焦煤估值最低，分别为11.57倍和5.24倍。 

➢ 重大事件：宏观：中国4月CPI同比涨幅由上月的0.7%回落至0.1%，创

下自2021年3月以来的新低；4月PPI同比降幅扩大至3.6%，连续7个月下降。

行业：2023年一季度，全球高炉生铁产量为3.23亿吨，同比增长3.1%；澳大

利亚财政部预测铁矿石和焦煤的长期价格预测分别上调至60美元/吨FOB和

140美元/吨FOB。 

➢ 钢铁产业链及库存：上游：焦煤期货主力合约收盘价为1352元/吨，环比

上周维持不变；库存合计1594.01万吨，环比上周-79.04万吨。焦炭期货主力

合约收盘价为2144元/吨，环比上周3.5元/吨；库存合计899.93万吨，环比上

周-1.18万吨。铁矿石期货主力合约收盘价为697元/吨，环比上周-0.50元/吨，

铁矿石港口合计12600.06万吨，环比上周-136.22万吨。大中型钢厂铁矿石平

均可用天数16天。中游：全国高炉（247家）开工率为81.1%，环比上周-

0.59pct；全国电炉开工率为60.9%，环比上周-1.28pct。五大钢材产量合计产

量为922.66万吨，环比上周-18.27万吨。主要钢厂合计库存为542.23万吨，

环比上周-40.04万吨；社会库存合计为1330.25万吨，环比上周-44.78万吨。

单位盈利能力：截止至5月12日，螺纹钢毛利347.73元/吨，同比上周-33.39

元/吨；中板毛利1442.86元/吨，同比上周-80.24元/吨；热轧板卷毛利

1469.21元/吨，同比上周+19.47/吨；冷轧板卷毛利349.21元/吨，同比上周

+19.47元/吨。 

➢ 风险提示：政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上

涨超预期。 
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一、 投资策略：供需整体仍偏弱，预计下周钢价偏弱运行 

普钢：供给方面，五大钢材产量合计产量为 922.66 万吨，环比上周-18.27 万吨。需

求方面，本周五大品种周消费量增幅 9%；其中建材消费环比增幅 18.5%，板材消费

环比增幅 2%。库存方面，本周五大钢材品种总库存 1872.48 万吨，环比上周降库

84.82 万吨。利润方面，原辅材料价格和钢价整体下降，钢材品种中热轧和冷轧板卷

毛利周环比上升。目前成本支撑力度偏弱，预计下周钢价偏弱运行。 

特钢：本周，钢铁三级子行业及相关行业中，特钢跌幅最大，下跌-0.5%。钢厂排产

增加叠加高库存，供给端增速可能大于需求端增速，高供应、弱需求的格局并未发

生变化，预计后市价格依旧偏弱运行。 

个股：建议关注地产需求端修复预期的华菱钢铁（000932），镍价下行带来成本端

修复的抚顺特钢（600399），能源投资相关武进不锈（603878）、久立特材

（002318）和 2023 年增量集中释放的甬金股份（603995）。 

二、 一周回顾：钢铁板块上涨 0.12% 

2.1 行业：钢铁行业上涨 0.12%，表现强于沪深 300 指数 

本周，钢铁行业上涨 0.12%，沪深 300 指数下跌 1.97%。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本周，钢铁三级子行业及相关行业中，焦煤涨幅最大，上涨 2.08%，特钢跌幅最大，

下跌-0.5%。 

 

图表 2 钢铁三级子行业表现 

图表 1 钢铁行业上涨 0.12%，表现强于沪深 300 指数 

 
数据来源：wind、华福证券研究所 
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资料来源：Wind，华福证券研究所（采用中信三级行业分类） 

2.2 个股：永兴材料上涨 5.05%，新兴铸管下跌 4.50% 

本周涨幅前十：永兴材料（5.05%）、八一钢铁（4.73%）、鞍钢股份（3.68%）、

中南股份（3.55%）、久立特材（3.49%）、河钢股份（2.99%）、三钢闽光

（2.82%）、太钢不锈（2.48%）、酒钢宏兴（2.44%）、凌钢股份（2.26%）。 

本周跌幅前十：新兴铸管（-4.50%）、甬金股份（-4.09%）、武进不锈（-2.67%）、

本钢板材（-2.60%）、抚顺特钢（-1.69%）、宝钢股份（-1.66%）、常宝股份（-

0.74%）、中信特钢（-0.37%）、沙钢股份（-0.25%）、西宁特钢（0.00%）。 

图表 3 本周涨幅前十 
 

图表 4 本周跌幅前十 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

2.3 估值：行业钢铁 PB(LF)估值低水平，子行业分化明显 

截至 5 月 12 日，钢铁行业 PE（TTM）估值为 23.99，估值处于所有行业的中游水平。

子行业及相关行业中，板材和钢铁耗材估值较高，分别为 121.54 倍和 28.85 倍；铁

矿石和焦煤估值最低，分别为 11.57 倍和 5.24 倍。 

 

图表 5 钢铁行业 PE（TTM）居中游 
 

图表 6 二级子行业 PE(TTM)分化明显 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

截至 5 月 12 日，行业 PB（LF）估值为 1.02 倍，处于所有行业低水平。子行业及相

关行业中，焦煤和板材最低，分别为 1.09 倍和 0.77 倍。钢铁耗材和特钢最高，分别

为 2.41 倍和 2.33 倍。 

图表 7 钢铁行业 PB（LF）处于低水平 
 

图表 8 二级子行业 PB（LF）分化明显 

 

 

 
资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

三、 重大事件： 

3.1 宏观：中国 4 月 CPI 同比涨幅由上月的 0.7%回落至 0.1%，创下自 2021

年 3 月以来的新低；4 月 PPI 同比降幅扩大至 3.6%，连续 7 个月下降。 

图表 9 宏观动态 

公布日期 国家/地区 摘要 来源 

2023/5/12 全球 

根据国际货币基金组织（IMF）数据，截至 2023年 3 月底，全球官方黄金储备共计

35682.2 吨。其中，欧元区（包括欧洲央行）共计 10773.2吨，占其外汇总储备的

55.7%。这也意味着，3 月，全球央行黄金储备较上月基本保持不变。世界黄金协

会称，可用数据显示，全球央行购金量几乎完全与售金量相抵，全球黄金储备净增

0.2 吨。从增持方来看，数据显示，中国央行 3 月购金 18 吨，为连续第五个月增

储黄金。 

WIND 

2023/5/11 中国 

国家统计局公布数据显示，中国 4 月 CPI 同比涨幅由上月的 0.7%回落至 0.1%，创

下自 2021年 3 月以来的新低；环比则下降 0.1%，连续两个月降幅收窄。4 月 PPI

同比降幅扩大至 3.6%，连续 7个月下降，环比由上月持平转为下降 0.5%。 

WIND 

2023/5/11 中国 
据央行初步统计，4 月社会融资规模增量为 1.22 万亿元，同比多 2729 亿元；新增

人民币贷款 7188 亿元，同比多增 649 亿元；M2 同比增速回落至 12.4%。数据还显
WIND 
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示，4 月人民币存款减少 4609亿元，同比多减 5524 亿元；其中，住户存款减少

1.2 万亿元。 

2023/5/11 欧佩克 

欧佩克发布最新月报，2023 年全球经济增长预测为 2.6%，全球石油需求增速预期

维持在 230 万桶/日不变。欧佩克日产量：3 月为 2879.4 万桶，4 月为 2860.3 万

桶，较上轮减少 19.1 万桶；中国石油制品净进口较上轮统计增加 215 万桶/日至

1273 万桶/日；印度石油制品净进口较上轮统计减少 37 万桶/日至 442 万桶/日；

美国石油制品净进口较上轮统计增加 121 万桶/日至-169 万桶/日。 

WIND 

2023/5/11 英国 

英国中央银行英格兰银行宣布加息 25 个基点，将基准利率从 4.25%上调至 4.5%，

符合预期。这是 2021年 12 月以来英国央行连续第 12 次加息。从已有数据来看，

英国 3 月份消费者价格指数（CPI）同比上涨 10.1%，远超英国央行的通胀目标。

目前英国的通胀压力显著高于美国和欧元区，市场预计英国央行暂不会停止加息步

伐。 

WIND 

2023/5/10 美国 

美国通胀压力进一步趋缓。美国 4 月 CPI 同比增长 4.9%，连续第 10 次下降，为

2021 年 4 月以来新低，低于市场预期的 5%，前值为 5%。美国 4 月 PPI 同比升

2.3%，为 2021 年初以来最小涨幅，低于预期值 2.4%。 

WIND 

2023/5/9 美国 

美国债务问题仍悬而未决。美国财长耶伦表示，必须有所妥协，国会必须提高债务

上限；债务违约将对美国经济造成巨大打击；美国债务违约可能引发金融混乱；美

国违约将影响美元作为储备货币的地位。 

WIND 

2023/5/9 美国 
标普宣布，将美国 2023 年实际 GDP 增长预测下调至 1.2%，此前预测值为 1.4%；将

美国 2024 年实际 GDP 增长预测下调至 0.9%，此前预测为 1.5%。 
WIND 

资料来源：Wind, 华福证券研究所  

3.2 行业：一季度全球高炉生铁产量为 3.23 亿吨，同比增长 3.1%；澳财政部

预测铁矿石和焦煤的长期价格预测分别上调至 60 美元/吨 FOB 和 140 美元

/吨 FOB。 

图表 10 行业动态 

公布日期 行业 摘要 来源 

2023-5-12 钢铁 

5 月 9 日，河南省工信厅网站公示《沙钢集团安阳永兴特钢有限公司整合地方钢铁产能

建设绿色智能化工厂项目产能置换方案》。其中，涉及退出的项目为沙钢集团安阳永兴

特钢有限公司 2 座 580m³及 2座 450m³高炉、安阳汇鑫特钢有限公司 1 座 750m³高炉及安

阳华诚博盛钢铁有限公司 1 座 470m³高炉，退出的铁水产能共计 380 万吨，按 1.5：1 比

例置换，拟建产能 252.8 万吨，结余 0.5 万吨归沙钢集团安阳永兴特钢有限公司备用。

按要求，相关高炉应于建设项目建成投产前拆除到位，预计时间为 2025 年下半年。 

Steel Boss 

2023-5-11 铁矿石 

澳大利亚财政部预测，由于铁矿石和煤炭价格上涨以及通货膨胀的影响，该国本财年将

出现 15 年来的首次贸易顺差。最新预算中铁矿石和焦煤的长期价格预测分别上调至 60

美元/吨 FOB和 140 美元/吨 FOB。但这些预测仍远低于原材料的当前价格和大多数分析

师的预期。 

Steel Boss 

2023-5-10 钢铁 

根据世界钢铁协会的统计数据，2023 年一季度，全球高炉生铁产量为 3.23 亿吨，同比

增长 3.1%。2023 年一季度，亚洲高炉生铁产量同比增长 5.9%至 2.71 亿吨。其中，中国

产量同比增长 7.6%至 2.198 亿吨，印度同比增长 5.9%至 2162.8 万吨，日本同比下降

6.4%至 1567.0 万吨，韩国同比下降 0.1%至 1074.6 万吨。 

中钢协 

2023-5-9 铁矿石 

2023 年 4 月，我国进口铁矿石 9044.2 万吨，环比减少 978.7万吨，降幅 9.8％；均价

120.5 美元/吨，环比上涨 2.8美元/吨，涨幅 2.4%。1-4 月，累计进口铁矿石 38468.4

万吨，同比增长 3061.5 万吨，增幅 8.6％。 

中钢协 

2023-5-9 钢铁 

根据海关统计快讯数据，2023年 4 月，我国进口钢材 58.5 万吨，环比减少 9.7 万吨，

降幅 14.2％；均价 1768.5 美元/吨，环比上涨 107.8 美元/吨，涨幅 6.5%。1-4 月，累

计进口钢材 249.8 万吨，同比减少 167.4 万吨，降幅 40.1％。 

中钢协 

2023-5-9 钢铁 

2023 年 4 月，我国出口钢材 793.2 万吨，环比增长 4.2 万吨，增幅 0.5%；均价 1097.5

美元/吨，环比下跌 196.6 美元/吨，跌幅 15.2%。1-4 月，累计出口钢材 2801.4 万吨，

同比增长 993.9 万吨，增幅 55.0％。 

中钢协 

资料来源：中钢协，Steel Boss， 华福证券研究所 

3.3 个股：方大特钢：方大国贸成为公司的全资子公司，纳入公司合并报表范

围；甬金股份：回购股权 

图表 11 公司公告 
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公布日期 代码 简称 类型 摘要 

2023/5/11 000708 中信特钢 借贷担保 

拟对公司子公司天津钢管国际经济贸易有限公司（以下简称“天

管国贸”）提供 5 亿元人民币的担保。截至本公告披露日，本

次担保后公司及控股子公司为其他控股子公司、参股公司提供担

保额度总金额为 1,017,000 万元，以及 50,600 万美元（折合人

民币 349,651.06 万元），汇率以 2023年 05 月 11 日银行间外

汇市场人民币汇率中间价计算，占公司最近一期经审计报表归属

母公司净资产的 37.67%。 

2023/5/11 002478 常宝股份 股份增减持 

公司持股 5%以上的股东上海嘉愈医疗投资管理有限公司（以下简

称“嘉愈医疗”），计划通过集中竞价、大宗交易的方式减持股

份数量合计不超过 26,707,146 股，即不超过公司总股本的 3%。 

2023/5/10 600019 宝钢股份 股权激励 

本次授予 211 名激励对象 3,600 万股限制性股票将由无限售条件

流通股变更为有限售条件流通股，股份来源为公司从二级市场回

购的本公司 A 股普通股。 

2023/5/9 603995 甬金股份 
股权激励， 

回购股权 

鉴于公司 2020 年限制性股票激励计划（以下简称“本次激励计

划”）部分激励对象已离职不再具备激励对象资格、第二个解除

限售期公司层面业绩考核未达标，公司董事会同意对激励对象已

获授但尚未解除限售的 1,068,969 股限制性股票进行回购注销。

首次授予限制性股票（含暂缓授予部分）回购价格为 8.42 元/

股，预留授予限制性股票回购价格为 8.94 元/股。 

2023/5/9 601003 柳钢股份 人事变动 
陈有升先生为响应公司整体工作部署，申请辞去公司董事、董事

长及相关董事会专业委员会成员的职务。 

2023/5/8 600507 方大特钢 
股权激励， 

回购股权 

对限制性股票的回购价格予以调整，调整后限制性股票的回购价

格为 3.18 元/股加银行同期存款利息；同时回购注销 2022年 A

股限制性股票激励计划中离职及其他不满足解除限售条件的 5 名

激励对象已获授但尚未解除限售的限制性股票合计 74.5 万股。 

2023/5/8 600507 方大特钢 收购兼并 

2023 年 5 月 6 日，方大国贸变更股东信息已获核准，并取得营口

市市场监督管理局换发的《营业执照》。方大国贸成为公司的全

资子公司，纳入公司合并报表范围。公司以自有资金购买关联方

天津一商集团有限公司（以下简称“天津一商”）持有的辽宁方

大集团国贸有限公司（以下简称“方大国贸”）100%股权，上述

股权评估价值为 79,564.87 万元，根据交易双方协商，交易对价

定为 7.95 亿元。 

2023/5/8 600282 南钢股份 借贷担保 

为控股子公司安阳合力科技提供总额度不超过 6,000 万元的担

保。截至本公告出具日，公司对外担保总余额为 575,518.94 万

元，公司对全资、控股子公司提供的担保总余额为 554,908.94

万元，公司向参股公司提供的担保总余额为 20,610.00 万元，分

别占公司最近一期经审计净资产的 22.07%、21.28%、0.79%。 

2023/5/8 603878 武进不锈 利润分配 

本次利润分配及转增股本以方案实施前的公司总股本

400,758,848 股为基数，每股派发现金红利 0.38 元（含税），以

资本公积金向全体股东每股转增 0.4 股，共计派发现金红利

152,288,362.24 元，转增 160,303,539 股，本次分配后总股本为

561,062,387 股。 

资料来源：Wind，华福证券研究所 

四、 钢铁产业链价格及库存：五大钢材产量、库存下降 

4.1 上游原辅材料：上游主要原辅材料价格趋稳，库存下降 

焦煤：1）价格：焦煤期货主力合约收盘价为 1352元/吨，环比上周维持不变；吕

梁主焦煤价格为 1450 元/吨，环比上周-100 元/吨；主要港口澳大利亚主焦煤价格

为 2325 元/吨，环比上周维持不变。 

2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）1594.01 万吨，环比上周-79.04 万吨。

其中，独立焦化厂 647.1 万吨，环比上周-45.70 万吨；钢厂 757.71 万吨，环比上

周-30.64 万吨；港口 189.2 万吨，环比上周-2.70 万吨。 

 

图表 12焦煤价格（元/吨）  图表 13焦煤库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

焦炭：1）价格：焦碳期货主力合约收盘价为 2144 元/吨，环比上周+3.5 元/吨；二级

冶金焦河北市场价为 2650 元/吨，环比上周 0 元/吨。 

2）库存：合计（独立焦化厂+钢厂+港口）899.93 万吨，环比上周-1.18 万吨。其中，

独立焦化厂 107.8 万吨，环比上周 2.7 万吨；钢厂 613.33 万吨，环比上周-10.78 万吨；

港口 178.8 万吨，环比上周 6.9 万吨。 

图表 14焦炭价格（元/吨）  图表 15焦炭库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

铁矿石：1）价格：铁矿石期货主力合约收盘价为 697 元/吨，环比上周-0.50 元/吨。

2）库存：铁矿石港口合计 12600.06 万吨，环比上周-136.22 万吨。国内大中型钢厂

铁矿石平均可用天数，环比上周不变。 

 

图表 16铁矿石价格（元/吨;美元/吨）  图表 17铁矿石库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

锰硅&废钢：1）锰硅价格：锰硅期货主力合约收盘价为 7000 元/吨，环比上周-86 元

/吨；内蒙古硅锰价格为 6870 元/吨，环比上周-30 元/吨。2）废钢价格：张家港不含

税市场价格为 2430 元/吨，环比上周-10 元/吨。 

 

图表 18锰硅价格（元/吨）  图表 19废钢价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

4.2 中游钢铁冶炼：钢材产量、库存环比上周下降 

生产：1）高炉&电炉开工率：高炉：全国高炉（247 家）开工率为 81.1%，环比上

周-0.59 个百分点；电炉：全国电炉开工率为 60.9%，环比上周-1.28 个百分点。 

2）五大钢材产量：合计（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板）产量为

922.66 万吨，环比上周-18.27 万吨。其中，螺纹钢产量为 268.03 万吨，环比上周-

4.95 万吨；线材产量为 107.51 万吨，环比上周-5.87万吨；热轧板卷产量为 312.93 万

吨，环比上周-5.43 万吨；冷轧卷板产量为 81.86 万吨，环比上周-2.41 万吨；中厚板

产量为 152.33 万吨，环比上周+0.39 万吨。 

 

图表 20高炉及电炉开工率（%）  图表 21主要钢厂五大钢材产量（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

库存（螺纹钢+线材+热轧板卷+冷轧板卷+中厚板等五大钢材）： 

1）主要钢厂：合计库存为 542.23 万吨，环比上周-40.04 万吨。其中，螺纹钢库存为

243.73 万吨，环比上周-25.74 万吨；线材库存为 96.44 万吨，环比上周-13.86 万吨；

热轧板卷库存为 92.91 万吨，环比上周-0.04 万吨；冷轧板卷库存为 33 万吨，环比上

周-0.62 万吨；中厚板库存为 76.15 万吨，环比上周+0.22 万吨。 

2）社会库存：合计为 1330.25 万吨，环比上周-44.78 万吨。其中，螺纹钢库存为

675.66万吨，环比上周-40.35万吨；线材库存为 148.21万吨，环比上周-13.18万吨；

热轧板卷库存为 275.67 万吨，环比上周+10.81 万吨；冷轧板卷库存为 122.72 万吨，

环比上周-0.87 万吨；中厚板库存为 106.71 万吨，环比上周-1.19 万吨。 

图表 22主要钢厂钢材库存（万吨）  图表 23社会钢材库存（万吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

螺纹钢：1）价格：螺纹钢期货主力合约收盘价为 3579 元/吨，环比上周-43 元/吨；

上海螺纹钢（HRB40020mm）价格为 3680 元/吨，环比上周-70 元/吨；南北（广州-

唐山）螺纹钢（HRB40020mm）价差为 250元/吨，环比上周-20元/吨。2）库存：合

计（钢厂+社会库存）919.39 万吨，环比上周-66.09 万吨。其中，钢厂库存 243.73 万

吨，环比上周-25.74 万吨；社会库存 675.66 万吨，环比上周-40.35 万吨。 

 

图表 24螺纹钢价格（元/吨）  图表 25螺纹钢库存（万吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

热轧卷板：1）价格：热轧卷板期货主力合约收盘价为 3642 元/吨，环比上周-170 元/

吨；上海热轧板卷（Q235B3.0mm）价格为 3910元/吨，环比上周-60元/吨。2）库存：

合计（钢厂+社会库存）368.58万吨，环比上周 10.77万吨。其中，钢厂库存 92.91万

吨，环比上周-0.04 万吨；社会库存 275.67 万吨，环比上周+10.81 万吨。 

 

图表 26热轧卷板价格（元/吨）  图表 27热轧卷板库存（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

4.3 下游地产基建制造业：地产依旧磨底，期待政策段传导  

地产：1）房屋新开工面积:累计值 24121.15 万平方米，同比-19.2%；房屋竣工面积:

累计值 19422.12万平方米，同比 14.7%；房屋施工面积:累计值 764577.16万平方米，

同比-5.20%；2）100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 819.1369 万立方米。3）房

地产开发投资完成额:累计值 25973.72 亿元，同比-5.8%。 

 

图表 28房屋新开工面积：累计值  图表 29 100 大中城市:供应土地占地面积:当周值 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     10                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|钢铁 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

基建： 三月固定资产投资完成额:累计值 107282 亿元，累计同比+5.1%。 

 

图表 30固定资产投资完成额:累计值（亿元）  图表 31分行业固定资产投资完成额累计同比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

制造业：1)四月汽车：213.30 万辆，年度累计 674.9147 万辆；新能源汽车月度产量

64.00万辆，年度累计 229.10万辆。2)三月挖掘机：34363台，同比+11.52%。3) 三月

家电：空调：2931 万台，同比+14.82%；家用电冰箱 936 万台，同比+7.98%；家用

洗衣机 907 万台，同比+19.19%。4) 三月造船：新接船舶订单量:中国:累计值 1518 万

载重吨,同比+52.87%;手持船舶订单量:中国:累计值11452万载重吨,同比+15.56%;造船

完工量:中国:累计值 917 万载重吨,同比-4.58%。 

 

图表 32汽车产销量：当月值（万辆）  图表 33挖掘机产量：当月值（台） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 34家电产量：当月值（万台）  图表 35新接船舶订单及造船完工量（万载重吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

五、 钢铁行业利润：钢厂盈利能力下跌 

 

截止至 5月 12日，单位盈利能力：螺纹钢毛利 347.73元/吨，同比上周-33.39元/吨；

中板毛利 1442.86 元/吨，同比上周-80.24 元/吨；热轧卷毛利 1469.21 元/吨，同比上

周+19.47/吨；冷轧毛利 349.21 元/吨，同比上周+19.47 元/吨。 

 

图表 36螺纹钢单位毛利（元/吨）  图表 37热轧卷板单位毛利（元/吨） 
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资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

图表 38冷轧卷板单位毛利（元/吨）  图表 39中板单位毛利（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华福证券研究所  资料来源：Wind，华福证券研究所 

六、 风险提示 

政策红利不及预期，地产及基建不及预期，特钢板块原料上涨超预期。 
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