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长江调研：湖北钢铁产业链调研报告

产业服务总部

黑色产业团队

2023/5/15

◆ 摘要

3 月中旬以来，钢材价格大幅下挫，一方面是因为需求高位回落，另一

方面是因为产量在持续回升，导致库存去化不畅，在价格下跌背景下，钢厂

亏损面扩大，被动减产增多。

为了解钢铁产业链企业的生产经营状况，五一节后，长江期货黑色产业

服务中心协同营业部走访了黄石、十堰、襄阳、随州、武汉地区的多家废钢

加工基地、钢铁生产企业以及钢材贸易商，调研成果如下：

1. 疫后整体收废情况好于去年，废钢不再是钢铁产量的制约因素，不过随着

价格下跌，近期废钢供需两弱，目前废钢基地拥有一定库存。

2. 随着价格下跌，钢厂生产利润不佳，目前短流程保持错峰生产，长流程生

产较为稳定，部分钢厂减少了废钢添加比例，同时钢厂控制原料采购，普

遍保持低库存运行状态。

3. 整体对需求偏悲观，当前房地产疲软，家电、工程机械等销售乏力，基

建尚可，但是地方政府负债较高，市场担心基建下滑，不过造船业运

行情况较好。
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一、调研情况

调研对象 1：废钢加工基地

1. 企业情况：工信部《废钢铁加工行业准入条件》企业，集废钢采购、检验、仓储、加工、配送于一体，加

工处理废钢能力达 200 万吨，当前加工产线实际加工量在每月 5000 - 6000 吨，目前加工基地废钢库存量在

1.4 万吨左右。

2. 收废模式：社会废钢，包括建筑废钢（钢筋）、报废铁轨等，主要覆盖 100 公里左右的范围；加工废钢，

当地有一家位居中国制造业 500 强的企业，每个月有两到三千吨的加工边角料。在废钢价格下跌的情况下，

出价稍微比其他买家高一点，废钢卖家出货意愿便会增强，今年总体收废情况较好。

3. 销售方式：销售范围为黄石本地钢厂及周边大型钢厂，包括新冶特钢、新冶钢等多个大型钢铁企业。

4. 生产情况：目前加工利润空间较小，生产不饱和，废钢加工基地选择错峰生产经营模式。

5. 财政奖补：当地政府在税收方面没有优惠政策，价格方面没有太大优势。在退税方面，加工基地和下游钢

厂都有工信部资质才能享受 30%的增值税退税优惠。

6. 回款情况：对下游企业的账期在 1-2 个月左右，与行业平均水平相同，部分信用较好的企业账期更长。在

回款方式方面，根据合同签订情况，企业回现款或票据，规模大一些的企业则会回自己的商票。

调研对象 2：废钢加工基地

1. 企业情况：工信部《废钢铁加工行业准入条件》企业，公司现有经营场地 7 万多平米，拥有 1 个 100 亩的

鄂西北循环经济产业园，2 个 15 亩的再生资源回收利用集散基地，25 个专业回收站点，拥有各类再生资

源回收、分拣、破碎、打包、加工再制造设备、运输车辆等 100 多台套，具备年回收加工利用废钢铁等各

类再生资源 60 万吨以上能力。

2. 收废模式：十堰市是全国著名的汽车生产基地，依托汽车制造业，全市年产可回收利用的废钢铁量在 300

万吨以上，全市废钢总量在 400 万吨左右，公司与东风汽车公司十堰基地各专业厂及其他汽车零部件生产

商建立了长期稳定的战略合作伙伴关系，废钢铁等工业废旧物资回收渠道稳定，资源优势十分明显。
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3. 销售方式：由于公司回收的废钢附加值高，因此销售范围非常广泛，包括了新疆等偏远地区，给武钢、鄂

钢、襄钢等都在供货，另外当地铸造企业高达 100 多家，对优质废钢需求也较大。

4. 生产情况：企业设计年产能 100 万吨，去年实际产量 25 万吨，产值 9.2 亿，目前处于正常生产状态，另外

报废车项目通过主管部门验收取得报废车拆解资质，已投产。

5. 财政奖补：湖北地区孝感、襄阳、宜昌税收政策较好，十堰地区也有税收扶持政策，但相对来说力度稍逊。

在对钢厂销售时，废钢加工基地和下游销售钢厂都在行业白名单内才能享受退税政策，但是在有退税政策

的背景下，存在钢厂打压废钢价格的现象。铸造业在 2017 年之前享受退税政策，2017 年后退税政策取消。

6. 库存情况：行情不好库存量七八千吨，行情好库存上万吨，本轮价格下跌及时进行了降库操作，目前社会

回收废钢量减少。

调研对象 3：废钢加工基地

1. 主营业务：（1）农机报废，正规的农机报废程序给 7000-20000 补贴，去年报废量约 300 台；（2）报废汽

车，年拆解报废汽车约 1.5 万台；（3）民间垃圾回收，共有 193 个垃圾分类站点，收集乡间产生的废纸、

废塑料、锅碗瓢盆等生活垃圾；（4）废钢业务，企业 2021 年拿到工信部废钢行业准入资格。

2. 废钢产能：公司是集团的 16 个子公司之一，该企业员工 80 人左右，年加工量 15 万吨，年贸易量 80-100

万吨，废钢分够统销。

3. 废钢来源：企业废钢主要源自报废汽车与农机拆解、社会废钢回收，报废汽车 80%都是废钢，一辆小汽车

平均可以产生 1.4 吨废钢，大型车平均可以产生 6-15 吨废钢，300 台农机平均可以产生 1000 吨废钢。

4. 库存情况：企业和钢厂达成了协议，大量囤积库存的情况较少，库存偏大只有两种情况，一是和钢厂达成

了协议还没及时送过去，二是没达成协议，现有库存约 6000 吨。

5. 财政奖补：加工基地和下游钢厂都是白名单企业可以享受 30%退税政策，但是销售给铸造企业不能享受 30%

补贴。

6. 行情看法：在宏观方面，五一虽然旅游人数上去了，但是花费太少，说明人均消费偏低，经济并不理想。
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产业链方面，目前钢厂无利润，且国家“碳达峰，碳中和”限制了钢材产量，叠加出口运行情况不佳，房

地产下行，大型工地需求孱弱，整体需求堪忧。通常而言，3-4 月是废钢需求旺季，目前已经证伪，今年 3

月下旬需求就开始下滑，如果到了六月需求依旧孱弱，则后期需求难有起色。

调研对象 4：废钢加工基地

1. 企业情况：成立于 2017 年，工信部《废钢铁加工行业准入条件》企业，主要从事再生资源回收、加工、

销售等业务，有龙门剪、打包线等，年产能 70 万吨。

2. 收废模式：周边采购为主，包括重废、钢筋头、汽车前后桥等，厂区附近拥有铁路货场。

3. 销售方式：主要为股东方的钢铁生产企业服务，钢厂满负荷生产情况下，最高需要消耗废钢 7-8 万吨/月，

具体采购量会通过市场进行调节，目前钢厂利润下行，减少了废钢添加比例。

调研对象 5：钢铁企业

1. 企业情况：长流程生产企业，该厂拥有 1 台 120m3 烧结机，年产烧结矿 132 万吨，2 座容积 520 m3 高炉，

年产铁水 120 万吨，2 座 35 吨转炉、2 台方坯连铸机。

2. 公司产品：直螺、盘螺、线材，产品覆盖了钢筋混凝土用热轧钢筋的主要种类和规格。

3. 销售定价：与某国企钢厂签订了“基地管理+品牌运营” 框架协议，产品主要销往湖北、湖南、安徽、重

庆等地。

4. 原料采购：（1）废钢，主要采购精料，6 万吨/月，每天出价，参照省内某民营企业价格，去年因为疫情

废钢采购较为困难，一度去省外进行采购，今年主要看价格是否合适；（2）铁矿，2/3 为进口矿，主要从

江阴港进行现货采购，运输至厂区需要 4-5 天，1/3 为本地矿；（3）焦炭，主要从河南地区进行采购。

5. 生产情况：保持低库存运行，原料库存大概半个月，目前生产利润不佳。

调研对象 6：钢铁企业

1. 企业情况：短流程生产企业，拥有一台电炉，年产能 70 万吨，2021 年初，与某国企钢厂签订了“基地管
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理+品牌运营” 合作框架协议，增强了市场渠道的稳定性，国企在质量、技术控制方面也会提供相关支持。

2. 公司产品：螺纹钢，主要销往襄阳、陕西、河南等地，企业主要通过贸易商销售，几乎不做工地直供。

3. 原料采购：拥有废钢加工基地，且在工信部准入企业名单内，主要设备为龙门剪、打包线等，产能 80 万

吨，实际产量与企业实际钢铁产量匹配；钢铁生产与废钢加工分开运营，废钢采购以周边地区为主，包括

工槽钢、角铁、钢架子等，今年收废情况相对较好，主要看价格高低，但是跌价行情中，废钢不好收，另

外当地汽车产业发达，配套的铸造企业较多，也需要用到大量废钢，不过对废钢的品级要求更高。当前企

业每个月废钢采购量 3 万多吨，正常经营情况下需要 7-8 万吨。

4. 生产情况：目前保持避峰生产，生产成本较低。本轮价格下跌，库存方面有些损失，由于短流程废钢采购

到钢材销售间隔时间极短，通过现货操作，可以在一定范围内对生产成本进行调控，原料库存保持在半个

月到一个月左右。

5. 政策影响：短流程炼钢是未来发展方向，希望政策方面有实质性支持；在粗钢产量调控方面，目前企业尚

未收到减产要求。

6. 行情看法：价格下跌后，上涨空间可能不大，估计反弹两三百块。

调研对象 7：钢铁企业

1. 企业情况：短流程生产企业，是宝武集团重要的优特钢生产基地。

2. 公司产品：主要生产模具钢锻件锻材、大型铸钢件、汽车用弹簧扁钢以及高等级螺纹钢，其中螺纹钢年产

能 45 万吨，目前由于螺纹钢生产利润不佳，螺纹钢产线处于停产状态。

3. 原料采购：正常生产情况下，需要消耗废钢 5-6 万吨/月，目前废钢消耗量约 5000 吨/月，以周边采购为主。

4. 产品销售：出口业务很好，其中锻钢 70%出口，主要包括美国、欧洲、印尼等，生产的渣罐出口至日本、

越南等地。

5. 利润情况：目前锻件锻材、铸钢件生产利润较好，企业尚处于盈利状态。

6. 行情看法：建材需求很难起来，整体偏悲观，目前不少钢厂生产都处于亏损状态，不过本企业产品种类众
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多，企业可以根据利润在产品之间进行调配，目前仍以生产高附加值产品为主。

调研对象 8：钢铁生产企业

1. 企业情况：高炉+电炉生产企业，630m³的炼铁高炉一座，110 ㎡烧结机 1 座，45 吨高功率电弧炉 2 座，年

生产能力达到 133 万吨，其中铁 73 万吨、钢 60 万吨，因生产流程较为特殊，废钢添加比例调节空间大，

不过生产成本较普通长流程高。

2. 公司产品：主要产品为特钢、管坯及螺纹钢，根据利润情况在品种间进行调剂。

3. 原料采购：正常情况下，年采购焦炭 40 万吨、煤 15 万吨、进口矿 80 万吨、国产矿 80 万吨。

4. 生产情况：保持低库存运行，原料库存大概半个月时间，成品库存基本没有，目前生产利润不佳，减少了

废钢添加比例，产量约为正常情况下的 70%左右。

调研对象 9：钢材贸易企业

1. 企业情况：企业是宝武集团下属公司之一，负责宝钢股份四大生产基地在华中地区的钢材销售，年销售总

量约 600 万吨，其中 400 万吨销量来自青山基地。

2. 主营品种：四大基地生产的全部钢材品种，湛江基地由于运距长，销售至华中量少，青山基地去年投产了

螺纹钢生产线，月产量 10-12 万吨，基本投放在武汉地区。

3. 销售情况：产品主要通过贸易商销售，部分产品直供占比约 20-30%，4-5 月份销量会更少一些，当前的需

求亮点在于基建项目，如湖北省内部分高速公路、沿江高铁的修建、襄樊到荆门的铁路修建等。

4. 钢材需求看法：企业表示整体用钢量将呈下行趋势，当前房地产疲软，进而影响家电行业，工程机械业乏

力，造船业运行情况较好，基建尚可，但是地方政府负债较高，基建增长空间有限。

调研对象 10：钢材贸易企业

1. 企业情况：企业为某中国民营企业 500 强的控股子公司，公司成立于 2009 年，注册资金 3000 万元，公司

钢材年贸易量 160 万吨，营业额在 60 亿人民币以上。
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2. 主营产品：建材、钢板（卷）、管型材、高速公路护栏板、钢坯、矿粉等，其中以螺纹钢购销为主，与多

家钢厂建立了长期合作关系，公司钢厂长协月采购量 10 万吨以上，市场外调 5 万吨，主要做工程配送，

每天需求量相对稳定。

3. 库存情况：目前约 3 万吨库存，行情下跌过程中，进行了降库操作。

4. 数据看法：目前市场上数据水分较大，不太关注行情分析报告，主要关注集团内部的真实成交数据和一线

人员的嗅觉，通过物流数据去看供需可能更加准确。

5. 行情看法：整体偏悲观，供应方面，钢厂高炉很难停，管理层面临着决策成本、沟通成本、人工成本、试

错成本，钢厂亏损达到 300 以上可能才会选择停产，需求方面，地产起不来，地方政府没钱，城投发债成

本高，每年需要支付高额的资金利息，部分基建公司表示项目减少了 30%。

二、调研总结

通过走访加工基地、钢铁生产企业以及钢材贸易商，调研成果如下：

1. 疫后整体收废情况好于去年，废钢不再是钢铁产量的制约因素，不过随着价格下跌，近期废钢供需两弱，目前废

钢基地拥有一定库存。

2. 随着价格下跌，钢厂生产利润不佳，目前短流程保持错峰生产，长流程生产较为稳定，部分钢厂减少了废钢添加

比例，同时钢厂控制原料采购，普遍保持低库存运行状态。

3. 整体对需求偏悲观，当前房地产疲软，家电、工程机械等销售乏力，基建尚可，但是地方政府负债较高，市

场担心基建下滑，不过造船业运行情况较好。



8 / 8

风险提示

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报

告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口

头承诺均为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采

用本报告所载内容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不

承担任何法律责任。

免责声明

长江期货股份有限公司拥有期货投资咨询资格。长江期货系列报告的信息均来源于公开资料，本公司对

这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。本报告所载资

料、意见及推测仅反映在本报告所载明日期的判断，本公司可随时修改，毋需提前通知，投资者应当自行关

注相应的更新或修改。本公司已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，不代表

对期货价格涨跌或市场走势的确定性判断。报告中的信息或意见并不构成所述期货的买卖出价，投资者据此

作出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司及作者在自身所知情范围内，与本报告中所评价或推荐的

交易机会不存在法律法规要求披露或采取限制、静默措施的利益冲突。

本报告版权仅为本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发布、引

用或再次分发他人，或投入商业使用。如征得本公司同意引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出

处为“长江期货股份有限公司”，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关

责任的权利。

武汉总部

地址：湖北省武汉市武昌区中北路长城汇 T2 27 层

邮编：430000

电话：（027）65261325

网址：http://www.cjfco.com.cn


