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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 45 

行业总市值（亿元） 8,996.92 

流通市值（亿元） 8,793.03 

行业市盈率 TTM 23.7 

沪深 300市盈率 TTM 12.3 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 钢铁行业周报（5.1-5.7）：减产压力下

需求放缓，原料价格继续下探  

(2023-05-07) 

2. 钢铁行业周报（4.17-4.23）：钢材库存

持续下降，成本中枢下行  

(2023-04-25) 

3. 钢铁行业周报（4.10-4.16）：粗钢产量

定调平控，成本支撑回落  

(2023-04-17) 

4. 钢铁行业周报（4.3-4.9）：粗钢压减预

期加强，钢材延续去库  (2023-04-10) 

5. 钢铁行业周报（3.27-4.2）：钢材延续

去库，需求可期  (2023-04-02) 

6. 钢铁行业周报（3.20-3.26）：钢材持续

去库，关注旺季表现  (2023-03-26) 
  

 [Table_Summary]  行情回顾：本周沪深300指数收报 3937.8，周跌幅2.0%。钢铁指数收报2308.0，

周涨幅 0.1%。本周钢铁各子板块，普钢+0.3%，特钢+0.0%。 

 普钢：本周普钢价格偏弱震荡运行。根据 Mysteel 调研，本周钢厂高炉开工率

81.10%，环比-0.59pp；高炉产能利用率 89.03%，环比-0.46pp；日均铁水产

量 239.25 万吨，环比下降 1.23 万吨。据中钢协，4 月下旬重点钢企粗钢日产

220.67 万吨，环比-3.63%。原料端，铁矿、焦煤价格继续回落，钢厂成本中枢

下移。钢材库存持续下降，根据 Mysteel 统计，截至 5 月 12 日，全国螺纹钢

市场总库存 954.13 万吨，环比-5.73%。短期来看，一季度全国粗钢产量同比

增长超预期，后续减产压力较大，钢材成本中枢走弱，叠加下游需求景气度较

弱，预计钢价仍将偏弱震荡运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

 特钢：国内 4月信贷与通胀数据均不及预期，金属市场风险偏好明显回落，海

外通胀的韧性和就业数据的强劲摇摆降息预期，美元指数小幅反弹，给金属价

格带来压力。镍在高端特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价上行将压缩

相关企业利润空间。中长期来看，我国制造型升级加速，高端特钢供不应求，

国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核电、能源、轴承等高端特钢

应用领域。主要标的：图南股份、抚顺特钢、久立特材、甬金股份、中信特钢。 

 铁矿：本周铁矿价格下行。铁水产量环比下降，据 Mysteel 统计，本周样本钢

厂日均铁水产量为 239.25万吨，环比下降 1.23万吨。据 Mysteel统计，本周

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8715.14 万吨，环比减少 125.62 万吨。据

Mysteel 数据，截至 5 月 12 日，全国 45 港铁矿石库存 12600.06 万吨，环比

-1.07%。短期来看，二季度将逐步进入发运旺季，需求端铁水节后将面临减产

压力，同时国产矿和废钢产量持续回升，预计铁矿石价格偏弱震荡运行。主要

标的：海南矿业、宝地矿业。  

 煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，本周产能利用

75.5%，环比-1pp。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量环

比减少 1.23万吨。据 Mysteel统计，本周钢厂焦炭库存 613.33万吨，环比减

少 10.8万吨。焦煤下跌带动焦化厂仍有利润，据 Mysteel数据，本周全国平均

吨焦盈利 68 元/吨。短期来看，需求端将面临减产压力，供需结构偏宽松，预

计双焦市场震荡偏弱运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

 动力煤：本周动力煤价格趋稳运行。产地煤矿维持正常生产，供应稳定。当前

处在电煤消费淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，非电企业用煤需求低迷。

库存高位承压运行，截止 5月 11日环渤海八港库存 2567.2万吨，日环比增长

14.8 万吨。短期来看，煤矿供应稳定，电厂需求稳定，非电需求偏弱，港口库

存维持高位，预计动力煤价格震荡趋稳运行至迎峰度夏来临。主要标的：兖矿

能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

 风险提示：宏观经济不及预期，产业供需格局恶化，下游需求不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

本周沪深 300 指数收报 3937.8，周跌幅 2.0%。钢铁指数收报 2308.0，周涨幅 0.1%。 

图 1：钢铁指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：WIND，西南证券整理  

本周市场板块涨幅前三名：公用事业 (+1.9%)、汽车 (+1.5%)、电气设备 (+1.2%)；涨

幅后三名：有色金属 (-3.5%)、传媒 (-6.0%)、建筑装饰 (-6.0%)。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周钢铁各子板块，普钢上涨幅度为 0.3%，特钢上涨幅度为 0.0%。 
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图 3：本周钢铁子板块涨跌幅 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

1.2 个股表现 

个股方面，涨幅前五：八一钢铁(+4.7%)、鞍钢股份(+3.7%)、中南股份(+3.7%)、久立

特材(+3.5%)、河钢股份(+3.0%)；涨幅后五：甬金股份(-4.1%)、新兴铸管(-4.5%)、本钢板

B(-4.5%)、盛德鑫泰(-5.6%)、图南股份(-6.6%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 普钢：成本中枢下移，钢材持续去库 

本周五,螺纹钢（上海）价格 3680 元/吨，环比上周下跌 0.5%；螺纹钢（天津）价格 3710

元/吨，环比上周上涨 0.8%；热轧板卷（上海）价格 3840 元/吨，环比上周下跌 0.3%；热轧

板卷（天津）价格 3710 元/吨，环比持平；冷轧板卷（上海）价格 4460 元/吨，环比上周下

跌 0.2%；冷轧板卷（天津）价格 4310 元/吨，环比上周上涨 0.2%。 
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表 1：钢材现货价格及涨跌幅 

产品  单位  2023/5/12 2023/5/11 2023/5/5 2023/4/12 2022/5/12 周环比  月环比  年同比  

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:上海  元 /吨  3680 3700 3700 4060 4930 -0.54% -9.36% -25.35% 

价格 :螺纹钢 :HRB400 20mm:天津  元 /吨  3710 3710 3680 4000 4980 0.82% -7.25% -25.50% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:上海  元 /吨  3840 3860 3850 4190 4840 -0.26% -8.35% -20.66% 

价格 :热轧板卷:Q235B:4.75mm:天津  元 /吨  3710 3720 3710 4140 4970 0.00% -10.39% -25.35% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:上海  元 /吨  4460 4470 4470 4680 5530 -0.22% -4.70% -19.35% 

价格 :冷轧板卷 :1.0mm:天津  元 /吨  4310 4340 4300 4600 5420 0.23% -6.30% -20.48% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周普钢价格偏弱震荡，螺纹钢（上海）吨毛利-281 元，环比上升 3.44%；吨毛利率-7. 

65%，环比上升 2.67%。从影响因素来看：1）铁水产量持续下降，根据 Mysteel 调研 247

家钢厂，本周钢厂高炉开工率为 81.10%，环比-0.59pp；高炉产能利用率为 89.03%，环比

-0.46pp；日均铁水产量为 239.25 万吨，环比下降 1.23 万吨。根据国家统计局，一季度中国

粗钢产量 26156 万吨，同比增长 6.1%。根据中钢协，4 月下旬重点钢企粗钢日产 220.67 万

吨，环比-3.63%；钢材日产 226.57 万吨，环比+3.01%。2）原料端，铁矿、焦煤价格继续

回落，钢厂成本中枢下移。3）钢材库存持续下降，根据 Mysteel 统计，截至 5 月 12 日，全

国螺纹钢市场总库存 954.13 万吨，环比-5.73%。短期来看，一季度全国粗钢产量同比增长

超预期，后续减产压力较大，焦炭、铁矿供需格局宽松，炉料价格或将进一步下移，钢材成

本中枢走弱，叠加下游需求景气度较弱，预计钢价仍将偏弱震荡运行。  

一季度基建投资力度较强，新增专项债发行节奏较快，基建投资增速下半年或将环比下

降，根据 Wind，2023 年 Q1 基础设施投资累计同比+10.8%，增速比全部固定资产投资高

5.7pp，新增专项债发行量为 1.36 万亿元，约占全年新增专项债限额的 35.7%。一季度房屋

竣工的加快一定程度提升用钢需求，但对钢材需求影响更大的地产新开工数据依旧低迷，根

据 Wind，2023 年 Q1 房屋新开工面积累计同比-19.20%。中期来看，地产销售和竣工的改

善对新开工的传导仍需时日，下半年随着竣工放缓，地产端需求对钢材的影响较大。  

图 6：螺纹钢成本支撑分析 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 
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图 7：钢铁行业指数及螺纹钢价格走势   

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

图 8：钢材吨毛利（元/吨）  图 9：钢材吨毛利率 

 

 

 
数据来源：WIND，西南证券整理  数据来源：WIND，西南证券整理 

2.2 特钢：镍价下行，特钢企业利润空间有所释放 

本周 LME 镍收盘价 22285 美元/吨，同比下降 11.22%；长江有色市场镍均价 178300

元/吨，同比下降 6.33%；抚顺特钢收盘价 10.47 元，同比下降 1.69%；甬金股份收盘价 24.65

元，同比下降 4.09%。 

国内 4 月信贷与通胀数据均不及预期，金属市场风险偏好明显回落，海外通胀的韧性和

就业数据的强劲摇摆降息预期，美元指数小幅反弹，给金属价格带来压力。镍在高端特钢成

本构成中占比较大，短期来看，镍价下行将释放相关企业利润空间。中长期来看，我国制造

业转型升级加速，我国特钢，尤其是高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关

注航天军工、核电、能源、轴承、工模具等领域高端特钢应用领域。 
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图 10：镍价和特钢、不锈钢企业股价复盘 

 

数据来源：WIND，西南证券整理 

2.3 铁矿：二季度预计供需宽松，监管风险加剧 

铁矿方面，PB 粉矿:日照港:车板价收盘价 765 元/湿吨，环比上周下跌 1.92%；超特粉:

青岛港: 车板价收盘价 635 元/湿吨，环比上周下跌 1.70%。 

表 2：铁矿石价格 

产品  单位  2023/5/12 2023/5/11 2023/5/5 2023/4/12 2022/5/12 周环比  月环比  

车板价:日照港:澳大利亚 :PB 粉矿 :61.5% 元 /湿吨  765 780 780 892 946 -1.92% -14.24% 

车板价:青岛港 :澳大利亚 :超特粉 :56.5% 元 /湿吨  635 645 646 764 734 -1.70% -16.88% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周铁矿石价格下行，主要影响因素包括：1）铁水产量持续下降，据 Mysteel 统计，

本周样本钢厂日均铁水产量为 239.25万吨，环比下降 1.23万吨。2）钢厂库存下降，据 Mysteel

统计，截至 5 月 12 日，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8715.14 万吨，环比减少 125.62

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 290.77 万吨，环比减少 1.11 万吨；库存消费比 29.97，

环比减少 0.32 天。3）港口库存小幅去化，根据 Mysteel 数据，截至 5 月 12 日，全国 45 港

铁矿石库存 12600.06 万吨，环比-1.07%。短期来看，二季度将逐步进入发运旺季，需求端

铁水节后将面临减产压力，同时国产矿和废钢产量持续回升叠加国内监管趋严，预计铁矿石

价格偏弱震荡运行。 
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图 11：铁矿普氏指数 62%（美金/干吨）  图 12：铁矿石价格走势分析（元/湿吨）  
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2.4 焦煤、焦炭：七轮提降落地，延续供需宽松格局 

本周五，吕梁：出厂价 1850 元/吨，环比上周下降 9.8%；准一级冶金焦：青岛港：出

库价 1980 元/吨，环比上周下降 4.8%；主焦煤 1450 元/吨，环比上周下降 6.5%；澳大利亚

主焦煤：京唐港：库提价 1790 元/吨，环比上周下降 2.7%。 

表 3：焦煤、焦炭价格 

产品  单位  2023/5/12 2023/5/11 2023/5/5 2023/4/12 2022/5/12 周环比  月环比  年同比  

出厂价(含税):准一级冶金焦 :吕梁  元 /吨  1850 1850 2050 2350 3360 -9.76% -21.28% -44.94% 

青岛港 :出库价(含税):准一级冶金焦

(A13,S0.7,CSR60,MT7) 
元 /吨  1980 2030 2080 2340 3480 -4.81% -15.38% -43.10% 

主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁) 
元 /吨  1450 1450 1550 1900 2950 -6.45% -23.68% -50.85% 

京唐港 :库提价 :主焦煤

(A9%,V26%,0.4%S,G87,Y15mm):澳大利亚 
元 /吨  1790 1790 1840 2340 3540 -2.72% -23.50% -49.44% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周双焦价格下行，主要影响因素包括：1）开工率小幅回升，根据 Mysteel 统计全国

230 家独立焦企样本，产能利用率为 75.5%，环比-1pp；焦炭日均产量 56.7 万吨，环比下

降 0.7 万吨。2）需求端，铁水产量环比下降，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量

为日均铁水产量为 239.25 万吨，环比下降 1.23 万吨。3）根据 Mysteel 统计，全样本钢厂

焦炭库存 613.33 万吨，环比减少 10.8 万吨。4）焦煤价格持续下调，成本支撑力度逐渐减

弱。5）焦企保持微利，根据 Mysteel 调研全国 30 家独立焦化厂数据，本周全国平均吨焦盈

利 68 元/吨，山西准一级焦平均盈利 146 元/吨，山东准一级焦平均盈利 88 元/吨，内蒙二级

焦平均盈利 24 元/吨，河北准一级焦平均盈利 62 元/吨。短期来看，需求端将面临减产压力，

焦煤持续下跌，焦化厂仍有利润，但供需结构偏宽松，预计双焦市场震荡偏弱运行。  
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图 13：焦煤价格（元/吨）  图 14：焦炭价格（元/吨） 
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2.5 动力煤：供需相对宽松，港口库存维持高位 

本周，动力煤价格方面，动力煤：大同：车板价 870 元／吨，环比持平；动力煤：榆林：

坑口价 780 元/吨，环比持平；秦皇岛动力煤年度长协价 728 元／吨，环比持平；秦皇岛动

力煤综合交易价 773 元／吨，环比下降 0.5%；京唐港:山西产：动力末煤：平仓价 980 元/

吨，环比下降 2.3%；动力煤：理查德港：现货价 123 美元/吨，环比下降 4.3%；动力煤：

欧洲三港：现货价 140 美元/吨，环比下降 2.0%；动力煤：纽卡斯尔港：现货价 178 美元/

吨，环比下降 4.5%。 

表 4：动力煤价格 

 产品  单位  本周价格  上周价格  周涨跌幅  月涨跌幅  年涨跌幅  

主产地  
车板价 :动力煤(A13%,V30%,1%S,Q6000):大同  元 /吨  870 870 0.00% 0.00% -23.68% 

坑口价 :动力煤(A16%,V30%,0.6%S,Q5500):榆林  元 /吨  780 780 0.00% 0.00% -12.85% 

港口  

年度长协价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  728 728 0.00% 0.00% 0.41% 

综合交易价 :CCTD秦皇岛动力煤(Q5500) 元 /吨  773 777 -0.51% -2.64% -1.65% 

京唐港 :平仓价 :动力末煤(Q5500):山西产  元 /吨  980 1003 -2.29% -3.45% -19.01% 

进口  

RB（理查德港）  美元 /吨  123  128  -4.25% -3.73% -3.91% 

DES ARA(欧洲三港）  美元 /吨  140  143  -2.04% -1.69% 7.24% 

NEWC(纽卡斯尔港）  美元 /吨  178  186  -4.46% -0.28% 19.71% 

数据来源：WIND，西南证券整理 

本周动力煤价格趋稳运行，主要影响因素包括：1）产地方面，产地煤矿维持正常生产，

供应稳定。2）下游方面，当前处在电煤消费淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，多数

电厂依旧处于被动提库的状态，库存同比偏高。水电方面，云南地区干旱情况仍未缓解，水

电未有起色，非电企业用煤需求低迷。3）港口方面，库存高位承压运行，截止 5 月 11 日环

渤海八港库存 2567.2 万吨，日环比增长 14.8 万吨。短期来看，煤矿供应稳定，电厂需求稳

定，非电需求偏弱，港口库存维持高位，预计动力煤价格震荡趋稳运行至迎峰度夏来临。 
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图 15：国内动力煤价格（元/吨）  图 16：国外动力煤价格（美元/吨） 
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3 行业、公司动态 

3.1 行业新闻 

 中国工程院院士毛景文表示，目前我国已探明的资源储量少，钴储量占世界比例的 3%，

锂储量占比 6.8%，镍储量占比 3%。在资源保障能力方面，面临资源禀赋差，找矿潜力

巨大，贫矿多、富矿少，难选矿多，易选矿少等困境。此外，其还提到，在 36 种战略

性矿产中，我国有 22 种矿产依赖国外，其中铁、铜、镍、钴、锰、铌、钽、铂足等 12

中矿产对外依存度超过了 70%。（SMM） 

 中钢协 5 月 8 日发布的数据显示，2023 年 4 月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢

2206.68 万吨、生铁 2029.03 万吨、钢材 2265.73 万吨。其中粗钢日产 220.67 万吨，

环比下降 3.63%;生铁日产 202.9 万吨，环比增长 0.41%;钢材日产 226.57 万吨，环比增

长 3.01%(受部分企业集中结算入库影响，本旬钢材日产环比增幅相比粗钢日产环比增

幅较大。剔除相关影响因素，本旬钢材日产相比上期下降 1%)。 据此估算，本旬全国

日产粗钢 287.60 万吨、环比下降 2.55%，日产生铁 246.34 万吨、环比增长 0.24%，日

产钢材 377.78 万吨、环比下降 0.18%。（SMM） 

 外电 5 月 10 日消息，以下为 5 月 10 日 LME 铜库存在全球主要仓库的分布变动情况：

5 月 10 日 LME 铜库存增加 3700 吨，其中，高雄铜库存增加 2500 吨，巴生港铜库存

增加 1275 吨，新奥尔良铜库存增加 250 吨。釜山铜库存减少 350 吨。10 日累计增加

铜库存 3700 吨。（SMM） 

 乘联会数据显示，5 月 1-7 日，乘用车市场零售 37.5 万辆，同比去年同期增长 67%，

较上月同期增长 46%；今年以来累计零售 627 万辆，同比增长 1%；5 月 1-7 日，全国

乘用车厂商批发 19.2 万辆，同比去年同期下降 1%，较上月同期下降 1%；今年以来累

计批发 703.4 万辆，同比增长 7%。5 月 1-7 日，新能源车市场零售 9.9 万辆，同比去

年同期增长 128%，较上月同期增长 38%；今年以来累计零售 194.3 万辆，同比增长

39%；5 月 1-7 日，全国乘用车厂商新能源批发 6.8 万辆，同比去年同期增长 35%，较

上月同期增长 8%；今年以来累计批发 210.8 万辆，同比增长 32%。（SMM） 
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 根据《国家矿山安全监察局青海局矿山安全生产约谈管理办法》等相关规定，国家矿山

安全监察局青海局召开对青海省能源发展（集团）有限责任公司团鱼山露天煤矿安全生

产约谈会，针对该矿存在的超能力生产重大事故隐患违法行为对煤矿主要负责人及班子

成员进行了约谈。青海局牛银海局长要求，团鱼山露天煤矿要深刻汲取内蒙古新井煤业

“2·22”特别重大事故教训，强化红线意识和底线思维，做到警钟常鸣。要坚持问题

导向，在抓落实上下更大功夫。要对标对表落实好企业安全生产主体责任，聚焦露天煤

矿安全管理、技术管理、边坡管理、钻爆管理、运输管理以及外包外租工程安全管理等

重点，进一步认真组织开展露天煤矿安全生产综合整治和重大事故隐患专项排查整治

2023 行动。（SMM） 

3.2 公司公告 

 【博云新材 2023.5.9】关于为子公司提供担保的进展公告：湖南博云新材料股份有限公

司（以下称“公司”）于 2022 年 4 月 21 日召开第六届董事会第二十四次会议审议通过

了《湖南博云新材料股份有限公司关于为子公司提供担保的议案》。为满足公司子公司

业务发展的资金需求，公司拟为控股子公司湖南博云东方粉末冶金有限公司（以下称“博

云东方”）申请的总额不超过 4.7 亿元人民币的综合授信、长沙鑫航机轮刹车有限公司

（以下称“长沙鑫航”）申请的总额不超过 2.0 亿元人民币的综合授信提供担保。近日，

公司与中国建设银行长沙河西支行签订了《最高额保证合同》，为中国建设银行长沙河

西支行向公司全资子公司长沙鑫航提供的最高额度为人民币 1,000 万元的授信提供连带

责任保证，保证额度有效期为自 2023 年 3 月 16 日至 2024 年 3 月 16 日。（Wind，公

司公告） 

 【方大特钢 2023.5.9】关于收购方大国贸 100%股权进展暨完成工商变更登记的公告：

为优化方大特钢科技股份有限公司（以下简称“方大特钢”“公司”）整体业务布局，

提高公司的供应链整合能力，提升公司抗风险能力和盈利水平，公司以自有资金购买关

联方天津一商集团有限公司（以下简称“天津一商”）持有的辽宁方大集团国贸有限公

司（以下简称“方大国贸”）100%股权，上述股权评估价值为 79,564.87 万元，根据

交易双方协商，交易对价定为 7.95 亿元。根据《股权转让协议》的相关约定，公司已

完成第一期股权转让价款的支付。2023 年 5 月 6 日，方大国贸变更股东信息已获核准，

并取得营口市市场监督管理局换发的《营业执照》。方大国贸成为公司的全资子公司，

纳入公司合并报表范围。（Wind，公司公告） 

 【太钢不锈 2023.5.10】关于转让子公司的进展公告：2022 年 4 月 21 日，山西太钢不

锈钢股份有限公司（以下简称“公司”或“太钢不锈”）第八届董事会第二十三次会议

审议通过《关于拟向太钢进出口（香港）有限公司转让太钢不锈香港有限公司 100%股

权的关联交易议案》，近日，公司已与太钢进出口（香港）有限公司签订股权转让协议，

交易价格为评估值人民币 31,107.17 万元，交割日为 2023 年 4 月 28 日。本次关联交易

未超过公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%，无需提交股东大会审议批准。（Wind，

公司公告） 

 【宝钢股份 2023.5.11】关于股份性质变更暨第三期 A股限制性股票计划预留授予的进

展公告：宝山钢铁股份有限公司(以下简称“公司”或“宝钢股份”) 于 2023 年 3 月 24

日召开第八届董事会第二十七次会议，审议通过《关于公司第三期 A 股限制性股票计划

实施预留授予的议案》，同意以 2023 年 3 月 24 日为授予日，向 211 名激励对象授予
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3,600 万股限制性股票，授予价格为 4.29 元/股。目前，本期限制性股票计划预留授予

的激励对象已完成缴款，共有 211 名激励对象完成认购 3,600 万股限制性股票。公司已

就本期限制性股票计划预留授予上述 3,600万股限制性股票向中国证券登记结算有限责

任公司上海分公司申请办理登记，经与上海证券交易所和中国证券登记结算有限责任公

司上海分公司确认，本次授予 211 名激励对象 3,600 万股限制性股票将由无限售条件流

通股变更为有限售条件流通股，股份来源为公司从二级市场回购的本公司 A 股普通股。

根据相关规定，公司将在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理本次限制性股

票授予登记工作，并及时履行信息披露义务。（Wind，公司公告） 

 【中信特钢 2023.5.12】关于子公司内部提供担保的公告：中信泰富特钢集团股份有限

公司（以下简称“公司”）子公司天津钢管制造有限公司（以下简称“天津钢管”）拟

对公司子公司天津钢管国际经济贸易有限公司（以下简称“天管国贸”）提供 5 亿元

人民币的担保，具体情况如下：天管国贸在中信财务有限公司（以下简称“中信财务”）

申请 5 亿元的授信额度，由天津钢管提供全额连带责任保证担保，担保期限为主债务

合同债务期限届满之日起两年。天津钢管于  5 月 11 日在天津与中信财务签署《最高

额保证合同》。天管国贸在中信财务申请贷款事项已经经过公司第九届董事会第二十次

会议及 2022 年第二次临时股东大会审议通过，具体内容详见公司《关于与中信财务有

限公司签订<金融服务协议>暨关联交易的公告》。本次担保已经由天津钢管于  2023 年 

4 月 18 日召开的董事会审议通过，本次担保事项无须提交公司董事会或股东大会审议。

（Wind，公司公告） 

4 核心观点及投资建议 

普钢：本周普钢价格偏弱震荡运行。根据 Mysteel 调研，本周钢厂高炉开工率 81.10%，

环比-0.59pp；高炉产能利用率 89.03%，环比-0.46pp；日均铁水产量 239.25 万吨，环比下

降 1.23 万吨。据中钢协，4 月下旬重点钢企粗钢日产 220.67 万吨，环比-3.63%。原料端，

铁矿、焦煤价格继续回落，钢厂成本中枢下移。钢材库存持续下降，根据 Mysteel 统计，截

至 5 月 12 日，全国螺纹钢市场总库存 954.13 万吨，环比-5.73%。短期来看，一季度全国粗

钢产量同比增长超预期，后续减产压力较大，钢材成本中枢走弱，叠加下游需求景气度较弱，

预计钢价仍将偏弱震荡运行。主要标的：宝钢股份、华菱钢铁、首钢股份。 

特钢：国内 4 月信贷与通胀数据均不及预期，金属市场风险偏好明显回落，海外通胀的

韧性和就业数据的强劲摇摆降息预期，美元指数小幅反弹，给金属价格带来压力。镍在高端

特钢成本构成中占比较大，短期来看，镍价上行将压缩相关企业利润空间。中长期来看，我

国制造型升级加速，高端特钢供不应求，国产替代迫切性提升，我们建议关注航天军工、核

电、能源、轴承等高端特钢应用领域。主要标的：图南股份、抚顺特钢、久立特材、甬金股

份、中信特钢。 

铁矿：本周铁矿价格下行。铁水产量环比下降，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁

水产量为 239.25 万吨，环比下降 1.23 万吨。据 Mysteel 统计，本周全国钢厂进口铁矿石库

存总量为 8715.14 万吨，环比减少 125.62 万吨。据 Mysteel 数据，截至 5 月 12 日，全国

45 港铁矿石库存 12600.06 万吨，环比-1.07%。短期来看，二季度将逐步进入发运旺季，需

求端铁水节后将面临减产压力，同时国产矿和废钢产量持续回升，预计铁矿石价格偏弱震荡

运行。主要标的：海南矿业、宝地矿业。  
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煤焦：本周双焦价格下行。据 Mysteel 统计全国独立焦企样本，本周产能利用 75.5%，

环比-1pp。需求端，据 Mysteel 统计，本周样本钢厂日均铁水产量环比减少 1.23 万吨。据

Mysteel 统计，本周钢厂焦炭库存 613.33 万吨，环比减少 10.8 万吨。焦煤下跌带动焦化厂

仍有利润，据 Mysteel 数据，本周全国平均吨焦盈利 68 元/吨。短期来看，需求端将面临减

产压力，供需结构偏宽松，预计双焦市场震荡偏弱运行。主要标的：山西焦煤、山西焦化。 

动力煤：本周动力煤价格趋稳运行。产地煤矿维持正常生产，供应稳定。当前处在电煤

消费淡季，终端电厂日耗继续保持偏低水平，非电企业用煤需求低迷。库存高位承压运行，

截止 5 月 11 日环渤海八港库存 2567.2 万吨，日环比增长 14.8 万吨。短期来看，煤矿供应

稳定，电厂需求稳定，非电需求偏弱，港口库存维持高位，预计动力煤价格震荡趋稳运行至

迎峰度夏来临。主要标的：兖矿能源、陕西煤业、中煤能源、中国神华。 

5 重点覆盖公司盈利预测及估值 

表 5：重点覆盖公司盈利预测及估值 

代码  覆盖公司  
市值  股价  归母净利润（亿元）  归母净利润增速  EPS PE 

评级 
（亿）  （元）  22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 22E 23E 24E 

300855.SZ 图南股份  132.46  43.86  2.49 3.40 4.51 37% 37% 33% 0.82 1.12 1.49 64 47 35 持有  

002318.SZ 久立特材  153.42  15.70  10.36 12.47 14.58 30% 20% 17% 1.06 1.28 1.49 16 13 11 买入  

000708.SZ 中信特钢  813.10  16.11  75.67 96.47 101.00 -5% 27% 5% 1.50 1.91 2.00 11 9 8 买入  

600399.SH 抚顺特钢  206.48  10.47  4.67 10.16 13.08 -40% 117% 29% 0.24 0.51 0.66 72 33 26 买入  

603995.SH 甬金股份  94.27  24.65  5.26 10.33 14.31 -11% 96% 39% 1.56 3.05 4.23 16 8 6 买入  

数据来源：WIND，西南证券。注：市值和股价取 5月 12日收盘价 

6 风险提示 

复工复产不及预期、疫情负面影响超预期、企业突发事故风险。  
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