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输配电价核定，工商业储能等有望受益 
  

——第三监管周期输配电价点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 事件 
近日，发改委发布《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项

的通知》。要点包括： 

1） 用户用电价格逐步归并为居民生活、农业生产及工商业用电（除执

行居民生活和农业生产用电价格以外的用电）三类；尚未实现工商

业同价的地方，用户用电价格可分为居民生活、农业生产、大工

业、一般工商业用电（除执行居民生活、农业生产和大工业用电价

格以外的用电）四类。 

2） 执行工商业（或大工业、一般工商业）用电价格的用户，用电容量

在100千伏安及以下的，执行单一制电价；100千伏安至315千伏安

之间的，可选择执行单一制或两部制电价；315千伏安及以上的，

执行两部制电价，现执行单一制电价的用户可选择执行单一制电价

或两部制电价。选择执行需量电价计费方式的两部制用户，每月每

千伏安用电量达到260千瓦时及以上的，当月需量电价按本通知核

定标准90%执行。 

3） 工商业用户用电价格由上网电价、上网环节线损费用、输配电价、

系统运行费用、政府性基金及附加组成。系统运行费用包括辅助服

务费用、抽水蓄能容量电费等。 

◼ 主要观点 
电力市场化更进一步，输配电价结构更加合理 

除偏保障性的居民生活和农业生产用电外，将大部分地区通行的大工

业、一般工商业分类逐步合并为工商业用电，便于输配电成本在大工

业用户与一般工商业用户之间的公平分摊。工商业用电价格=上网电价

+上网环节线损费用+输配电价+系统运行费用+政府性基金及附加。 

输配电价结构更加合理，负荷率与需量电价挂钩 

现行输配电价体系中，各电压等级用户的容需量电价水平相同。新政

策下不同电压等级下的输配电价有差异，电压等级越高，输配电价越

低，清晰反映了不同电压等级供电成本差异。 

对负荷率较高（260kWh/kVA及以上）的两部制用户的需量电价打九

折，引导用户合理报装容量，避免报而不用。 

利好工商业储能、用户侧节能、虚拟电厂等 

容量管理在工商业用户中的价值进一步凸显，同时鼓励用户提高负荷

率，负荷率达标（260kWh/kVA及以上）可享受输配电价优惠。工商业

企业通过储能、用户侧节能、虚拟电厂等实现有效负荷管理，实现最

优容量配置、提高负荷率，从而有效节约用电成本。工商业储能、用

户侧节能、虚拟电厂等迎来新发展机遇。 

◼ 投资建议 
建议关注工商业储能、用户侧节能、虚拟电厂方向，建议关注苏文电

能、南网能源、安科瑞、涪陵电力等。 

◼ 风险提示 
下游应用不及预期、行业竞争激烈。  

 
 

 
[Table_Industry] 行业: 电力设备 

日期: 
 
shzqdatemark   

 

 

   
[Table_Author] 分析师: 开文明 

Tel: 021-53686172 

E-mail: kaiwenming@shzq.com 

SAC编号: S0870521090002 

分析师: 丁亚 

Tel: 021-53686149 

E-mail: dingya@shzq.com 

SAC编号: S0870521110002 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《行业景气持续，结构性机会突出》 

——2023年 05月 08日 

《23Q1 去库存冲击材料环节，电池环节延

续业绩高增》 

——2023年 05月 08日 

《光伏装机持续高增，基本面向好》 

——2023年 04月 25日 
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作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询资格或相当的专业胜任能力，以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地

出具本报告，并保证报告采用的信息均来自合规渠道，力求清晰、准确地反映作者的研究观点，结论不受任何第三

方的授意或影响。此外，作者薪酬的任何部分不与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
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