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建议关注机床刀具回调后的布局机会   
——机械行业周报（2023.5.8-2023.5.14） 

 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
 
[Table_Summary] 
◼ 行情回顾 

本周机械中信二级子行业中，金属制品跌幅最小，仪器仪表跌幅最

大。具体来看，工程机械下跌 3.06%，通用设备下跌 2.08%，专用设

备下跌 2.01%，仪器仪表下跌 3.36%，金属制品下跌 0.32%、运输设

备下跌 1.82%。 

 

本周机械涨幅排名前 10 的个股分别是：骄成超声+24.67%、华兴源创

+19.75%、兆威机电+18.67%、朗进科技+17.47%、荣旗科技+16.71%、

东威科技+14.55%、永贵电器+14.04%、瑞纳智能+12.72%、永和智控

+11.38%、昆船智能+10.71%； 

本周机械跌幅排名前 10 的个股分别是：ST 华铁-22.71%、ST 工智-

22.53%、铁科轨道-20.02%、利和兴-16.55%、佳力图-16.61%、国瑞科

技 -15.54%、冀东装备 -14.71%、杭氧股份 -14.67%、步科股份 -

13.88%、恒誉环保-13.44%。 

 

◼ 核心观点&数据 

工程机械设备 

核心观点：行业仍在筑底阶段，短期数据未见明显改善，4月挖机销量

同比-23.5%，其中内销同比-41%、外销同比+9%，出海仍是行业基本面

的重要支撑，值得注意的是，五月中国和中亚五国峰会和一带一路峰会是

重要事件催化节点，建议关注一带一路相关、产品力和渠道力突出的龙头

标的，如三一重工、中联重科、徐工机械、柳工、安徽合力、杭叉集团

等。 

数据更新：1）23 年 4 月 PMI 为 49.2%，较上月下降 2.7pct；2）23 年

4 月制造业固定资产投资额累计同比+6.4%；3）23 年 4 月挖掘机销量

为 1.88万台，同比-23.5%，其中：国内销量 9513台、同比-41%，出口

9259台、同比+9%；4）23年 3月叉车销量为 12.31万台，同比-2.3%； 

5）23年 3月汽车起重机销量同比-9.7%；6）23年 4月中国房地产开发

投资完成额累计同比-6.2%。 

 

自动化设备 

核心观点：数字化和智能化相关的工控设备、机器视觉设备在行业整

体需求弱复苏情况下，23Q1 仍取得稳健甚至较为亮眼的增速表现，特

别是 ChatGPT 的应用为机器视觉板块注入新的活力，垂直细分类大模

型的出现有望加速机器视觉的渗透率提升。另外，工业母机板块的机

床和刀具行业具备国产替代广阔空间，在强调自主可控的政策支持

下，涉及“卡脖子”环节的核心部件供应商值得重点关注。 

数据更新：1）23年 4月 M1、M2分别同比+5.3%、12.4%；2）23年 4月

工业机器人产量为 3.81万台、同比-7.4%；3）23年 3月中国电梯、自

动扶梯及升降机产量为 14.6万台，同比+9.8%；4）23年 4月金属切削

机床产量当月值为 5万台、同比-1.9%。 
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锂电设备 

核心观点：过去两年下游电动车渗透率快速提升至 30%左右水平，我们

认为，后续电动车渗透率提升的斜率将有所放缓，其上游的动力电池

厂商的资本开支相比过去几年也将有所缩减，相应地，作为动力电池

上游的锂电设备行业或将经历存量博弈风险，因此，虽然 23Q1 部分锂

电设备公司的财报数据较为亮眼，但行业估值仍有回落，进一步判断

仍需密切跟踪下游需求变化。 

数据更新：1）23年 4月新能源汽车销量为 63.6万辆，同比+112.8%； 

2）23年 4月动力电池装车量为 2.51万辆，同比+89.4%。 

 

光伏设备 

核心观点：近期光伏设备行业估值仍在底部震荡，我们看到 5 月以来

硅料、硅片、电池片、组件价格均环比有所下滑，这将改善下游电站

运营企业的 IRR 预期，或将对装机量形成一定支撑。另外，光伏新材

料和新技术路线的涌现，有望对上游设备的更新替代贡献增量需求。 

数据更新：1）本周致密料均价为 170 元/kg，环比-8.1%；2）本周

182/210 尺寸硅片价格分别为 5.84/7.60 元/片，分别环比-8.3%/-

5.6%；3）本周单晶 PERC182/210 尺寸电池片价格分别为 1.04/1.10 元

/W，分别环比-4.6%/-3.5%；4）本周单晶 PERC182/210 尺寸组件价格

分别为 1.74/1.75 元/W，环比-0.6%/0%。 

 

◼ 投资建议 

工程机械板块：1）建议关注受益于品牌出海和锂电化趋势延续的三一

重工、中联重科、杭叉集团。2）具备一带一路和国企改革属性的徐工

机械、安徽合力、柳工，以及核心器件供应商恒立液压、艾迪精密； 

自动化设备板块：1）建议关注与数字化、智能化工厂紧密相关的工控

设备，如绿的谐波、汇川技术、中控技术、创世纪、博杰股份。2）有

望受益 GPT 技术提升渗透率的机器视觉设备公司，如奥普特、快克智

能、美腾科技等。3）具备国产替代广阔空间和自主可控政策支持的机

床刀具设备公司，如海天精工、纽威数控、华东数控、秦川机床、欧

科亿、华锐精密等。4）有望受益于竞争格局改善实现盈利能力提升的

锐科激光，以及技术壁垒深厚、布局中高端产品的激光控制系统龙头

柏楚电子。 

锂电设备板块：在下游需求仍具备不确定性背景下，建议优选各环节

龙头公司，如整线龙头先导智能、激光焊接龙头联赢激光、超声波滚

焊龙头骄成超声、动力锂电放量的龙头利元亨、有望受益复合铜箔放

量的一步法龙头道森股份和及两步法整线龙头东威科技等。 

光伏设备板块：在下游需求仍具备不确定性背景下，建议优选各环节

龙头公司，如单晶炉龙头晶盛机电、HJT整线设备龙头迈为股份、串焊

机龙头奥特维、光伏激光设备龙头帝尔激光，以及光伏设备有望放量

的海目星。 

其他：建议关注受益于线下出行复苏，具备一带一路和国企改革属性

的轨交设备公司，如中国中车、中国通号、时代电气、铁科轨道、中

铁工业、永贵电器等；新股曼恩斯特、日联科技、华曙高科、荣旗科

技同样值得关注。 

 

◼ 风险提示 

宏观经济下行压力、下游需求不及预期、原材料价格波动。    
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1  行情回顾 

1.1  板块行情 

本周（2023.5.8-2023.5.12），中信机械行业下跌 2.18%，表

现弱于大盘，所有一级行业中涨跌幅排名第 18。沪深 300 指数下

跌 1.97%，中小板指下跌 1.87%，创业板指下跌 0.67%，机械行

业下跌 2.18%，弱于大盘。从涨跌幅排名看，机械板块在 30 个中

信一级行业中排名第 18 名，总体表现处于中下游。 

 

图 1：中信一级行业涨跌幅比较（%） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

细分板块涨跌幅：本周（2023.5.8-2023.5.12），金属制品跌

幅最小，仪器仪表跌幅最大。具体来看，工程机械下跌 3.06%，

通用设备下跌2.08%，专用设备下跌2.01%，仪器仪表下跌3.36%，

金属制品下跌 0.32%、运输设备下跌 1.82%。 

 

图 2：机械指数周涨跌幅  图 3：机械指数年走势 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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1.2  个股行情 

本周（2023.5.8-2023.5.12），中信机械个股中，涨幅排名前

10 的个股分别是：骄成超声+24.67%、华兴源创+19.75%、兆威机

电+18.67%、朗进科技+17.47%、荣旗科技+16.71%、东威科技

+14.55%、永贵电器 +14.04%、瑞纳智能 +12.72%、永和智控

+11.38%、昆船智能+10.71%；跌幅排名后 10的个股分别是：ST华

铁-22.71%、ST 工 智-22.53%、 铁 科 轨 道-20.02%、 利 和 兴-

16.55%、佳力图-16.61%、国瑞科技-15.54%、冀东装备-14.71%、

杭氧股份-14.67%、步科股份-13.88%、恒誉环保-13.44%。 

 

2  行业高频数据跟踪 

2.1  工程机械设备 

1）23 年 4 月 PMI 为 49.2%，较上月下降 2.7pct； 

2）23 年 4 月制造业固定资产投资额累计同比+6.4%； 

3）23 年 4 月挖掘机销量为 1.88 万台，同比-23.5%，其中：

国内销量 9513 台、同比-41%，出口 9259 台、同比+9%； 

4）23 年 3 月叉车销量为 12.31 万台，同比-2.3%； 

5）23 年 3 月汽车起重机销量同比-9.7%； 

6）23 年 4 月中国房地产开发投资完成额累计同比-6.2%。 

 

 

 

表 1：中信机械个股涨跌幅前十名 

涨幅前十 跌幅前十 

排序 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率 排序 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率 

1 骄成超声 24.67% 56.05% 1 ST 华铁 -22.71% 0.24% 

2 华兴源创 19.75% 4.38% 2 ST 工智 -22.53% 0.31% 

3 兆威机电 18.67% 62.64% 3 铁科轨道 -20.02% 33.32% 

4 朗进科技 17.47% 20.47% 4 利和兴 -16.55% 26.36% 

5 荣旗科技 16.71% 70.74% 5 佳力图 -16.51% 43.72% 

6 东威科技 14.55% 22.99% 6 国瑞科技 -15.54% 62.49% 

7 永贵电器 14.04% 41.84% 7 冀东装备 -14.71% 42.88% 

8 瑞纳智能 12.72% 25.10% 8 杭氧股份 -14.67% 5.91% 

9 永和智控 11.38% 14.44% 9 步科股份 -13.88% 38.98% 

10 昆船智能 10.71% 167.15% 10 恒誉环保 -13.44% 10.41% 

资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 4：4 月 PMI 为 49.2%，较上月降 2.7pct 

（单位：%） 

 图 5：4 月制造业固定资产投资额累计同比+6.4% 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 6：4 月挖掘机销量 1.88 万台，同比-23.5%（单

位：台，%） 

 图 7：3 月叉车销量 12.31 万台，同比-2.3%（单

位：台，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 8：3 月汽车起重机销量同比-9.7%（单位：%）  图 9：4 月房地产开发投资额累计同比-6.2% 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

2.2  自动化设备 

1）23 年 4 月 M1、M2 分别同比+5.3%、12.4%； 

2）23 年 4 月工业机器人产量为 3.81 万台、同比-7.4%； 

3）23年 3月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为14.6万台，

同比+9.8%； 

4）23 年 4 月金属切削机床产量当月值为 5.万台、同比-1.9%。 
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图 10：4 月 M1、M2 同比+5.3%、12.4%（单

位：%） 

 图 11：4 月工业机器人产量为 3.81 万台、同比-

7.4%（单位：台，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

图 12：3 月中国电梯、自动扶梯及升降机产量为

14.6 万台，同比+9.8%（单位：万台，%） 

 图 13：4 月金属切削机床产量当月值为 5 万台、同

比-1.9%（单位：万台，%） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

2.3  锂电设备 

1）23 年 4 月新能源汽车销量为 63.6 万辆，同比+112.8%； 

2）23 年 4 月动力电池装车量为 2.51 万兆瓦时，同比+89.4%。 

 

图 14：4 月新能源汽车销量为 63.6 万辆，同比

+112.8%（单位：辆） 

 图 15：4 月动力电池装车量为 2.51 万兆瓦时，同比

+89.4%（单位：兆瓦时） 

 

 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

 

2.4  光伏设备 

1）本周致密料均价为 170 元/kg，环比-8.1%； 
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2）本周 182/210 尺寸硅片价格分别为 5.84/7.60 元/片，分别

环比-8.3%/-5.6%； 

3）本周单晶 PERC182/210 尺寸电池片价格分别为 1.04/1.10

元/W，分别环比-4.6%/-3.5%； 

4）本周单晶 PERC182/210 尺寸组件价格分别为 1.74/1.75元

/W，环比-0.6%/0%。 

 

图 16：本周致密料均价为 170 元/kg，环比-8.1%  图 17：本周 182/210 尺寸硅片价格分别为 5.84/7.60

元/片，分别环比-8.3%/-5.6% 

 

 

 
资料来源：PV Infolink，上海证券研究所  资料来源：PV Infolink，上海证券研究所 

 

图 18：本周单晶 PERC182/210 尺寸电池片价格分

别为 1.04/1.10 元/W，分别环比-4.6%/-3.5% 

 图 19：本周单晶 PERC182/210 尺寸组件价格分别

为 1.74/1.75 元/W，环比-0.6%/0% 

 

 

 
资料来源：PV Infolink，上海证券研究所  资料来源：PV Infolink，上海证券研究所 

3  原材料价格/汇率走势 

本周（2023.5.8-2023.5.12），LME 铜现货结算价分别为 8240 美元/吨，

较上周环比-2.92%，年初至今-1.75%；LME 铝现货结算价 2231 美元

/吨，较上周环比-2.06%，年初至今-5.51%；钢铁价格指数为 109.48，

较上周环比+0.21%，年初至今-3.33%；中国塑料城价格指数为833，

较上周环比-0.71%，年初至今-3.68%。 
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图 20：本周 LME 铜、铝现货结算价分别为 8240、

2231 美元/吨，环比-2.92%、-2.06%（单位：美元/

吨） 

 图 21：中国塑料城价格指数为 833，较上周环比-

0.71% 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

 

图 22：本周钢铁价格指数为 109.48，较上周环比
+0.21% 

 图 23：美元对人民币汇率走势 

 

 

 
资料来源：wind，上海证券研究所  资料来源：wind，上海证券研究所 

4  行业要闻及公告 

4.1  行业重点新闻 

1. 锂电设备国产化率已达 90%以上—— 我国建成最大规模动

力电池产业体系 

5 月 8 日，据光明网信息，我国动力电池的材料和新技术应用不

断取得突破、形成了从材料研发、电池生产、回收利用到设备

支撑的全球产业链最全、规模最大的动力电池产业体系。 

 

“正极、负极、电解液和隔膜四大原材料基本摆脱进口依赖、

锂电设备国产化率已达 90%以上、其中关键工序的装备国产化

率达到 80%以上。电池产业发展对电动汽车被市场接受起到了

关键作用。”中国工程院院士、北京能源协会会长李阳说。 

（数据来源：光明网） 
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2. 赛腾股份：响应市场需求、半导体设备新品出机 

5 月 10 日，赛腾股份研发的 200mm 硅片检测设备顺利出机、

强劲实力、助力中国“芯”基建！赛腾股份立足智能制造领域、

紧跟时代潮流、抢抓发展机遇、凭借强大的技术团队和创新能

力、始终坚持自主创新发展、在原有 300mm 硅片检测设备的基

础上、新研发并制造了半导体 200mm 硅片检测的自动化检测设

备、相对于传统的人工目检、赛腾股份研发的检测设备支持多

种 200mm 硅片的自动检测、性能稳定、准确率高、该设备对标

行业龙头的同类产品、目前工艺窗口已十分稳定,可满足客户对

硅片外观缺陷等各项指标的要求。（数据来源：赛腾股份官方公

众号） 

 

4.2  重点公司公告 

1. 中国中车：中国中车签订合同公告 

5 月 11 日，中国中车发布《关于签订合同公告的更正公告》称：

本公司于 2023 年 1-5 月期间签订了若干项合同、合计金额约

242.5 亿乙元人民币。（数据来源：wind） 

 

2. 万业企业：上海万业企业股份有限公司股东集中竞价减持

股份进展公告 

5 月 11 日，公司发布《股东集中竞价减持股份进展公告》称：

股东持股的基本情况本次减持股份计划实施前、国家集成电路

产业投资基金股份有限公司（以下简称“大基金”）持有上海万

业企业股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”）无限售流

通股 48,558,810 股、占公司目前总股本 5.22%。（数据来源：

wind） 

 

 

3. 石头科技：股东减持股份进展公告 

5 月 12 日，石头科技发布《股东减持股份进展公告》：截至本公

告披露日，本次减持计划涉及的 3 名股东减持进展情况如下：1、

顺为已通过集中竞价交易的方式累计减持公司股份 936,916 股，

占公司总股本的 1.00%；2、金米已通过集中竞价交易的方式累

计减持公司股份 587,706 股，占公司总股本的 0.63%；3、丁迪

已通过集中竞价交易的方式累计减持公司股份 53,853 股，占公

司总股本的 0.06%；本次减持计划披露的减持时间已减持过半，

减持计划尚未实施完毕。（数据来源：wind） 
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4. 杭氧股份:关于成立合资气体公司并受让湖口杭氧气体有限

公司资产的公告 

5 月 11 日，杭氧股份发布公告称：为加强公司与客户的持续深

入合作，推动气体产业融合发展,经公司与九江天赐高新材料有

限公司（以下简称“九江天赐”）协商，双方拟成立合资公司九

江杭氧天赐气体有限公司（暂定名，最终以当地市场监督管理

局核准的名称为准，以下简称“合资公司”），合资公司注册资

金 9,000万元，其中公司以自有资金出资 5,850万元，占比 65%；

九江天赐出资 3,150 万元,占比 35%。（数据来源：wind） 

 

5. 九号有限公司关于公司对外投资的公告 

5 月 11 日，九号公司发布公告称：为满足持续发展和集中

管理需要，拟开展总部研发、办公大楼的建设，建设期约 4年，

建设期内预计总投资额不超过 11 亿元，用于购买土地使用权及

楼体建设，其中土地面积约 10,000m2，建成后地上建筑面积约

34,000m2。（数据来源：wind） 

 

5  风险提示： 

宏观经济下行风险、下游需求不及预期、原材料价格波动。
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