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价格预期趋稳，车企出牌节奏加快



核心摘要

 三大因素明确，将释放观望消费需求。政策、龙头车企以及成本端三大核心因素逐渐明确，行业价格预期趋于稳定，这有

利于释放终端的观望消费需求：1）国六B排放法规实施方案的最终落地，RDE试验新增半年过渡期使得市场对燃油车价格预

期趋于稳定。2）特斯拉近期小幅上调售价。3）近期碳酸锂价格止跌反弹。

 车企出牌节奏加快，对全年新能源车增长保持乐观期待。4月乘用车销量181.1万台，环比增长10.2%，新能源车销量63.6万

台，1~4月新能源汽车销量达到222.2万台(+42.8%)。在新能源龙头特斯拉、比亚迪2023年价格逐渐下探、燃油车市场继续

萎缩的情况下，各家车企也将新能源车的市场份额摆在了更重要的位置。由于比亚迪宋Plus新款车型暂未发布，各车企在

2023年与之PK的战略单品新车售价迟迟未发布。长城汽车率先亮明底牌，枭龙MAX全系搭载Hi4智能电驱系统，售价

15.98~17.98万元。吉利银河L7以及深蓝S7将于6月份上市交付，价格底牌临近揭晓。理想汽车在交付量、盈利能力等维度

领跑新势力车企，若纯电车型复刻增程车型的成功，理想汽车将迈入全新发展台阶。随着车企在上海车展发布的新车开启

交付、23年初新能源补贴退坡影响的减弱以及电池成本下降，对全年新能源车销量增长依然乐观。

 投资建议：2023年我们看好混动渠道改革迅速的车企，推荐长安汽车、理想汽车、长城汽车、吉利汽车，推荐受益于行业

复苏的客车龙头宇通客车。供应链方面推荐受益于自主品牌高端化个性化发展的标的，推荐华阳集团、中鼎股份、德赛西

威、经纬恒润。同时看好单车搭载价值量上升空间大的传统汽车配件细分龙头企业，推荐华域汽车、福耀玻璃。

 风险提示： 1）二季度汽车消费恢复可能不达预期；2）汽车行业价格战可能持续，造成车企盈利端承压；3）车企的渠道变

革进度缓慢，新推出的车型销量可能不达预期。
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价格预期趋于稳定，观望需求有望逐步释放

4
资料来源：Wind、平安证券研究所

 国六B实施在即，RDE试验新增半年过渡期为汽车行业价格战降温。5月9日，生态环境部等5部门联合发布了《关于实

施汽车国六排放标准有关事宜的公告》，其中确定了自2023年7月1日起，全国范围全面实施国六排放标准6b阶段，禁

止生产、进口、销售不符合国六排放标准6b阶段的汽车。针对部分实际行驶污染物排放试验（即RDE试验）报告结果为

“仅监测”的轻型汽车国六b车型，给予半年销售过渡期，允许销售至2023年12月31日。

 非RDE库存车已不足100万台，排放法规切换对车市价格体系影响很小。乘联会副秘书长崔东树在5月9日表示，随着

车企之前大力去库存，目前国六B非RDE车型库存已不足100万台，而国六a车型更是仅有几万辆库存，在接下来的5月和

6月仍有充足的消化时间。此次RDE试验新增半年的过渡期使得车企拥有更多的时间去消化不满足RDE试验要求的库存车。
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碳酸锂价格止跌回升 单位：万元/吨
 碳酸锂价格止跌回升，新能源汽车降价预期有所下降。碳

酸锂价格一度从22年最高的接近60万元/吨下降到不足20万

元/吨。但从4月底开始，碳酸锂价格开始止跌回升，根据

安泰科公布的数据，截至2023年5月15日，电池级碳酸锂价

格已经上涨到24.2万元/吨。我们认为随着碳酸锂价格的止

跌反弹，市场上对于新能源车的降价预期将有所下降，有

助于释放观望消费需求。



特斯拉涨价为汽车行业价格战进一步降温

5
资料来源：特斯拉，平安证券研究所

 特斯拉5月涨价为汽车价格战进一步降温。5月2日，特斯拉中国区Model 3和Model Y各车型均涨价2000元，5月5日，特

斯拉中国官网显示，全新Model S及全新Model X全系车型售价上调1.9万元。本次涨价幅度虽小，但暂时打消了市场强

烈的降价期待，有利于释放观望购车需求，也有利于新能源车市总体价格维稳。

 其他新能源车企或难以跟进涨价。此次Model 3和Model Y涨价幅度仅为2000元，对于消费者是否购买特斯拉车型并不

会产生实质性影响。特斯拉在纯电车领域拥有市场定价权，其他车企或难以跟随特斯拉进行涨价。

特斯拉中国月交付量 单位：台 特斯拉季度净利润 单位：百万美元
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乘用车逐渐回暖，商用车复苏不及预期

7
资料来源：中汽协、乘联会、平安证券研究所

 汽车行业价格战逐渐降温，4月乘用车产销逐步回暖。4月上海车展举办，价格战告一段落。据中汽协数据，4月乘用车

销量181.1万台，环比增长10.2%。1-4月乘用车销量达到694.9万台，同比增长6.8%。

 商用车复苏不及预期，4月汽车产销环比出现下滑。中汽协数据，4月商用车销量34.8万台，环比下滑19.9%，1-4月商

用车销量128.6万台，同比增长8.8%。2023年4月我国汽车销量215.9万台，环比下降11.9%，1-4月我国汽车销量累计完

成823.5万台，同比增长7.1%。

汽车月度销量 单位：万辆 部分车企4月份批发销量 单位：万台
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新能源同比实现高速增长，龙头新能源车企地位巩固

8
资料来源：中汽协、乘联会、平安证券研究所

 4月新能源同比实现高速增长。中汽协数据，4月新能源汽车销量达到63.6万台，同比增长1.1倍，渗透率达到29.5%，

1~4月新能源汽车销量达到222.2万台，同比增长42.8%，渗透率达到27%。

 龙头地位巩固，部分造车新势力增速承压。分车企来看，比亚迪和特斯拉维持高速增长，并贡献最大新能源车增量。

除理想外，大部分新势力车企销量增速承压，甚至出现同比下滑。

新能源汽车月度销量 单位：万辆 部分车企4月新能源车销量 单位：万台
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汽车出口继续维持高速增长，一季度汽车行业利润出现下滑

9
资料来源：中汽协、国家统计局、平安证券研究所

 汽车出口维持高速增长。中汽协数据，4月我国汽车出口销量达到37.6万台，环比增长3.3%，同比增长1.7倍，1-4月汽

车出口销量137万台，同比增长89.2%，其中乘用车出口114.2万台，同比增长1.1倍，商用车出口22.8万台，同比增长

31.5%，新能源汽车出口34.8万台，同比增长1.7倍。

 一季度汽车行业利润总额下滑24.2%。据国家统计局数据，2023年1-4月汽车制造业工业增加值同比增长11.8%，1Q23

完成营业收入21412.1亿元，同比增长1.3%；实现利润总额819.4亿元，同比下降24.2%。

我国汽车出口月销量 单位：万辆 汽车行业收入与利润累计同比变化
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比亚迪：冠军版车型加速油电平价、腾势D9重塑MPV格局

11
资料来源：比亚迪，平安证券研究所

 4月销量再创新高。4月份比亚迪销量达到21.0万台，环比增长1.6%。4月出口销量达到14827台。腾势品牌销量10526台，

连续4个月取得30万元以上新能源豪华MPV销量第一，成交单价突破42万元。王朝网4月份销量11.6万台（+70%），其中

秦/汉/唐/元/宋（宋Pro和宋MAX）4月份销量分别为42202/14329/11759/39160/8100台。海洋网中的宋Plus 4月份销量

达到27736台。

 比亚迪海豹冠军版正式上市。5月10日，比亚迪海豹冠军版正式上市，售价18.98~27.98万元，起售价相比老款车型降

低了2.3万元。此外比亚迪汉DMi冠军版车型预计也将在5月份上市。

比亚迪月交付量 单位：台 比亚迪各车型冠军版售价 单位：万元
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长城汽车：蓝山开启魏牌新篇章，枭龙底牌尽出

12
资料来源：长城汽车，汽车之家，平安证券研究所

 蓝山开启魏牌新能源转型新篇章。蓝山于4月13日上市，4月25日正式交付，4月份实现销售1050台，蓝山的交付使得魏

牌4月份销量达到2375台，同环比分别增长3.6%/86.3%。蓝山上市初期终端热度较高，与竞品车型相比在售价、空间等

方面具备竞争优势。蓝山的推出是魏牌新能源转型的新篇章，2023年还将推出换代摩卡、高山MPV、换代拿铁、商用

MPV等多款车型。

 底牌尽出，哈弗枭龙系列正式上市。5月15日，哈弗枭龙和枭龙MAX两款车型正式上市，两款车型分别对标比亚迪宋Pro

DMi和宋Plus DMi。其中哈弗枭龙MAX全系标配Hi4智能电驱系统，售价15.98~17.98万元，哈弗枭龙售价13.98~15.68万

元。与宋Plus相比，枭龙MAX全系纯电续航105km，全系支持四驱，车身尺寸和轴距更大，起售价相比现款宋Plus DMi

仅高出5000元，但宋Plus DMi四驱版车型售价达到20.78~21.88万元。

哈弗枭龙MAX与比亚迪宋Plus DMi性能参数对比哈弗枭龙MAX

枭龙MAX 比亚迪宋Plus DMi

售价/万元 15.98~17.98 15.48~21.88

车身尺寸 4758×1895×1725 4705×1890×1680

轴距/mm 2800 2765

0-100公里加速时间/s 6.8 8.5/7.9/5.9

NEDC纯电续航/km 105 51/110/100

馈电油耗(L/100km) 5.5 4.4/4.5/5.2



吉利汽车：极氪X交付节奏偏慢，银河系列暂未出牌

13
资料来源：汽车之家，工信部，平安证券研究所

 极氪X 4月份上市，但交付节奏偏慢。极氪X是极氪品牌旗下的第三款车型，新车定位纯电紧凑型SUV,于4月12日正式上

市，价格区间18.98~20.98万元，交付时间预计要到6月份。极氪X上市使得品牌价格下探，但从上市到交付的节奏相较

蓝山明显较慢，这对于维持车型营销热度较为不利。此外极氪X相比竞品在空间、售价方面不占优势，最终的交付表现

有待观察。

 银河L7底牌依然未出。银河L7在上海车展期间公布了其内饰方案，新车计划于23年二季度上市交付，但目前还没有确

切的时间节点，价格底牌也未公布。长城汽车率先出牌，枭龙MAX已经正式上市，而吉利银河系列和首款车型L7于2月

23日发布，但目前L7的预售价格依然未公布。

吉利银河L7与比亚迪宋Plus DMi主要参数对比

银河L7 宋Plus DMi

售价/万元 预计15~20 15.48~21.88

车身尺寸 4700×1905×1685 4705×1890×1680

轴距/mm 2785 2765

0-100公里加速时间/s 6.9 8.5/7.9/5.9

发动机类型 1.5T 1.5L/1.5T

极氪X



长安汽车：“海纳百川计划”发布，渠道改革步伐领先
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资料来源：工信部，汽车之家，平安证券研究所

 长安汽车正式发布海外战略“海纳百川计划”。长安汽车提出到2030年实现“四个一”发展目标：海外市场投资突破

100亿美元；海外市场年销量突破120万辆；海外业务从业人员突破10000人；将长安汽车打造成世界一流汽车品牌。长

安汽车计划到2030年推出不少于60款全球产品，打造“全球经典车型”。海外布局超过50万辆的产能，泰国基地首期

产能10万台，二期将增加至20万台，还将适时在欧洲、美洲等地布局制造基地，完善产能规划。

 渠道改革步伐领先，多款重磅新能源车型即将上市。深蓝品牌即将发布旗下第二款车型深蓝S7，此外长安还将发布长

安启源（原OX序列）电动化品牌以及首款车型A07。长安启源是长安品牌面向新能源转型着力打造的新能源序列（类似

于吉利银河/哈弗龙网），品牌聚焦12~25万元的家庭用户市场，与深蓝品牌定位形成一定的互补作用。A07定位中大型

新能源轿车，将提供增程式混动以及纯电动车型，车身尺寸较比亚迪汉略小，预计起售价低于20万元。

启源A07与比亚迪汉尺寸对比长安启源A07

启源A07 深蓝SL03 比亚迪汉

售价/万元 未公布 14.99~19.99 20.98~29.98

车身尺寸
/mm

4905×1910×1480 4820×1890×1480 4995×1910×1495

轴距/mm 2900 2900 2920



造车新势力：理想继续领跑，大部分新势力增速承压
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资料来源：公司公告，平安证券研究所

2023年4月新势力交付量 单位：台

 理想汽车继续领跑，大部分新势力增速承压。随着理想L7/L8 Air版本的交付，理想汽车4月交付量再创新高，达到

25681台，并预计在6月份实现月交付量3万台，目前理想凭借L7/8/9三款车型在交付量、盈利能力等多个维度全面领先

其他新势力品牌。除哪吒外，大部分新势力品牌4月份交付量不足万台，这也说明了国内新能源市场竞争之激励。

品牌 4月 3月 环比 同比

埃安 41012 40016 2.5% 302.0%

理想 25681 20823 23.3% 516.3%

哪吒 11080 10087 9.8% 26.0%

零跑 8726 6172 41.4% -4.0%

极氪 8101 6663 21.6% 279.0%

深蓝 7756 8568 -9.5% -

小鹏 7079 7002 1.1% -21.4%

蔚来 6658 10378 -35.8% 31.2%

岚图 3339 3027 10.3% 210%



理想汽车：连续两个季度实现盈利，期待纯电开启新征程
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资料来源：理想汽车，平安证券研究所

 理想汽车连续两个季度实现盈利。理想汽车发布23年一季度业绩报告，一季度理想汽车实现归母净利润达到9.3亿元，

其中经营利润达到4.1亿元，两项盈利指标均创历史新高。

 双能战略落地。理想汽车在上海车展期间正式发布“双能战略”，公司将在“智能”+“电能”全面发力。智能方面，

公司将在二季度开启城市NOA功能的早鸟测试，计划在23年底推送至国内100座城市。电能方面，公司的纯电车型将采

用800V高压超充来解决补能效率问题，其800V超充可以实现充电10分钟，续航400公里，其充电网络预计将从23年二季

度开始投入建设，都23年底，公司将建设完成300+高速超充站，覆盖京津冀、长三角、大湾区和成渝四大经济带，

2025年公司超充站将建成3000座，覆盖90%的国家高速里程。

 首款纯电车型预计将在四季度发布。公司的首款纯电车型将在23年四季度正式发布，公司将加快新车型的推出节奏，

到2025年，公司将形成“1 款超级旗舰+5 款增程电动车型+5 款高压纯电车型”的产品布局，面向 20万元以上市场。

此外公司推出的800V高压纯电车型配合碳化硅以及好的风阻系数，电池成本可以大幅下降，预计纯电版车型可以做到

与增程相同的价格，并实现与增程车型相同的盈利能力。
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投资建议

 三大因素明确，将释放观望消费需求。

政策、龙头车企以及成本端三大核心因素逐渐明确，行业价格预期趋于稳定，这有利于释放终端的观望消费需求：1）国六B排

放法规实施方案的最终落地，RDE试验新增半年过渡期使得市场对燃油车价格预期趋于稳定。2）特斯拉近期小幅上调售价。3）

近期碳酸锂价格止跌反弹。

 车企出牌节奏加快，对全年新能源车增长保持乐观期待。

4月乘用车销量181.1万台，环比增长10.2%，新能源车销量63.6万台，1~4月新能源汽车销量达到222.2万台(+42.8%)。在新能

源龙头特斯拉、比亚迪2023年价格逐渐下探、燃油车市场继续萎缩的情况下，各家车企也将新能源车的市场份额摆在了更重要

的位置。由于比亚迪宋Plus新款车型暂未发布，各车企在2023年与之PK的战略单品新车售价迟迟未发布。长城汽车率先亮明底

牌，枭龙MAX全系搭载Hi4智能电驱系统，售价15.98~17.98万元。吉利银河L7以及深蓝S7将于6月份上市交付，价格底牌临近揭

晓。理想汽车在交付量、盈利能力等维度领跑新势力车企，若纯电车型复刻增程车型的成功，理想汽车将迈入全新发展台阶。

随着车企在上海车展发布的新车开启交付、23年初新能源补贴退坡影响的减弱以及电池成本下降，对全年新能源车销量增长依

然乐观。

 投资建议

2023年我们看好混动渠道改革迅速的车企，推荐长安汽车、理想汽车、长城汽车、吉利汽车，推荐受益于行业复苏的客车龙头

宇通客车。供应链方面推荐受益于自主品牌高端化个性化发展的标的，推荐华阳集团、中鼎股份、德赛西威、经纬恒润。同时

看好单车搭载价值量上升空间大的传统汽车配件细分龙头企业，推荐华域汽车、福耀玻璃。
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风险提示

交通物流团队

行业 邮箱 资格类型 资格编号

汽车
分析师：王德安 WANGDEAN002@pingan.com.cn 投资咨询 S1060511010006

研究助理：王跟海 WANGGENHAI964@pingan.com.cn 一般从业资格 S1060121070063

1）二季度汽车消费恢复可能不达预期；

2）汽车行业价格战可能持续，造成车企盈利端承压；

3）车企的渠道变革进度缓慢，新推出的车型销量可能不达预期。
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附：重点公司预测与评级

资料来源：Wind，平安证券研究所

股票简称 股票代码
05月16日 EPS，元 PE

评级
收盘价，元 2022A/E 2023E 2024E 2025E 2022A/E 2023E 2024E 2025E

长安汽车 000625.SZ 12.09 0.79 1.15 0.84 1.05 15.4 10.5 14.3 11.5 推荐

吉利汽车 0175.HK 8.63 0.52 0.54 0.68 0.79 16.5 16.0 12.7 10.9 推荐

长城汽车 601633.SH 27.21 0.97 0.61 1.02 1.26 27.9 44.9 26.6 21.6 推荐

理想汽车 2015.HK 104.66 -0.97 1.76 4.27 7.27 -108.4 59.5 24.5 14.4 推荐

宇通客车 600066.SH 13.58 0.34 0.68 0.70 0.85 39.6 20.1 19.5 16.1 推荐

福耀玻璃 600660.SH 34.54 1.82 1.95 2.37 2.87 19.0 17.7 14.6 12.0 推荐

华域汽车 600741.SH 17.56 2.28 2.45 2.70 2.99 7.7 7.2 6.5 5.9 推荐

德赛西威 002920.SZ 106.41 2.13 2.92 3.91 5.03 49.9 36.5 27.2 21.1 推荐

经纬恒润 688326.SH 122.29 1.96 2.62 3.53 4.31 62.6 46.7 34.7 28.4 推荐

华阳集团 002906.SZ 27.79 0.80 1.09 1.48 2.02 34.8 25.4 18.8 13.8 推荐

中鼎股份 000887.SZ 12.47 0.73 0.94 1.20 1.47 17.0 13.2 10.4 8.5 推荐
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