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简要观点

◆ 棉花：震荡运行

短中期震荡，关注突入其来的宏观风险，叠加淡季 6、7、8 月，新疆

棉过剩问题将会突显，棉价或出现回落，内需方面，整体下半年将会比

上半年好，美联储 5月加息可能封顶，后面或转而降息，所以长线看涨。

操作上，皮棉加工企业，提前做好对冲套保准备，可逢高进行对冲套保；

纺织用棉企业，结合自身库存，可进行库存套保；投机者，建议暂时观

望。

◆ PTA：震荡运行

国际原油：美国延长债务上限和避免美国违约协议的乐观情绪抵消了美

国原油库存增加的影响，国际油价反弹。总体来说，原油价格上涨支撑

化工品价格，供需稍微转好，预计近日 PTA 价格企稳回升。

◆ 乙二醇：震荡偏强

国际原油仍处于下跌趋势，乙二醇市场成本端支撑力度降低，但工厂目

前利润水平仍在低位下，后期检修计划较多，供应压力预期减少，需求

来看，聚酯工厂目前开工情况有所稳定，需求也有一定好转迹象，供需

矛盾有望缓解下，市场趋势仍然偏强运行。

◆ 短纤：震荡偏强

PTA 在现货增加下价格下行，成本支撑乏力，且伴随短纤加工费的适度

修复，部分前期减产装置存在重启预期，短纤加工费继续修复困难；但

绝对价格来看，聚酯新装置的投产及前期减产装置的重启将对原料形成

一定支撑，短纤绝对价格亦下滑有限。

◆ 白糖：维持强势

国际方面，印度传来不及预期，市场供需偏紧张，等待巴西开榨或有缓

解。整体国际市场估计年度偏紧张，但存在不确定性。国内市场需求有

一定改善，白糖销售较好，市场预期较好，关注后期刺激消费政策的情

况。整体白糖价格倒挂明显，未来有望小幅缩小，支撑国内糖价维持强

势。

◆ 纸浆:暂时观望

山东地区进口针叶浆现货市场交投以来单商谈为主，业者根据自身成本

确定报价及出货。市场部分含税参考价：乌针、布针 5000 元/吨，银星

5050-5200 元/吨，月亮、马牌 5100-5200 元/吨。其余品牌报价较少。

目前全球供需逐步转向过剩，库存缓慢回升。下游虽然需求不佳，但利

润逐步好转，有望提升下游开工。上游产能逐步投放，叠加欧美需求下

滑等影响，预期纸浆价格继续缓步下行，但短期快速下行后，价格或有

反复，建议暂时观望。

◆ 苹果：暂时观望

产区方面，栖霞产区库存果农纸袋富士 80#以上一二级条纹价格在

4.00-4.50 元/斤，片红价格在 3.50-4.00 元/斤；洛川产区当前库存纸

袋富士客商货 70#起步半商品价格在 4.40-4.50 元/斤，80#价格在

4.70-4.80 元/斤。（数据来源：中果网）
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销区方面，批发市场早间到车量稍有增多，日内消化压力不大。（数据

来源：上海钢联）

总体来说，产销区交易稳定，受产地农忙工人减少以及时令水果上市等

影响，整体走货速度有所减缓，随着交易的持续进行，库存苹果销售进

入后期，叠加气温升高，库存货源质量将会整体下滑，各产区货源量持

续减少，尤其果农货剩余不多，西部产区果农货交易进入扫尾阶段，果

农及存货商卖货心态整体稳定，存在明显挺价心理。销区市场，客商多

以消耗手中库存为主，产区调货的客商有所减少，加上市场时令水果上

货量明显增加，部分客商陆续转向时令鲜果交易，相对挤占部分苹果销

售份额，后期重点关注终端市场反馈，预计短期苹果承压运行。
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◆各品种基本面信息跟踪

◆宏观重点信息

 国家统计局发布报告显示，4 月 70 城房价环比上涨城市个数减少，环比整体涨幅回落，二手房价回落更为明

显，新房和二手房价环比上涨城市分别有 62 个和 36 个，比上月分别减少 2 个和 21 个；（数据来源：财经早

餐）

 欧元区 4月 CPI 终值同比升 7%，预期 7%，初值升 7%；环比升 0.6%，预期升 0.7%，初值升 0.7%。（数据

来源：财经早餐）

棉花：

1. 5 月 17 日中国棉花价格指数（CC Index）价格 16340 元/吨，较上个交易日上调 67 元/吨。5 月 17 日棉纱指

数 （CY Index C32S）价格 23430 元/吨，较上个交易日持平。据郑州商品交易所，2023 年 5月 17 日棉花仓

单总量 17299(-189）张,其中注册仓单 16435（-112）张，有效预报 864(-77)张。（数据来源：中国棉花信

息网 郑州商品交易所）

2. 3 月印尼进口棉花 2.6 万吨，环比（1.9 万吨）增加 36.8%，同比（4.8 万吨）减少 45.2%，处于近年同期低位。

从当月棉花进口来源来看，澳棉（1.1 万吨）占比第一，在 40.3%；巴西棉（5350 吨）第二，占比 20.4%，美

棉（4876 吨）排在第三，占比 18.6%。2022/23 年度印尼累计进口棉花 23.4 万吨，同比（39.6 万吨）减少

40.9%。（资讯来源：中国棉花信息网）

3. 4 月韩国进口棉花 6138 吨，环比（7589 吨）减少 19.1%，同比（1.2 万吨）减少 47.3%。从进口来源来看，

美棉（4439 吨）占当月进口量比重最高，占比 72.3%，其次为巴西棉（1361 吨）和澳棉（306 吨），占比分

别在 22.2%和 5.0%。2022/23 年度韩国累计进口棉花 7.1 万吨，同比（9.0 万吨）减少 20.4%。（资讯来源：

中国棉花信息网）

PTA:

1. 截至 5月 10 日，PXN 收于 425.25 美元/吨，环比下跌 6.03 美元/吨。PX-M 收于 63.43 美元/吨，环比下跌 15.66

美元/吨。(资讯来源：隆众资讯）

2. PTA 周均产能利用率至 77.94%，环比-2.66 个百分点，同比+6.29 个百分点。周内 1 套装置降负，1 套装置停

车。其中，逸盛大化降负，新疆中泰停车，已减停装置延续检修。(资讯来源：隆众资讯）
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乙二醇：

1. 国内乙二醇总产能利用率 57.89%，环比降低 0.57%，其中一体化装置产能利用率 60.24%，环比降低 0.48%；

煤制乙二醇产能利用率 53.66%，环比降低 0.54%。乙二醇企业装置周度产量在 31.51 万吨，较上周减少 0.31

万吨，环比跌 0.98%。其中一体化乙二醇产量在 21.07 万吨，较上周跌 0.21 万吨，环比降低 0.97%；煤制乙

二醇产量在 10.44 万吨，较上周减少 0.11 万吨，环比降低 1%。(资讯来源：隆众资讯）

短纤：

1. 涤纶短纤现货价格跌 90 至 7330。成本端转弱，叠加临近五一部分终端及下游纱厂减停产意愿增加，多因素拖

累下，日内涤纶短纤市场主流价格下滑。具体价格来看，江苏市场跌 80 至 7320 自提；福建市场跌 80 至 7520

送到；山东市场跌 65 至 7435 送到；河北市场跌 90 至 7450 送到；浙江市场跌 100 至 7400 送到；西南市场

稳于 7900 送到（单位：元/吨）。(资讯来源：隆众资讯）

2. PTA 现货价格跌 56 至 6152，MEG跌 27 至 4087，折合聚合成本跌 57 至 6629，涤纶短纤基准价跌 90 至 7330，

现货加费空间跌 33 至 701。（单位：元/吨）(资讯来源：隆众资讯）

白糖：

1. 22/23 制糖期新疆累计产糖 45.58 万吨，同比增加 11.83 万吨；截至 4月底累计销糖 20.09 万吨，同比增加 5.18

万吨；产销率 44.08%，同比下降 0.1 个百分点；工业库存 25.49 万吨，同比增加 6.65 万吨。（资讯来源：泛

糖科技）

2. 2022/23 年制糖期(以下简称本制糖期)截至 2023 年 4 月底，甜菜糖厂已全部停机，甘蔗糖厂除云南省有 3 家

尚在生产外，其他省(区)糖厂已全部收榨。本制糖期全国共生产食糖 896 万吨，同比减少 39 万吨。全国累计

销售食糖 515 万吨，同比增加 71 万吨；累计销糖率 57.4%，同比加快 10 个百分点。全国制糖工业企业成品

白糖累计平均销售价格 5865 元吨，同比回升 129 元/吨；2023 年 4月成品白糖平均销售价格 6383 元/吨。（资

讯来源：泛糖科技）

纸浆：

1. 智利海关公布 2023 年 4月智利纸浆出口中国情况，其中：针叶浆 14.67 万吨，阔叶浆 7.55 万吨，本色浆 0.40

万吨。（资讯来源：卓创资讯）

2. 据悉，智利 Arauco2023 年 4月份面价：针叶浆银星 720 美元/吨；阔叶浆明星 550 美元/吨，本色浆金星 630

美元/吨。新一轮外盘暂未公开。（资讯来源：卓创资讯）
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苹果：

1. 据统计，截至 5月 10 日，本周全国主产区冷库单周出库量 29.97 万吨，主产区冷库剩余库存量 315.34 万吨。

山东产区库容比为 28.97%，较上周减少 2.16%，陕西产区库容比为 24.38%，较上周减少 1.96%。（数据来

源：上海钢联）

2. 现货产区方面，栖霞产区当前库存果农纸袋富士 80#以上一二级条纹价格在 4.00-4.50 元/斤，片红价格在

3.50-4.00 元/斤；洛川产区当前库存纸袋富士客商货 70#起步半商品价格在 4.40-4.50 元/斤，80#价格在

4.70-4.80 元/斤。（数据来源：中果网）
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◆各品种重要数据跟踪

图 1：棉花价格走势 图 2：棉纱价格走势

资料来源：IFND 长江期货 资料来源：IFND 长江期货

图 3：内外棉价差扩大 图 4：内外棉纱价差缩小

资料来源：IFND 长江期货 资料来源：IFND 长江期货

图 5： PTA 现货价格走势 图 6： PTA 现货加工费走势

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货
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图 7： PTA 负荷趋势图 图 8： PTA 聚酯负荷趋势图

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 9：乙二醇本产能利用率周数据趋势图 图 10：乙二醇港口库存

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 11： 白糖仓单数量数据 图 12： ICE 基金原糖持仓数据

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货
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图 13：下游纸品价格走势 图 14：纸浆社会库存数据

资料来源：IFIND 长江期货 资料来源：IFIND 长江期货

图 15：苹果主产区冷库出库量 图 16：苹果主产区周度库容比

资料来源：上海钢联 长江期货 资料来源：上海钢联 长江期货
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风险提示

本报告仅供参考之用，不构成卖出或买入期货、期权合约或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中

的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享投资收益或者分担投资损失的书面或口头承诺均

为无效。投资者应当充分了解报告内容的局限性，结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载

内容和信息并自行承担风险，我公司及员工对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责

任。
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