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[Table_Title] 计算机行业月报：行业一季度业绩改善 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 市场表现回顾：本月市场出现调整，今年以来经济逐步回暖，但是

市场对于地缘政治风险及国内需求不足等问题仍有担忧。人工智能相关

概念板块开始分化，仅游戏传媒和算力硬件等直接受益领域继续保持强

势，而计算机、电子板块中其他前期跟涨的公司则出现不同程度下跌。

4月 1日-4月 30日上证指数累计上涨 1.54%，沪深 300指数下跌 0.54%，

中证 500指数下跌 1.55%，国证 2000指数下跌 2.86%，创业板指数下跌

3.12%，科创 50指数上涨 0.59%。期间申万一级行业指数中传媒、建筑

装饰、非银金融等涨幅居前，基础化工、电子、计算机等跌幅较大。本

月计算机行业指数下跌 6.99%，跑输沪深 300 指数 6.45 个百分点，在

31个申万一级行业中排在第 29位。 

根据申万计算机行业共 345 家上市公司 2022 年年报及 2023 年一

季报的统计情况来看，去年行业整体受国内疫情及宏观经济压力等因素

影响较大，营业收入同比增速中位数为 0.91%，归母净利润同比增速中

位数为-22.50%。今年一季度行业整体业绩情况明显回暖，在去年一季

度业绩表现相对较好的基础上仍然录得正增长，营业收入同比增速中位

数为 6.78%，归母净利润同比增速中位数为 7.88%。由于行业去年人员

增幅较低，成本端增长压力得到控制，今年一季度行业销售费用率相比

去年同期有所增长，管理费用率和研发费用率小幅下降，一定程度上说

明行业在加大力度开展业务的同时严格管控费用，在经济复苏推动收入

增速回升的预期下，预计全年业绩有望实现改善。 
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1.市场表现 
本月市场出现调整，今年以来经济逐步回暖，但是市场对于地缘政治风

险及国内需求不足等问题仍有担忧。人工智能相关概念板块开始分化，仅游

戏传媒和算力硬件等直接受益领域继续保持强势，而计算机、电子板块中其

他前期跟涨的公司则出现不同程度下跌。4 月 1 日-4 月 30 日上证指数累计

上涨 1.54%，沪深 300指数下跌 0.54%，中证 500指数下跌 1.55%，国证 2000

指数下跌 2.86%，创业板指数下跌 3.12%，科创 50 指数上涨 0.59%。期间申

万一级行业指数中传媒、建筑装饰、非银金融等涨幅居前，基础化工、电子、

计算机等跌幅较大。本月计算机行业指数下跌 6.99%，跑输沪深 300 指数 6.45

个百分点，在 31 个申万一级行业中排在第 29位。 

图 1. 4月 1日-4月 30日申万一级行业指数涨跌幅 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

截至 4月 30 日，申万计算机行业指数动态市盈率（剔除负值）为 50.79

倍，处于近 5年估值百分位的 70.89%，目前行业整体估值水平已经回升至历

史中高位。 
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图 2. 近 5年计算机行业估值水平 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

个股方面，4月 1日-4月 30 日申万计算机行业 345只股票中共有 73只

上涨，272只下跌，其中涨幅前五的股票分别为曙光数创、中科信息、万兴科

技、永信至诚、福昕软件，跌幅前五的股票分别为*ST 顺利、*ST 蓝盾、*ST

深南、ST 有棵树、ST 迪威迅。 

2.行业观点 
2.1.计算机行业 2022 年年报及 2023 年一季报统计 

根据申万计算机行业共 345 家上市公司 2022 年年报及 2023 年一季报

的统计情况来看，2022 年全年行业营业收入同比增速中位数为 0.91%，归母

净利润同比增速中位数为-22.50%，同比去年分别下降了 12.98 和 14.85 个
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表 1. 4 月 1日-4月 30日计算机行业个股涨跌幅榜 

行业涨幅前十 行业跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨幅 证券代码 证券简称 跌幅 

872808.BJ 曙光数创 226.19% 000606.SZ *ST 顺利 -52.33% 

300678.SZ 中科信息 120.51% 300297.SZ *ST 蓝盾 -51.02% 

300624.SZ 万兴科技 84.28% 002417.SZ *ST 深南 -49.18% 

688244.SH 永信至诚 45.10% 300209.SZ ST 有棵树 -39.09% 

688095.SH 福昕软件 39.60% 300167.SZ ST 迪威迅 -35.74% 

300551.SZ 古鳌科技 35.52% 688296.SH 和达科技 -35.47% 

600446.SH 金证股份 34.40% 688500.SH 慧辰股份 -34.95% 

603019.SH 中科曙光 32.27% 688039.SH 当虹科技 -34.94% 

300559.SZ 佳发教育 31.42% 688343.SH 云天励飞 -33.89% 

300465.SZ 高伟达 28.29% 300687.SZ 赛意信息 -29.55% 
 

资料来源：同花顺 iFinD ，红塔证券 
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百分点。按上市公司规模划分来看，行业整体分化程度与去年相比有所减弱，

龙头公司业绩情况同样受到了较大影响，但总体上看，行业中市值前 50%的

公司仍然表现出了相对较强的韧性，营收增速和归母净利润增速显著优于行

业平均水平。 

图 3. 申万计算机行业公司 2022 年业绩同比增速中位数 

 

资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

从单季度业绩情况看，去年 Q4 行业营业收入同比增速中位数进一步下

滑，拖累全年整体业绩表现，归母净利润同比降幅虽略有收窄，但绝对数值

仍然较大。今年 Q1行业整体业绩情况明显回暖，在去年一季度业绩表现相对

较好的基础上仍然录得正增长，营业收入同比增速中位数为 6.78%，归母净

利润同比增速中位数为 7.88%。可以看到，随着国内经济逐步复苏及行业整

体去年降本增效，业绩拐点开始显现，与我们去年的预期相符，并且根据统

计数据可以发现，相比于下行周期龙头企业韧性较强，复苏阶段具有一定规

模的行业中部企业业绩弹性相对更大。 

图 4. 申万计算机行业单季度营收同比中位数  图 5. 申万计算机行业单季度归母净利润同比中位数 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券  资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 
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2022 年计算机行业盈利能力继续大幅下滑，行业毛利率中位数较 2021

年降低 2.66 个百分点至 35.45%，净利率中位数较 2021 年降低 4.40 个百分

点至 3.93%。单季度指标来看，2023年 Q1行业毛利率和净利率中位数分别为

36.94%和 0.42%，同去年一季度相比基本持平，下降趋势有所减缓。 

图 6. 毛利率和净利率中位数  图 7. 单季度毛利率和净利率中位数 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券  资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

从期间费用率来看，近年来行业销售费用率保持相对平稳，研发费用率

增长幅度较大，管理费用率去年增长较快，2022 年上述三项费用率合计为

29.00%，较 2021 年增长 2.49 个百分点，导致行业净利率进一步下滑。从单

季度情况看，2023 年 Q1 行业销售费用率、管理费用率和研发费用率中位数

分别为 11.76%、11.78%和 14.95%，其中仅销售费用率相比去年同期小幅增长，

其余两项均低于去年，反映出积极信号，一定程度上说明行业在加强销售做

大营收的同时对其他费用控制较严。 

图 8. 期间费用率中位数  图 9. 单季度期间费用率中位数 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券  资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

2022 年行业盈利水平下降主要是由于收入增长放缓叠加成本端持续提

升，造成财务指标上毛利率下降和期间费用率提升。2021年由于行业整体预

期相对乐观，人员扩张幅度较大，2022 年受疫情及宏观经济等因素影响，行

业经营状况明显下滑，人员扩张转向保守，平均员工总数较 2021 年仅增长

3.46%。从人均指标来看，由于行业整体营收增速放缓，在全社会整体薪资水
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平保持上升的趋势下，企业的成本和费用支出相对刚性，因此人均创利指标

下滑严重。由于行业去年人员增幅较低，成本端增长压力得到控制，在经济

复苏推动收入增速回升的预期下，全年业绩有望实现改善。更重要的是，随

着 AIGC技术的爆发，人工智能在辅助代码开发等应用领域有望快速落地，这

使得计算机行业提升规模效应从而大幅降本增效成为可能。 

图 10. 平均员工总数（人）  图 11. 人均指标中位数（万元） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券  资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

2022 年申万计算机行业经营活动现金流净额合计为 522.53 亿元，同比

去年增加 83.05 亿元，投资活动现金流净额合计为-539.61 亿元，同比去年

减少 98.67 亿元，筹资活动现金流净额合计为 364.57 亿元，同比去年增加

90.15 亿元，整体现金流量表情况较 2021 年反而有所改善。2023 年 Q1经营

活动现金流与去年同期相比进一步回升，投资活动现金流开支也出现增长，

印证了行业整体处于复苏阶段。 

图 12. 行业现金流量表合计金额（亿元）  图 13. 行业一季度现金流量表合计金额（亿元） 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券  资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

2.2.公募基金计算机行业配置比例大幅提高 

根据公募基金今年一季报披露的持仓情况，截至 2023 年 3 月 31 日主动

管理型公募基金（股票型和混合型）持仓的信息传输、软件和信息技术服务

行业市值占股票投资总市值的比例为 7.21%，环比 2022 年 Q4 提升了 2.45

个百分点，高于标准行业配置比例 1.00 个百分点。可以看出，在今年年初以

2716 2968 
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来人工智能创新引领的 TMT 板块行情中，机构大幅增加对计算机板块的持

仓，市场对计算机行业的关注度明显提升。 

图 14. 主动管理型公募基金对计算机行业的配置情况 

 

资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

 

2.3.华为宣布 MetaERP 成功研发并实现替换，产业链
相关企业有望受益 

2023 年 4 月 20 日，华为宣布实现自主可控的 MetaERP 研发，并完成对

旧 ERP 系统的替换。为了表彰在此项目中做出重大贡献的相关团队和个人，

华为在东莞溪流背坡村园区举办了“英雄强渡大渡河”MetaERP 表彰会。 

2019年，面对外部环境的压力和自身业务挑战，华为决定启动对旧有 ERP

系统替换，并开启研发自主可控的 MetaERP 系统。作为华为有史以来牵涉面

最广、复杂性最高的项目，三年来，华为投入数千人，联合产业伙伴和生态

伙伴攻坚克难，研发出面向未来的超大规模云原生的 MetaERP，并成功完成

0.00%
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占股票投资市值比例 股票市场标准行业配置比例

表 2. 主动管理型公募基金 2023 年 Q1 计算机行业持仓市值前十 

证券简称 季报持仓变动比例

(%) 

持股占流通股比(%) 持股总市值(万元) 持股市值占基金股票

投资市值比(%) 

金山办公 37.44 14.34 3,129,758.41 5.08 

海康威视 73.34 5.82 2,261,560.29 3.82 

恒生电子 10.01 14.06 1,421,705.46 4.55 

科大讯飞 209.77 8.88 1,203,342.52 4.02 

广联达 -7.97 15.97 1,176,237.40 5.08 

纳思达 -21.85 18.37 993,997.82 4.97 

深信服 -8.16 21.57 871,887.93 4.88 

同花顺 59.70 12.92 716,973.22 4.06 

宝信软件 28.42 5.71 644,447.19 3.77 

中科创达 -16.75 14.85 538,256.58 4.71 
 

资料来源：同花顺 iFinD ，红塔证券 
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对旧有 ERP 系统的替换。截至目前，MetaERP 已经覆盖了华为公司 100%的业

务场景和 80%的业务量，经历了月结、季结和年结的考验，实现了零故障、零

延时、零调账。 

点评：华为联合众多生态伙伴研发，采用云原生架构，基于欧拉操作系

统、Gauss数据库等底层基础软件支撑的 MetaERP，进一步完善了华为自主可

控体系的拼图，实现了国产替代从硬件、底层软件向上层应用延伸。华为自

身作为头部企业，其业务条线复杂，规模体量庞大，2022年公司收入超过 6400

亿元，员工数量 20 多万人，还有 20 多万外包人员，说明 MetaERP 系统可靠

性出色，未来随着我国信创进程在重点行业国央企中加快推进，华为 MetaERP

系统有望打开大型客户市场。 

2021 年我国 ERP 市场整体规模接近 400亿元，近年来增速保持在 10%以

上，国产 ERP 软件厂商市场份额约占 70%，但大多服务于中小企业市场，国

内高端 ERP 市场仍以国外厂商为主，这部分市场仍存在较大替代空间。建议

关注华为 MetaERP 主要合作伙伴：赛意信息、软通动力、汉得信息、用友网

络、金蝶国际等。 

图 15. 我国 ERP市场规模（亿元）  图 16. 我国高端 ERP市场竞争格局 

 

 

 
资料来源：华经产业研究院，红塔证券  资料来源：2021 年中国工业软件发展白皮书，红塔证券 

3.公司动态 
表 3. 申万计算机行业 2022 年年报和 2023 年一季报业绩双增公司 

公司名称 总市值 2022 年营业收入

同比（%） 

2022 年归母净利

润同比（%） 

2023 年 Q1 营业

收入同比（%） 

2023 年 Q1 归母

净利润同比

（%） 

金山办公 2030.49  18.44  7.33  21.11  6.58  

宝信软件 928.76  11.82  20.18  0.99  9.66  

紫光股份 847.44  9.49  0.48  7.74  17.92  

中科曙光 742.26  15.44  31.27  5.39  19.92  

广联达 691.00  17.29  46.26  15.79  10.10  

华大九天 630.46  37.76  33.17  64.71  101.71  

德赛西威 573.96  56.05  42.13  26.80  3.92  

中科创达 386.52  31.96  18.77  1.18  8.06  
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广电运通 293.78  10.98  0.37  5.14  4.91  

中科软 231.27  6.74  10.58  2.39  219.40  

国网信通 223.58  2.00  18.39  10.36  46.93  

中科星图 199.35  51.62  10.19  85.01  629.02  

广立微 197.22  79.48  91.97  59.41  132.03  

万兴科技 187.63  14.67  47.73  35.00  686.26  

中科江南 157.28  23.66  65.68  43.14  1159.36  

远光软件 134.79  10.94  5.65  24.58  4.99  

数字政通 130.39  3.04  23.17  8.62  32.23  

彩讯股份 121.97  34.71  50.91  42.58  45.52  

上海钢联 118.99  16.41  14.13  12.72  41.01  

京北方 109.30  20.27  20.13  20.05  152.59  

曙光数创 108.69  27.01  24.72  7099.03  1194.07  

中科信息 107.05  11.97  16.57  9.01  17.13  

南威软件 98.07  1.36  3.83  17.55  17.61  

国新健康 97.26  23.19  51.96  46.94  11.25  

麒麟信安 95.08  18.45  15.33  21.43  74.55  

数码视讯 92.89  6.69  6.30  4.22  202.16  

顶点软件 91.22  24.19  20.82  32.15  948.63  

英方软件 89.37  23.21  9.08  84.89  58.23  

三未信安 83.48  25.69  43.52  32.71  58.94  

中远海科 80.48  2.62  16.05  3.05  7.64  

*ST 中安 78.68  0.88  77.52  23.26  91.95  

南天信息 75.99  52.11  52.52  20.76  29.71  

能科科技 74.12  8.29  24.33  15.76  36.53  

格灵深瞳 70.51  20.47  147.67  24.48  94.41  

北路智控 65.96  30.70  34.43  31.22  29.16  

金财互联 62.65  1.48  14.23  22.85  77.54  

卡莱特 62.58  16.62  22.11  22.53  42.51  

今天国际 60.42  50.99  181.41  38.47  106.63  

诺力股份 59.50  13.85  33.97  1.76  44.76  

嘉和美康 58.56  9.97  37.13  9.67  18.66  

国能日新 58.37  19.78  13.36  35.82  96.01  

云鼎科技 56.99  114.69  42.58  75.16  801.18  

鼎捷软件 54.56  11.58  19.07  10.04  37.31  

辰安科技 54.04  55.84  104.33  39.00  8.97  

浪潮软件 52.24  13.34  51.39  24.66  590.19  

朗玛信息 50.18  7.55  10.40  3.96  39.96  

永信至诚 48.11  3.28  7.93  9.93  4.07  

梅安森 41.92  21.53  27.80  7.18  13.75  

神思电子 38.80  3.68  29.75  16.72  108.04  

正元智慧 37.38  12.40  21.91  24.34  8.15  

亚康股份 36.18  24.12  14.02  45.69  22.23  

雄帝科技 34.74  30.53  236.14  194.97  121.68  
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龙软科技 31.41  25.45  26.90  24.82  40.23  

捷安高科 27.75  12.35  25.53  294.08  36.20  

佳创视讯 26.76  7.76  26.88  68.41  2.99  

熙菱信息 20.78  23.00  28.77  98.65  83.91  

中威电子 20.50  45.49  109.55  63.95  266.28  

唐源电气 19.94  23.23  37.12  28.05  37.19  

华铭智能 19.26  5.09  132.03  103.36  118.57  

艾融软件 16.41  43.80  2.25  11.22  39.09  

广道数字 8.84  5.35  16.80  58.51  24.80  
 

资料来源：同花顺 iFinD，红塔证券 

4.风险提示 
（一） 国际政治形势恶化。 

（二） 行业相关支持政策落地情况不及预期。 

（三） 宏观经济情况不及预期。 
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[Table_TeamList] 宏观总量组 消费组 生物医药组 智能制造组 高新技术组 
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红塔证券投资评级： 

以报告日后 6个月内绝对收益为基准： 

类别 级别 定义 

行业 

投资评级 

强于大市 未来 6个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上 

中性 未来 6个月内行业指数相对大盘涨幅 10％至-10％之间 

弱于大市 未来 6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％以下 
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