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[Table_Summary] 事件概述: 

金融监管局公布商业银行 23Q1 监管指标：一季度末银行业金融

机构本外币资产 397.3 万亿元，同比增长 10.9%；商业银行一季

度累计实现净利润 6679 亿元，同比增长 1.3%，资产利润率

0.91%；净息差 1.74%，环比降 17BP；不良率 1.62%，环比降

1BP；拨覆率 205.24%，环比升 0.6pct。 

  

分析与判断: 

►  盈利：Q1 银行业绩承压，非上市城商行低基数下业绩

释放加快 
一季度商业银行净利润同比增长 1.3%，较去年全年+5.4%的增速

略回落，营收端利息和非息收入表现均承压。除了非上市城商行

业绩有回升外，其他银行利润增速均下行，主要是非上市城商行

在去年同期低基数下业绩释放大幅提速。Q1 行业整体 ROE、ROA

分别为 10.32%、0.81%，受业绩回落影响，同比降幅略走阔。其

中仅城商行 ROA 同比提升 6BP 至 0.7%的水平，盈利能力有所提

振，而大行、股份行和农商行分别同比-13BP/-8BP/-11BP。 

►  量价：大行继续引领扩表提速，息差降幅走阔创新低 
Q1 银行资产增速环比上行 0.9pct 至 10.94%，信贷开门红驱动

下，银行贷款投放前置，宏观经济企稳回升也从需求端支撑银行

信贷投放和规模延续稳健增长。结构上延续大行引领扩表，总资

产增速+14%居各类别银行首位，环比上年提升 1pct 幅度也高于

其他银行。但 Q1 商业银行净息差 1.74%，同比大降 23BP，也为

近五年来季度降幅最高。一方面有存量贷款重定价的影响；另一

方面强对公、弱零售的信贷投放格局也制约资产端收益率。负债

端存款高增和定期化趋势下，成本率有一定刚性，但存款利率市

场化调整机制建立完善，有助于稳定负债成本。后续息差有望筑

底，包括重定价的一次性冲击消退，以及新发贷款利率定价也基

本企稳，后续若零售贷款投放边际改善，有望从结构上对资产收

益率形成支撑等。结构上，大行息差降幅最高，主因投放力度

大，定价让利的幅度也更大。 

►   质量：Q1 不良关注占比下行，城农商行质量略波动 

商业银行 Q1 不良率 1.62%，环比降 1BP 延续下行；关注类贷款占

比在上年四季度略上行后，一季度再降 9BP，总体资产质量表观

指标继续改善。但行业内部各类别银行不良走势分化，大行、股

份行不良率分别环比 22Q4 降 4BP、1BP 至 1.27%、1.31%，但城商

行、农商行分别环比升高 5BP/2BP 至 1.9%/3.24%，而上市城农商

行不良率整体均处于下行趋势中，因此非上市小银行的资产质量

压力略有加大。Q1 商业银行拨备覆盖率环比略降低 0.6pct 至

205.2%，大行、股份行不良改善下，拨覆率分别环比 22Q4 提升
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5.6pct、0.9pct 至 250.6%、215.1%，而城商行、农商行分别环

比降低 5.6pct、4.8pct 至 186.1%、138.4%。 

 

投资建议：业绩和息差筑底，基本面景气度改善可期 
一季度商业银行总体经营特征包括：信贷多投下银行扩表增速上

行，但息差压力大，业绩增速整体下行，质量层面不良和关注类

环比改善，拨备基本平稳。但行业内部经营分化显著，大行规模

增速领先，但定价压力也更大、息差降幅更高；非上市城商行低

基数下利润释放提速，驱动城商行整体业绩增速向上改善；大行

和股份行资产质量趋势改善，但城农商行不良和拨备一升一降，

风险层面的压力需持续关注。 

投资角度来看，二季度以来业绩改善预期以及“中特估”驱动

下，板块 PB 小幅回升至 0.58 倍水平，但仍处于历史低位，高股

息率下性价比仍然突出。我们维持“推荐”评级，个股层面继续

推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银行等。 

 

 

风险提示 

1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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1.Q1 银行业绩承压，非上市城商行低基数下业绩释放加快 

一季度商业银行净利润 6679 亿元，同比增长 1.3%，较去年全年+5.4%的增速略

回落，结合上市银行一季报来看，营收端利息和非息收入表现均承压。 

各类别银行来看，除了非上市城商行业绩有回升外，其他银行利润增速均下行。

大行、股份行一季度净利润增速分别为-1.5%/-1.4%，较去年全年增速转负，分别回

落 6.5pct/10.2pct，农商行 Q1 利润增速-3%，较 2022 年-2.3%的增速也再降 0.7pct；

仅城商行利润增速不降反升，Q1 同比+21.4%，较 2022 年增速大幅提升 14.8pct，而

17 家上市城商行归母净利润增速+12%，环比微降，因此简单测算主要是非上市城商

行在去年同期低基数下业绩释放大幅提速。 

Q1 行业整体 ROE、ROA 分别为 10.32%、0.81%，受业绩回落影响，同比降幅略走

阔。其中仅城商行 ROA 同比提升 6BP 至 0.7%的水平，盈利能力有所提振，而大行、

股份行和农商行分别为 0.84%/0.89%/0.72%，同比-13BP/-8BP/-11BP。 

图 1  商业银行 2023Q1 累计净利润增速降至 1.3%  图 2  城商行一季度利润增速显著回升 

 

 

 
资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所；注：为累计增速 

图 3  行业 ROA、ROE 同比延续下行  图 4  仅城商行 ROA 同比显著回升 

 

 

 

资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所 

 

 

 

-9.4%

12.6%

1.2%

5.4%

1.3%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

净利润（亿元） 净利润增速（%，右轴）

-60%

-50%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

大行 股份行 城商行 农商行

0%

5%

10%

15%

20%

25%

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

1.6%
资产利润率（左，%） 资本利润率（右，%）

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

国有大行 股份制银行 城商行 农商行

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p3



 

 

证券研究报告|行业动态报告 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
4 

19626187/21/20190228 16:59 

2.大行继续引领银行扩表提速 

一季度银行业资产和负债规模（法人口径）分别为 397 和 365 万亿元，资产扩表

增速季度环比上行 0.9pct 至 10.94%，一方面信贷开门红驱动下，银行贷款投放前置，

另一方面“宏观经济企稳回升、前期稳经济政策持续发挥作用”，也从需求端支撑银

行信贷投放和规模延续稳健增长，可以看到央行银行家调查问卷显示，一季度信贷需

求指数跟随宏观经济热度有显著回升，一季度贷款总体新增 10.6 万亿元创新高，同

比显著多增 2.3 万亿元。后续我们预计贷款投放趋稳，符合货政报告“信贷总量适度、

节奏平稳”的定调。负债端，一季度银行业规模增速也延续上行 0.97pct 至 11.35%，

居民储蓄意愿仍然较强，负债增速继续高于资产端。 

结构上延续大行引领扩表的特征，大行 Q1 总资产增速+14%居各类别银行首位，

环比上年提升 1pct 幅度也高于其他银行。且前期政策影响延续以及大行客群下沉下，

一季度大行普惠小微贷款投放再创新高，季度新增 1.33 万亿元，同比大幅多增 58%，

贡献了行业增量的 39.3%，环比 22Q4 提升约 2 个百分点。中小银行扩表增速也有提

升，股份 行、城 商和农 商行分 别较上 年末提 升 0.7pct/0.8pct/0.3pct 至

7.5%/11.5%/9.8%。 

图 5  一季度信贷开门红下，银行规模增速上行  图 6  23Q1 大行资产增速提升幅度仍高于中小银行 

 

 

 
资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所 

图 7  一季度信贷需求指数大幅回升  图 8  大行一季度普惠小微贷款投放再创新高 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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3.净息差降幅走阔创新低，大行息差压力更大 

Q1 商业银行净息差 1.74%，同比大降 23BP，为近五年来季度降幅最高，环比降

17BP。归因一方面年初有存量贷款重定价的影响；另一方面一季度对公信贷项目集中

投放，且零售端居民融资需求恢复偏慢，强对公、弱零售的投放格局也从结构上制约

了资产端收益率。负债端成本相对较稳，虽然市场利率中枢已回升至前期水平，存款

高增和定期化趋势下，负债成本率有一定刚性，但存款利率市场化调整机制建立完善，

去年四季度以来银行下调存款挂牌利率的效果也逐渐显现，有助于稳定负债成本。 

后续来看，息差有望筑底。首先，一季度重定价的一次性冲击消退，LPR 报价已

连续 8 个月持平；其次，经济内生修复下，新发贷款利率定价也基本企稳，Q1 虽然

一般和企业贷款利率微降创新低，但降幅较之前有所收窄，且票据利率回升拉升新发

贷款加权利率已触底回升；第三，后续若零售贷款投放边际改善，有望从结构上对资

产收益率形成支撑；此外，监管压力也边际改善，4 月《关于 2023 年加力提升小微

企业金融服务质量的通知》中未再提“两增两控”要求，更注重长效机制的政策导向

下，资产端收益率下行的空间不大。 

大行、股份行、城商行和农商行净息差分别为 1.69%/1.83%/1.63%/1.85%，均已

进入“1 时代”，同比分别降低 29BP/21BP/10BP/21BP，环比降 20BP/16BP/4BP/25BP；

城商行绝对水平低，但降幅相对更小；大行投放力度大，定价让利的幅度也更大。 

图 9  23Q1 商业银行净息差 1.74%，大幅下降创新低  图 10  大行净息差同比降 29BP 降幅最高 

 

 

 
资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所 

图 11  LPR 报价已经连续 8 个月走平  图 12  Q1 票据利率回升拉升贷款加权利率 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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4.Q1 不良关注占比下行，城农商行质量略波动 

商业银行 Q1 不良率 1.62%，环比降 1BP 延续下行；关注类贷款占比在上年四季

度略上行后，一季度再降 9BP，总体资产质量表观指标继续改善。但行业内部各类别

银行不良走势分化，大行、股份行不良率分别环比 22Q4 降 4BP、1BP 至 1.27%、

1.31%，但城商行、农商行分别环比升高 5BP/2BP 至 1.9%/3.24%，而上市城农商行不

良率整体均处于下行趋势中，因此非上市小银行的资产质量压力略有加大。 

Q1 商业银行拨备覆盖率环比略降低 0.6pct至 205.2%，银行之间走势也有所分化，

大行、股份行不良改善下，拨覆率分别环比 22Q4 提升 5.6pct、0.9pct 至 250.6%、

215.1%，而城商行、农商行分别环比降低 5.6pct、4.8pct 至 186.1%、138.4%。 

图 13  23Q1 行业不良率环比下降 1BP  图 14  城农商行不良率环比抬头 

 

 

 
资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所 

图 15  城农商行拨覆率环比下降  图 16  关注类贷款占比环比再度下降 

 

 

 

资料来源：金融监管局、华西证券研究所  资料来源：金融监管局、华西证券研究所 

 

 

5.投资建议：业绩和息差筑底，基本面景气度改善可期 

一季度商业银行总体经营特征包括：信贷多投下银行扩表增速上行，但息差压力

大，业绩增速整体下行，质量层面不良和关注类环比改善，拨备基本平稳。但行业内
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部经营分化显著，大行规模增速领先，但定价压力也更大、息差降幅更高；非上市城

商行低基数下利润释放提速，驱动城商行整体业绩增速向上改善；大行和股份行资产

质量趋势改善，但城农商行不良和拨备一升一降，风险层面的压力需持续关注。 

投资角度来看，二季度以来业绩改善预期以及“中特估”驱动下，板块 PB 小幅

回升至 0.58 倍水平，但仍处于历史低位，高股息率下性价比仍然突出。我们维持

“推荐”评级，个股层面继续推荐：招商，宁波，成都，杭州，无锡，常熟，青岛银

行等。 

 

 

 

6.风险提示 

1）经济修复幅度和节奏不及预期； 

2）个别银行的重大经营风险等。 
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