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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 本周（2023.5.15–2023.5.19，下同）：本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-3.00%，同

期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分别为 0.17%、0.72%，超额收益分别为-3.17%、

-3.72%。 

◼ 行业重要政策、事件变化、数据跟踪点评：（1）4 月经济数据：4 月经济数据整体

在去年同期低基数下同比增速改善，但环比改善较弱。基建投资增速有所回落，其

中电力、热力、燃气及水的生产和供应业增速继续表现亮眼，而交通大类、水利、

环境和公共设施管理业增速回落，有待增量政策工具落地。地产销售走弱，拿地、

新开工环节以及投资表现持续疲软，积压需求释放后地产回暖略显后劲不足，竣工

端强于其他环节。（2）4 月财政数据：扣除留抵退税影响后 4 月一般公共预算收入

同比+4.8%，反映实体经济弱复苏态势，政府性基金收入 4 月单月同比+1.4%，但土

地出让市场低迷仍然制约广义财政收入端。财政支出层面，4 月一般公共预算支出

单月同比+6.7%，社保就业等民生类支出延续高增速，交通运输等基建类支出增速

阶段性有所回落，反映支出端重心向民生就业转移，后续稳增长发力有待新的政策

工具落地。（3）习近平总书记主持首届中国－中亚峰会并发表主旨讲话：习近平

强调，中方愿以举办这次峰会为契机，同各方密切配合，将中国－中亚合作规划好、

建设好、发展好。a. 加强机制建设。中方倡议成立产业与投资、农业、交通、应急

管理、教育、政党等领域会晤和对话机制，为各国开展全方位互利合作搭建广泛平

台。b. 拓展经贸关系。c. 深化互联互通。中方将全面提升跨境运输过货量，支持

跨里海国际运输走廊建设，推进航空运输市场开放，发展地区物流网络。加强中欧

班列集结中心建设，鼓励优势企业在中亚国家建设海外仓，构建综合数字服务平台。

d. 扩大能源合作。中方倡议建立中国－中亚能源发展伙伴关系，加快推进中国－中

亚天然气管道 D 线建设，扩大双方油气贸易规模，发展能源全产业链合作，加强新

能源与和平利用核能合作。e. 推进绿色创新。f. 提升发展能力。g. 加强文明对话。

h. 维护地区和平。 

◼ 周观点：短期板块有所回调，国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持续推荐建

筑板块的投资机会：（1）2022 年四季度以来建筑业 PMI 和央企订单增速高于近年

来中枢，反映行业景气度维持高位。Q1 基建投资维持同比较快增长，反映狭义财

政支出和专项债的前置发力效果，我们预计稳增长继续发力下基建市政链条景气有

望加速提升；同时，新一轮国有企业改革正在谋划实施，2023 年国务院国资委开始

试行“一利五率”指标体系，提升净资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央

企继续提升经营效率，结合 22 年报情况来看，经营效果已开始体现，结合此前证

监会提出的探索建立中国特色估值体系，建筑央企有望迎来基本面和估值共振，我

们继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基建龙头企业估值持续修复机会，推荐

中国交建、中国建筑、中国电建，建议关注中国中铁、中国铁建等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一

步深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、

更深层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间，今年以

来我国与“一带一路”沿线国家贸易保持较快增长；近期中国-中亚峰会顺利举办，

取得丰硕成果，互联互通有望助力基建投资发展。今年是一带一路倡议提出 10 周

年，第三届“一带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更多政策

支持有望出台，叠加近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关

注国际工程板块和相关区域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北

方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建

筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较

高，有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注

装配式建筑方向的鸿路钢构；建筑+AI 方向的华阳国际；新能源业务转型和增量开

拓方面，推荐中国电建，建议关注中国能建等。 

◼ 风险提示：地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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1.   行业观点 

短期板块有所回调，国企改革、中特估和一带一路仍是主线，持续推荐建筑板块的

投资机会：（1）2022 年四季度以来建筑业 PMI 和央企订单增速高于近年来中枢，反映

行业景气度维持高位。Q1 基建投资维持同比较快增长，反映狭义财政支出和专项债的

前置发力效果，我们预计稳增长继续发力下基建市政链条景气有望加速提升；同时，新

一轮国有企业改革正在谋划实施，2023 年国务院国资委开始试行“一利五率”指标体系，

提升净资产收益率和现金流考核权重，将指引建筑央企继续提升经营效率，结合 22 年

报情况来看，经营效果已开始体现，结合此前证监会提出的探索建立中国特色估值体系，

建筑央企有望迎来基本面和估值共振，我们继续看好估值仍处历史低位、业绩稳健的基

建龙头企业估值持续修复机会，推荐中国交建、中国建筑、中国电建，建议关注中国中

铁、中国铁建等。 

（2）“一带一路”方向：二十大报告提出共建“一带一路”高质量发展，将进一

步深化交通、能源和网络等基础设施的互联互通建设，开展更大范围、更高水平、更深

层次的区域合作，为建筑央国企参与一带一路沿线市场打开更大空间，今年以来我国与

“一带一路”沿线国家贸易保持较快增长；近期中国-中亚峰会顺利举办，取得丰硕成

果，互联互通有望助力基建投资发展。今年是一带一路倡议提出 10 周年，第三届“一

带一路”高峰论坛召开可期，在丰富成果的基础上，预计更多政策支持有望出台，叠加

近期多重外事活动事件催化，海外工程业务有望受益，建议关注国际工程板块和相关区

域热点板块，个股推荐中材国际，建议关注中工国际、北方国际、中钢国际等。 

（3）需求结构有亮点，新业务增量开拓下的投资机会：在双碳战略、绿色节能建

筑等政策推进下，装配式建筑、节能降碳以及新能源相关的基建细分领域景气度较高，

有相关转型布局的企业有望受益。推荐铝模板租赁服务商志特新材；建议关注装配式建

筑方向的鸿路钢构；建筑+AI 方向的华阳国际；新能源业务转型和增量开拓方面，推荐

中国电建，建议关注中国能建等。 
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表1：建筑板块公司估值表 

股票代码 股票简称 

2023/5/19 归母净利润（亿元） 市盈率（倍） 

总市值 

（亿元） 
2021 2022E 2023E 2024E 2021 2022E 2023E 2024E 

300986.SZ 志特新材* 49 1.8  2.3  3.0  3.9  27.2  21.3  16.3  12.6  

601618.SH 中国中冶 837 102.7  118.9  139.1  157.7  8.1  7.0  6.0  5.3  

601117.SH 中国化学 553 54.2  65.4  77.1  88.8  10.2  8.5  7.2  6.2  

002541.SZ 鸿路钢构 201 11.6  15.1  17.9  21.5  17.3  13.3  11.2  9.3  

600970.SH 中材国际* 341 21.9  29.4  34.3  40.8  15.6  11.6  9.9  8.4  

600496.SH 精工钢构 78 7.1  8.6  10.7  12.0  11.0  9.1  7.3  6.5  

002051.SZ 中工国际 148 3.3  4.7  6.0  7.3  44.8  31.5  24.7  20.3  

002140.SZ 东华科技 65 2.9  3.4  4.2  5.1  22.4  19.1  15.5  12.7  

601390.SH 中国中铁 1,933 312.8  355.8  400.7  450.6  6.2  5.4  4.8  4.3  

601800.SH 中国交建* 1,749 191.0  214.8  235.6  259.4  9.2  8.1  7.4  6.7  

601669.SH 中国电建* 1,189 114.4  137.6  155.2  176.9  10.4  8.6  7.7  6.7  

601868.SH 中国能建 1,030 78.1  91.1  106.6  123.4  13.2  11.3  9.7  8.3  

601186.SH 中国铁建 1,429 266.4  298.4  331.1  364.2  5.4  4.8  4.3  3.9  

600039.SH 四川路桥 906 112.1  136.3  167.8  199.7  8.1  6.6  5.4  4.5  

601611.SH 中国核建 264 17.5  21.0  26.2  31.7  15.1  12.6  10.1  8.3  

300355.SZ 蒙草生态 56 1.8  2.4  2.9  3.3  31.1  23.3  19.3  17.0  

603359.SH 东珠生态 48 0.3  3.8  5.2  0.0  160.0  12.6  9.2  - 

300284.SZ 苏交科 79 5.9  6.8  7.8  9.2  13.4  11.6  10.1  8.6  

603357.SH 设计总院 64 4.4  5.1  5.8  6.6  14.5  12.5  11.0  9.7  

300977.SZ 深圳瑞捷 26 0.2  1.1  1.4  1.7  130.0  23.6  18.6  15.3  

002949.SZ 华阳国际 30 1.1  1.7  2.1  2.6  27.3  17.6  14.3  11.5  

601668.SH 中国建筑* 2,592 509.5  572.1  614.3  663.4  5.1  4.5  4.2  3.9  

002081.SZ 金螳螂 131 12.7  15.1  17.9  20.5  10.3  8.7  7.3  6.4  

002375.SZ 亚厦股份 64 1.9  - - - 33.7  - - - 

601886.SH 江河集团 91 4.9  6.3  8.1  10.1  18.6  14.4  11.2  9.0  

002713.SZ 东易日盛 33 -7.5  1.3  2.2  - - 25.4  15.0  - 
 

数据来源：Wind、东吴证券研究所， 

备注：标*个股盈利预测来自东吴证券研究所，其余个股盈利预测来自于 Wind 一致预期。 
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2.   行业和公司动态跟踪 

2.1.   行业数据点评 

（1）4 月经济数据 

点评：4 月经济数据整体在去年同期低基数下同比增速改善，但环比改善较弱。基

建投资增速有所回落（广义和狭义基建累计同比分别为+9.8%、8.5%），其中电力、热

力、燃气及水的生产和供应业增速继续表现亮眼，而交通大类、水利、环境和公共设施

管理业增速回落，有待增量政策工具落地。地产销售走弱，拿地、新开工环节以及投资

表现持续疲软，积压需求释放后地产回暖略显后劲不足，竣工端强于其他环节。 
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图1：国家统计局 2023 年 4 月建筑相关数据 

 

数据来源：国家统计局、东吴证券研究所 

 

（2）4 月财政数据 

 

全国一般公共预算收支情况： 

1-4 月累计，全国一般公共预算收入 83171 亿元，同比增长 11.9%。其中，中央一

般公共预算收入 37561 亿元，同比增长 8.6%；地方一般公共预算本级收入 45610 亿元，

同比增长 14.8%。全国税收收入 70379 亿元，同比增长 12.9%；非税收入 12792 亿元，

同比增长 6.8%。 

▼固定资产投资累计同比 23M4 23M3 23M1-2 22M12 22M11 22M10 22M9 22M8 22M7 22M6 22M5

固定资产投资（不含农户） 4.7% 5.1% 5.5% 5.1% 5.3% 5.8% 5.9% 5.8% 5.7% 6.1% 6.2%

制造业投资 6.4% 7.0% 8.1% 9.1% 9.3% 9.7% 10.1% 10.0% 9.9% 10.4% 10.6%

房地产开发投资 -6.2% -5.8% -5.7% -10.0% -9.8% -8.8% -8.0% -7.4% -6.4% -5.4% -4.0%

基建投资（不含电力） 8.5% 8.8% 9.0% 9.4% 8.9% 8.7% 8.6% 8.3% 7.4% 7.1% 6.7%

基建投资 9.8% 10.8% 12.2% 11.5% 11.7% 11.4% 11.2% 10.4% 9.6% 9.3% 8.2%

电力/热力/燃气/水的生产和供应 24.4% 22.3% 25.4% 19.3% 19.6% 18.9% 17.8% 15.0% 15.1% 15.1% 11.5%

交通运输、仓储和邮政业 8.1% 8.9% 9.2% 9.1% 7.8% 6.3% 6.0% 4.9% 4.2% 4.6% 6.9%

水利、环境和公共设施管理业 5.5% 7.8% 9.8% 10.3% 11.6% 12.6% 12.8% 13.0% 11.8% 10.7% 7.9%

▼建材品类累计同比 23M4 23M3 23M1-2 22M12 22M11 22M10 22M9 22M8 22M7 22M6 22M5

水泥产量 2.5% 4.1% -0.6% -10.8% -10.8% -11.3% -12.5% -14.2% -14.2% -15.0% -15.3%

平板玻璃产量 -8.0% -8.0% -6.6% -3.7% -3.6% -3.4% -3.2% 0.2% 0.4% 0.4% 0.5%

建筑及装潢材料零售 -4.5% -2.4% -0.9% -6.2% -5.8% -5.3% -4.9% -4.4% -3.6% -2.9% -2.4%

粗钢产量 4.1% 6.1% 5.6% -2.1% -1.4% -2.2% -3.4% -5.7% -6.4% -6.5% -8.7%

国内挖掘机销量 -43.6% -44.4% -41.1% -44.6% -43.7% -46.4% -48.3% -49.9% -51.3% -53.0% -54.7%

家具类零售额 4.3% 4.6% 5.2% -7.5% -7.7% -8.2% -8.4% -8.5% -8.6% -9.0% -9.6%

▼建材品类当月同比 23M4 23M3 23M1-2 22M12 22M11 22M10 22M9 22M8 22M7 22M6 22M5

水泥产量 1.4% 10.4% -0.6% -12.3% -4.7% 0.4% 1.0% -13.1% -7.0% -12.9% -17.0%

平板玻璃产量 -7.6% -7.9% -6.6% -6.3% -5.6% -3.4% 1.4% -0.9% -0.9% -0.1% -0.2%

建筑及装潢材料零售 -11.2% -4.7% -0.9% -8.9% -10.0% -8.7% -8.1% -9.1% -7.8% -4.9% -7.8%

粗钢产量 -1.5% 6.9% 5.6% -9.8% 7.3% 11.0% 17.6% 0.5% -6.4% -3.3% -3.5%

国内挖掘机销量 -40.7% -47.7% -32.6% -60.1% 2.7% -9.9% -24.5% -26.3% -24.9% -35.0% -44.8%

家具类零售额 3.4% 3.5% 5.2% -5.8% -4.0% -6.6% -7.3% -8.1% -6.3% -6.6% -12.2%

▼地产累计同比 23M4 23M3 23M1-2 22M12 22M11 22M10 22M9 22M8 22M7 22M6 22M5

房地产开发投资完成额 -6.2% -5.8% -5.7% -10.0% -9.8% -8.8% -8.0% -7.4% -6.4% -5.4% -4.0%

房屋新开工面积 -21.2% -19.2% -9.4% -39.4% -38.9% -37.8% -38.0% -37.2% -36.1% -34.4% -30.6%

房屋竣工面积 18.8% 14.7% 8.0% -15.0% -19.0% -18.7% -19.9% -21.1% -23.3% -21.5% -15.3%

商品房销售面积 -0.4% -1.8% -3.6% -24.3% -23.3% -22.3% -22.2% -23.0% -23.1% -22.2% -23.6%

商品房销售面积:住宅 2.7% 1.4% -0.6% -26.8% -26.2% -25.5% -25.7% -26.8% -27.1% -26.6% -28.1%

房地产开发企业到位资金 -6.4% -9.0% -15.2% -25.9% -25.7% -24.7% -24.5% -25.0% -25.4% -25.3% -25.8%

-国内贷款 -10.0% -9.6% -15.0% -25.4% -26.9% -26.6% -27.2% -27.4% -28.4% -27.2% -26.0%

-自筹资金 -19.4% -17.9% -18.2% -19.1% -17.5% -14.8% -14.1% -12.3% -11.4% -9.7% -7.2%

-定金及预收款 4.0% -2.8% -11.4% -33.3% -33.6% -33.8% -34.1% -35.8% -37.1% -37.9% -39.7%

-个人按揭贷款 2.5% -2.9% -15.3% -26.5% -26.2% -24.5% -23.7% -24.4% -25.2% -25.7% -27.0%
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1-4 月累计，全国一般公共预算支出 86418 亿元，同比增长 6.8%。其中，中央一般

公共预算本级支出 10196 亿元，同比增长 5.8%；地方一般公共预算支出 76222 亿元，

同比增长 6.9%。  

 

全国政府性基金预算收支情况： 

1-4 月累计，全国政府性基金预算收入 14601 亿元，同比下降 16.9%。分中央和地

方看，中央政府性基金预算收入 1194 亿元，同比增长 7.5%；地方政府性基金预算本级

收入 13407 亿元，同比下降 18.5%，其中，国有土地使用权出让收入 11761 亿元，同比

下降 21.7%。  

1-4 月累计，全国政府性基金预算支出 27928 亿元，同比下降 11.3%。分中央和地

方看，中央政府性基金预算本级支出 329 亿元，同比下降 65.6%；地方政府性基金预算

支出 27599 亿元，同比下降 9.6%，其中，国有土地使用权出让收入相关支出 16106 亿

元，同比下降 17.1%。 

  

图2：公共财政收入同比变动情况（%）  图3：税收收入同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 

图4：公共财政支出同比变动情况（%）  图5：政府性基金收入同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 
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图6：政府性基金支出同比变动情况（%）  图7：土地出让收入及安排支出同比变动情况（%） 

 

 

 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 
 

数据来源：财政部、Wind、东吴证券研究所 

点评：扣除留抵退税影响后 4 月一般公共预算收入同比+4.8%，反映实体经济弱复

苏态势，政府性基金收入 4 月单月同比+1.4%，但土地出让市场低迷仍然制约广义财政

收入端。财政支出层面，4 月一般公共预算支出同比+6.7%，社保就业等民生类支出延

续高增速，交通运输等基建类支出增速阶段性有所回落，反映支出端重心向民生就业转

移，后续稳增长发力有待新的政策工具落地。 

2.2.   行业政策点评 

（1）习近平主持首届中国－中亚峰会并发表主旨讲话 

5 月 19 日上午，国家主席习近平在陕西省西安市主持首届中国－中亚峰会并发表题

为《携手建设守望相助、共同发展、普遍安全、世代友好的中国－中亚命运共同体》的

主旨讲话。哈萨克斯坦总统托卡耶夫、吉尔吉斯斯坦总统扎帕罗夫、塔吉克斯坦总统拉

赫蒙、土库曼斯坦总统别尔德穆哈梅多夫、乌兹别克斯坦总统米尔济约耶夫出席。 

点评：习近平强调，中方愿以举办这次峰会为契机，同各方密切配合，将中国－中

亚合作规划好、建设好、发展好。a. 加强机制建设。中方倡议成立产业与投资、农业、

交通、应急管理、教育、政党等领域会晤和对话机制，为各国开展全方位互利合作搭建

广泛平台。b. 拓展经贸关系。c. 深化互联互通。中方将全面提升跨境运输过货量，支

持跨里海国际运输走廊建设，推进航空运输市场开放，发展地区物流网络。加强中欧班

列集结中心建设，鼓励优势企业在中亚国家建设海外仓，构建综合数字服务平台。d. 扩

大能源合作。中方倡议建立中国－中亚能源发展伙伴关系，加快推进中国－中亚天然气

管道 D 线建设，扩大双方油气贸易规模，发展能源全产业链合作，加强新能源与和平利

用核能合作。e. 推进绿色创新。f. 提升发展能力。g. 加强文明对话。h. 维护地区和平。 
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2.3.   行业新闻 

 

 

表2：本周行业重要新闻 

新闻摘要 来源 日期 

福建发布既有住宅适老化改造标准。 住建部 2023/5/15 

广州：加强住宅室内装饰装修安全管理工作。 观点网 2023/5/15 

两部门：鼓励有条件地方出台农村地区公共充电基础设施建设运营专项支持政策。 财联社 2023/5/17 

广东惠州：将着力打造一流综合交通体系。 中国交通新闻网 2023/5/18 

湖北出台十条措施，为“五好”农房建设提供指南。 住建部 2023/5/18 

重庆着力发展装配式建筑，发布《2023 年建设科技与对外合作工作要点》。 住建部 2023/5/18 

广东推动农房建设试点全面开展。 住建部 2023/5/19 

湖南加强房屋市政工程施工扬尘防治。 住建部 2023/5/19 

数据来源：住建部，观点网，财联社，中国交通新闻网，东吴证券研究所 

 

2.4.   板块上市公司重点公告梳理 

 

 

表3：本周板块上市公司重要公告 

公告日期 公司简称 公告标题 主要内容 

2023/5/15 中国核建 关于经营情况简报的公告 

一、截至 2023 年 4 月，公司累计新签合同 495.47 亿元，比上年同期

增长 25.46%。二、截至 2023 年 4 月，公司累计实现营业收入 359.05

亿元,比上年同期增长 8.48%。 

2023/5/17 金诚信 
关于签署日常经营合同的

公告 

项目名称为马路坪矿井下委外业务承包项目。工程地点为贵州省贵阳

市开阳县金中镇马路坪矿。工程价款为本合同为单价合同，根据工程

量暂估 2023 年合同金额约 10,535 万元。合同工期为本补充协议有效

期自 2023 年 1 月 1 日起至 2023 年 12 月 31 日止。 

2023/5/17 精工钢构 关于承接重大项目的公告 

公司成功承接合肥新桥国际机场 T2 航站楼施工总承包工程项目钢结

构及屋面专业分包工程（以下简称“该项目”），合计金额 11.24 亿元，

该项目是公司迄今承接的金额最大的钢结构+金属屋面一体化项目，

也是钢结构专业分包中金额最大的项目。该项目承接金额占公司 

2022 年度经审计营业收入的 7.20%。 

2023/5/17 上海建工 关于重大工程中标的公告 

本项目中标价 82.80 亿元。项目位于无锡市新吴区新洲路 30-1 号，总

建筑面积 529,190 平方米，包括但不限于项目的深化设计（含二次深

化设计）、施工图设计、设备采购、安装施工、承包人协助发包人与

政府相关职能部门协调、用户交接以及项目施工前的各项手续的办理

和项目完成后各项竣工验收的后期工作的全过程服务及相应的保质

保修服务，承包人承担本项目的工程总承包（EPC）责任。本项目计

划工期 716 天。 
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2023/5/18 中材国际 关于签署经营合同的公告 
公司与沙特阿拉伯南方省水泥公司签订了《南方省水泥公司吉赞厂三

号线工程总承包合同》，合同金额为 3.3 亿美元。 

2023/5/18 中国电建 
2023 年 1 月至 4 月主要经

营情况公告 
新签项目 2851 个，新签合同额 3722.03 亿元。 

2023/5/19 中国建筑 
2023 年 1-4 月经营情况简

报 
 新签合同总额为 13210 亿元，比上年同期增长 16.7%。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   本周行情回顾 

本周建筑装饰板块（SW）涨跌幅-3.00%，同期沪深 300、万得全 A 指数涨跌幅分

别为 0.17%、0.72%，超额收益分别为-3.17%、-3.72%。 

个股方面，苏文电能、国检集团、永福股份、金诚信、设计总院位列涨幅榜前五，

中国海诚、亚厦股份、华建集团、华阳国际、中铁装配位列涨幅榜后五。 

图 8：建筑板块走势与 Wind 全 A 和沪深 300 对比（2021 年以来涨跌幅） 

 

数据来源：Wind、东吴证券研究所 

 

表4：板块涨跌幅前五 

代码 股票简称 
2023-5-19 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对沪深 300

涨跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

300982.SZ 苏文电能 62.99 14.01  15.98  27.77  

603060.SH 国检集团 12.46 4.36  6.33  -3.41  

300712.SZ 永福股份 36.70 3.32  5.29  -17.29  

603979.SH 金诚信 30.88 3.00  4.97  20.58  

603357.SH 设计总院 13.78 2.45  4.42  51.76  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表5：板块涨跌幅后五 

代码 股票简称 
2023-5-19 

股价(元) 
本周涨跌幅(%) 

相对大盘涨

跌幅(%) 

年 初 至 今

涨跌幅(%) 

002116.SZ 中国海诚 12.34 -9.20  -7.23  20.86  

301058.SZ 亚厦股份 14.56 -9.64  -7.67  8.64  

600629.SH 华建集团 8.05 -10.36  -8.39  83.37  

002949.SZ 华阳国际 15.07 -11.97  -10.00  14.69  

300374.SZ 中铁装配 16.98 -18.52  -16.55  27.86  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   风险提示 

疫情超预期、地产信用风险失控、政策定力超预期、国企改革进展低于预期等。 
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增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对大盘在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于大盘 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对大盘-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于大盘 5%以上。 

 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


