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储能行业月度跟踪：大储需求明显起量，碳酸锂价格企稳反弹
投资逻辑 

从国内招标情况看，4 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 4802MWh，环比增加 2784MWh，其中 202MWh 为共享

储能，200MWh 为光伏配储，4400MWh 为框架/集采。4 月储能系统加权中标均价 1.16 元/Wh，较 3 月均价下降 0.06 元

/Wh。 

从中标价格来看，4 月储能系统报价环比继续下行。2 小时储能系统报价区间为 1.05-1.20 元/Wh，加权中标均价

1.16 元/Wh，较 3 月均价下降 0.06 元/Wh，环比下降 4.9%。从新华水力发电有限公司发布的 2023 年度磷酸铁锂电化

学储能系统集中采购开标结果来看，标段二（0.5C）共吸引了 48 家企业投标，报价范围 1.02-1.34 元/Wh，平均报价

1.18 元/Wh，最终入围的 8 家公司报价范围集中在 1.095-1.34 元/Wh，均为较高报价区间，其中阳光电源以最高价 1.34

元/Wh 入围，显示出在储能系统成本较高位回落之后，国内储能电站业主在供应商的选择上不再唯低价论，而更看重

可靠性高、历史业绩优秀的头部供应商。 

近期新疆、河南、广西等地出台文件进一步明确新型储能项目的各项收入来源，致力于提高储能经济性、加快储

能发展，包括鼓励新能源项目签订全生命周期的容量租赁合同、明确调峰/调频价格、建立容量补偿机制等措施，其

中河南省将 2025 年新型储能装机目标从去年“十四五”规划中的 2.2GW 上调到 4GW 以上，目标较此前接近翻倍。 

从海外情况来看，4 月欧洲电力现货价格运行平稳，中枢较去年同期有所下降，环比基本保持稳定。随着天气回

暖，欧洲主要国家整体用电量有所下降，叠加德国风电、法国核电发电量增加，电力现货价格表现平稳。 

2023 年 3 月公用事业规模光伏新增装机 605MW，同比下降 38.8%；3 月公用事业规模储能新增装机 268MW，同比上

升 8.9%。根据 EIA 统计，2023 年 4-12 月计划并网的公用事业规模光伏、储能项目分别为 25.2、8.9GW，同比增长 193%、

133%。 

海外市场方面，澳大利亚计划今年启动大规模储能资源的首次招标，西澳大利亚州宣布为 2.8GWh 公用事业储能

项目提供资金支持；土耳其政府开始为储能项目发放预牌照，并收到了超过 200GW 的项目申请；以色列能源和基础设

施部宣布了合计 800MW/3200MWh 的四个大型储能项目；美国财政部发布《通货膨胀降低法案》规定的光伏本土制造的

细节指南，明确了本土制造的计算方法和分类，将有利于项目的落地和补贴申报。 

投资建议 

4 月碳酸锂价格跌幅收窄，虽然近期随着国内大储招投标放量，叠加下游低库存影响，碳酸锂价格有所反弹，但

目前价格下储能项目经济性已较之前有明显提升，不少项目在原材料价格低点时锁定订单，行业逐步进入装机旺季，

重点推荐：1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据（通信组

覆盖）、盛弘股份、南都电源；2）盈利确定性高、继续保持高增速的户储产业链，如科士达（完整版推荐见正文）。 

风险提示 

原材料价格反弹超预期；国际贸易风险；汇率波动风险。 
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1、市场回顾 

1.1 板块行情回顾 

根据 Wind 储能指数（884790.WI），4 月 A 股储能板块整体涨跌幅为-6.23%，同期上证指数涨跌幅为+1.54%。板块
涨幅前五的公司分别为易事特、申菱环境、杭可科技、阳光电源、璞泰来，跌幅前五的公司分别为同力日升、祥鑫科
技、欣旺达、禾迈股份、伊戈尔，目前储能板块主要个股 2023/2024 年平均 PE 分别为 25.8/17.0 倍。 

图表1：申万一级行业 4 月涨跌幅排序  图表2：年初至今储能板块走势 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表3：4 月储能板块涨幅前五  图表4：4 月储能板块跌幅前五 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表5：储能板块主要个股估值表 

 

来源：Wind，国金证券研究所（截至 2023 年 5 月 16 日） 

2021 2022 2023E 2024E 2025E 2021 2022 2023E 2024E 2025E

300274.SZ 阳光电源 1,731 116.52 15.83 35.93 69.28 92.95 120.67 109.3 48.2 25.0 18.6 14.3

300827.SZ 上能电气 126 52.85 0.59 0.82 3.90 6.12 9.40 213.2 154.0 32.2 20.5 13.4

002335.SZ 科华数据 187 40.62 4.39 2.48 6.87 9.19 12.42 42.7 75.5 27.3 20.4 15.1

002121.SZ 科陆电子 111 7.89 -6.65 -1.01 3.08 5.68 7.35 -16.7 -109.7 36.1 19.6 15.1

300693.SZ 盛弘股份 131 42.40 1.13 2.24 3.26 4.57 6.34 115.6 58.7 40.2 28.7 20.7

300068.SZ 南都电源 183 21.14 -13.70 3.31 8.75 13.08 18.20 -13.3 55.2 20.9 14.0 10.0

300763.SZ 锦浪科技 445 112.13 4.74 10.60 21.40 31.91 42.12 93.9 42.0 20.8 13.9 10.6

688390.SH 固德威 338 274.49 2.80 6.49 17.15 25.49 35.18 121.0 52.1 19.7 13.3 9.6

605117.SH 德业股份 608 254.50 5.79 15.17 27.58 42.90 58.45 105.1 40.1 22.0 14.2 10.4

688032.SH 禾迈股份 297 529.47 2.02 5.33 11.40 20.52 30.00 147.0 55.7 26.0 14.5 9.9

688348.SH 昱能科技 226 282.22 1.03 3.61 8.89 14.84 21.91 219.4 62.6 25.4 15.2 10.3

688063.SH 派能科技 413 235.01 3.16 12.73 24.86 34.90 44.46 130.5 32.4 16.6 11.8 9.3

002518.SZ 科士达 250 42.93 3.73 6.56 10.85 15.44 22.16 67.0 38.1 23.0 16.2 11.3

102.7 46.5 25.8 17.0 12.3平均值

归母净利润（亿元） PE
代码 名称

总市值

（亿元）

股价

（元）
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1.2 原材料价格：储能订单好转+下游库存低位，碳酸锂价格企稳反弹 

4 月碳酸锂价格跌幅收窄，月末价格较月初下跌 20%左右，最低价格突破 20 万元/吨大关，5 月初开始，随着下游
清库存进入尾声，再加之储能订单明显好转和贸易商囤货影响，碳酸锂价格反弹并迅速突破 25 万元/吨，短短半个月
累计涨幅超过 50%。 

图表6：碳酸锂价格走势  图表7：磷酸铁锂电芯价格走势 

 

 

 

来源：SMM 钴锂新能源，国金证券研究所  来源：鑫罗资讯，国金证券研究所 

 

2、国内储能行业 

2.1 储能招标：中标规模环比增长 138%，中标均价环比下降 4.9% 
  

4 月份国内锂电池储能系统中标项目合计 4802MWh，环比增加 2784MWh，其中 202MWh 为共享储能，200MWh 为光伏
配储，4400MWh 为框架/集采。4 月储能系统加权中标均价 1.16 元/Wh，较 3 月均价下降 0.06元/Wh。 

图表8：4 月储能系统中标类型分布（MW）  图表9：储能系统月度中标量（MW） 

 

 

 

 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

从中标价格来看，4 月储能系统报价环比继续下行。2 小时储能系统报价区间为 1.05-1.20 元/Wh，加权中标均价
1.16 元/Wh，较 3 月均价下降 0.06 元/Wh，环比下降 4.9%。从新华水力发电有限公司发布的 2023 年度磷酸铁锂电化
学储能系统集中采购开标结果来看，标段二（0.5C）共吸引了 48 家企业投标，报价范围 1.02-1.34 元/Wh，平均报价
1.18 元/Wh，最终入围的 8 家公司报价范围集中在 1.095-1.34 元/Wh，均为较高报价区间，其中阳光电源以最高价 1.34
元/Wh 入围，显示出在储能系统成本较高位回落之后，国内储能电站业主在供应商的选择上不再唯低价论，而更看重
可靠性高、历史业绩优秀的头部供应商。 
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图表10：4 月储能中标省份分布（MW）  图表11：储能系统加权平均中标价格（元/Wh） 

 

 

 

来源：储能与电力市场，国金证券研究所  来源：储能与电力市场，国金证券研究所 

图表12：4 月国内储能系统中标项目 

项目名称 采购内容 采购规模 第一中标人 中标价（元/Wh） 

新华水电储能系统集采标段一 储能系统 200MW/200MWh 卧龙电气 1.35  

新华水电储能系统集采标段二 储能系统 500MW/1000MWh 中车株洲 1.17  

新华水电储能系统集采标段三 储能系统 500MW/2000MWh 中车株洲 1.09  

华润电力梧州共享储能电站 储能系统 101MW/202MWh 比亚迪 1.20  

中国石油济柴动力 储能系统 1.2GWh 赣锋锂电 1.16  

大唐昆玉储能系统采购 储能系统 100MW/200MWh 比亚迪 1.05  

来源：北极星储能网，国金证券研究所 

 

图表13：新华水力发电有限公司 2023 年度磷酸铁锂电化学储能系统集采中标候选人（0.5C） 

 

来源：北极星储能网，国金证券研究所 

2.2 国内重要新闻 

近期新疆、河南、广西等地出台文件进一步明确新型储能项目的各项收入来源，致力于提高储能经济性、加快储
能发展，包括鼓励新能源项目签订全生命周期的容量租赁合同、明确调峰/调频价格、建立容量补偿机制等措施，其
中河南省将 2025 年新型储能装机目标从去年“十四五”规划中的 2.2GW 上调到 4GW 以上，目标较此前接近翻倍。 

图表14：国内重要政策、新闻梳理 

发布时间 省市 政策名称 政策要点 

4月 4日 广西 
《加快推动广西新型储能示范项

目建设的若干措施（试行）》 

1）容量租赁费价格由各投资主体自主协商确定（参考区间为 160-230 元/kWh）；2）

调峰补偿标准为 396 元/MWh；3）已通过容量租赁完成储能配置要求的市场化并网新

能源项目，暂不参与调峰费用分摊。 

4月 14日 深圳 
《深圳市支持虚拟电厂加快发展

的若干措施（征求意见稿）》 
对先进的储能示范项目给予财政资金支持，项目最高支持力度不超过 1000 万元。 
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发布时间 省市 政策名称 政策要点 

4月 19日 
石嘴

山 

《石嘴山市碳达峰实施方案（征

求意见稿）》 
到 2025 年，储能设施容量不低于新能源装机规模的 10%、2小时 

4月 25日 河南 
《加快我省新型储能发展的实施

意见（征求意见稿）》 

1）独立储能调峰价格上限 0.3 元/kWh，每年完全调用次数 350 次；2）按放电量提供

0.3 元/kWh 的补贴，补贴期 2年；3）容量租赁参考价 200 元/kWh·年，鼓励储能与

新能源企业签订 10 年以上合同；4）2025 年将力争实现新能源配套的新型储能装机

规模达 4GW 以上。 

4月 28日 新疆 
《新疆电力辅助服务市场运营规

则（征求意见稿》 

1）独立储能深度调峰竞价上限 0.55 元/kWh，调用时长不低于 1小时；2）因电力保

供、电网安全等原因参与调峰的独立储能、配建储能，初期补偿标准 0.35 元/kWh，

调用时长不低于 1 小时；3）独立储能调频装机容量不低于 10MW，里程申报价格为 0-15

元/MW；4）容量补偿价格市场初期 5元/MW。 

5月 6日 温州 

《关于组织开展瓯海区制造业企

业分布式光伏发电、用户侧储能

项目 2022 年度财政补贴申报工

作的通知》 

制造业企业安装分布式光伏项目和用户侧储能项目，按照实际发（放）电量分别给予

0.1 元/kWh 和 0.8 元/kWh 的补贴，连续补贴两年。 

来源：各地发改委、能源局国金证券研究所 

3、海外储能行业 

3.1 海外电价跟踪：4月欧洲现货价格表现平稳 

4 月欧洲电力现货价格运行平稳，中枢较去年同期有所下降，环比基本保持稳定。随着天气回暖，欧洲主要国家
整体用电量有所下降，叠加德国风电、法国核电发电量增加，电力现货价格表现平稳。 

图表15：海外主要市场现货电价（欧元/MWh） 

 

来源：EMBER，国金证券研究所 

3.2 海外装机统计：3月美国光伏、储能装机分别同比-39%、+9% 

 2023 年 3 月公用事业规模光伏新增装机 605MW，同比下降 38.8%；3 月公用事业规模储能新增装机 268MW，同比上
升 8.9%。根据 EIA 统计，2023 年 4-12 月计划并网的公用事业规模光伏、储能项目分别为 25.2、8.9GW，同比增长 193%、
133%。 
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图表16：美国光伏项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 

 

图表17：美国储能项目每月并网更新 

 

来源：EIA，国金证券研究所（仅统计已并网且装机容量大于 1MW 的项目） 

3.3 海外重要新闻 

海外市场方面，澳大利亚计划今年启动大规模储能资源的首次招标，西澳大利亚州宣布为 2.8GWh 公用事业储能
项目提供资金支持；土耳其政府开始为储能项目发放预牌照，并收到了超过 200GW 的项目申请；以色列能源和基础设
施部宣布了合计 800MW/3200MWh 的四个大型储能项目；美国财政部发布《通货膨胀降低法案》规定的光伏本土制造的
细节指南，明确了本土制造的计算方法和分类，将有利于项目的落地和补贴申报。 

图表18：海外重要政策、新闻梳理 

发布时间 国家 新闻要点 

4月 13 日 美国加州 
加利福利亚州宣布为公用事业级的微电网（包括光伏及储能）项目提供 2亿美金的资金，每个项目可以得

到的最大资金支持为 1500 万美元 

4月 17 日 土耳其 土耳其政府开始为储能项目发放预牌照，并收到了 200GW 的项目申请 

5月 3日 以色列 以色列能源和基础设施部宣布了四个大型电池储能项目，共计 800MW/3200MWh 

5月 4日 匈牙利 匈牙利政府宣布提供 1.55 亿欧元的储能专项补贴，以实现在 2025 年 1GWh 储能装机的目标 
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发布时间 国家 新闻要点 

5月 4日 澳大利亚 澳大利亚计划今年启动大规模储能资源的首次招标 

5月 12 日 澳大利亚 西澳大利亚州宣布为 2.8GWh 公用事业储能项目提供资金支持 

5月 12 日 美国 
美国财政部发布《通货膨胀降低法案》规定的光伏本土制造的细节指南，明确了本土制造的计算方法和分

类，将有利于项目的落地和补贴申报 

来源：Energy storage news，国金证券研究所 

 

4、投资建议 

4 月碳酸锂价格跌幅收窄，虽然近期随着国内大储招投标放量，叠加下游低库存影响，碳酸锂价格有所反弹，但
目前价格下储能项目经济性已较之前有明显提升，不少项目在原材料价格低点时锁定订单，行业逐步进入装机旺季，
重点推荐：1）硅料、碳酸锂等原材料降价周期下，量利兑现弹性大的大储产业链，如阳光电源、科华数据、上能电
气、科陆电子、盛弘股份、南都电源；2）盈利确定性高、继续保持高增速的户储产业链，如科士达、派能科技、固
德威、德业股份、锦浪科技、禾迈股份、昱能科技。 

5、风险提示 

原材料价格反弹超预期：储能系统原材料中电芯占比超过 50%，若碳酸锂价格反弹超预期，可能将影响储能公司的盈
利能力； 

国际贸易风险：从全球来看，海外储能市场占比大、竞争格局好，是储能公司重要的收入组成部分，若国际贸易环境
恶化，可能将导致相关公司业绩受影响； 

汇率波动风险：储能公司海外业务主要以美元、欧元等当地货币结算，如果汇率大幅波动，海外收入占比高的公司业
绩或将受到影响。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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