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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 124 

行业总市值（亿元） 32,076.39 

流通市值（亿元） 30,101.79 

行业市盈率 TTM 24.8 

沪深 300市盈率 TTM 12.1 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 火电行业专题报告：煤价低位运行，火

电行情正当时  (2023-05-18) 

2. 公用事业与环保行业周报（5.8-5.14）：

煤价再次跌破千元关口，国家能源局发

文推动抽水蓄能高质量发展  

(2023-05-15) 

3. 公用事业与环保行业周报（5.1-5.7）：

火电企业全面扭亏，四川省调整分时电

价政策  (2023-05-08) 

4. 公用事业与环保行业周报（4.17-4.23）：

煤价先涨后跌，四川试行电力需求侧市

场化响应方案  (2023-04-23) 

5. 公用事业与环保行业周报（4.10-4.16）：

本周煤价大幅下跌，火电企业业绩有望

迎修复  (2023-04-16) 
  

[Table_Summary]  23 年 5 月煤电项目核准/开工规模为 2.8/3.0GW，秦皇岛动力煤价本周上涨

1.5%，印尼煤价下跌。23 年初至今累计新增核准/开工/建成投产规模分别约

32.8/28.3/18.9GW，其中 5 月新增核准规模 2.8GW，开工规模为 3.0GW，新

增投产规模为 5.3GW。截至本周 5月 19日，秦皇岛 Q5500动力煤价格为 985

元/吨，环比上涨 1.5%；进口煤价防城港印尼煤 Q5500场地价为 1115元/吨，

环比下跌 0.4%。整体来看，预计短期内煤炭价格会进入弱稳运行阶段。 

 本周硅片下跌 16.4%，多晶硅料环比下降 12.7%，三峡水库水位同比偏低。本

周 182mm/150μm单晶硅片价格区间为4.20-4.85元/片，成交均价下跌16.4%，

多晶硅料周五均价 138元/千克，展望后市，预计短期内或将保持缓跌趋势。19

日三峡水库入库流量 8800立方米/秒，较 21/22年同比下降 35.3%/46.3%；出

库流量 12300 立方米/秒，较 21/22 年同比下降 34.9%/50.2%；水库水位 153

米，较 21/22 年同比下降 0.3%/4.2%，本周三峡水库水位均值为 154 米。 

 第三监管周期输配电价下发，推动电改持续深化。5月 15日，国家发改委下发

第三监管周期区域、省级电网输配电价。1）工商业同价（大工业及一般工商

业），只根据用电负荷分类，推动电价市场化改革；2）分电压等级核定容需

量电价，利好大工业用户，建立负荷率激励机制，助力用户提高电网利用率（满

足条件电价打 9折）；3）网损单列使用户购电线损变化更加明晰，辅助服务、

抽水蓄能容量电费单列助力成本向用户侧合理疏导；4）五大区域电量电价有

升有降，除部分地区外容量电价普遍上调。 

 投资策略与重点关注个股：本周煤价微涨，中长期继续面临下行压力，建议重

点关注高弹性火电及补贴占比较高的优质绿电企业：1）火电：华电国际、国

电电力、华能国际、内蒙华电等；2）风光：三峡能源、广宇发展、林洋能源

等；3）水核：长江电力、中国核电等；4）其他：青达环保、协鑫能科等。 

 风险提示：产业建设不及预期、政策落实不及预期风险等。 

重点公司盈利预测与评级 

代码  名称  
当前  

价格  

投资  

评级  

EPS（元）  PE 

22A 23E 24E 22A 23E 24E 

600027.SH 华电国际  6.20 买入  0.01 0.50 0.63 581.45 12.36 9.88 

600795.SH 国电电力  3.96 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.03 8.37 

600863.SH 内蒙华电  4.13 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.31 7.26 

600011.SH 华能国际  9.29 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 14.85 11.81 

600905.SH 三峡能源  5.40 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 16.97 13.99 

000537.SZ 广宇发展  11.43 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 19.61 10.83 

601222.SH 林洋能源  8.04 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 14.29 10.43 

600900.SH 长江电力  22.82 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.75 15.86 

601985.SH 中国核电  6.93 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.74 11.61 

002015.SZ 协鑫能科  14.64 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 18.05 13.27 

688501.SH 青达环保  26.56 - 0.62 1.22 1.80 41.78 21.86 14.74 

数据来源：wind，西南证券 
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1 本周煤价有所回升，第三监管周期输配电价下发 

23 年 5 月煤电项目核准规模为 2.8GW，开工规模为 3.0GW，项目多集中于缺电省份和

风光大基地。据电力圈和北极星电力网等数据显示，我国 23 年 1-5 月累计新增核准、开工

和建成投产规模分别 32.8GW、28.3GW 和 18.9GW，其中 5 月新增核准规模 2.8GW，开工

规模为 3.0GW，新增投产规模为 5.3GW。本周新增 2 个核准项目，1 个开工项目和 3 个建

成投产项目。分省份看，新建机组主要集中在缺电省份（广东、安徽、江苏、江西、湖南、

浙江等）和风光大基地（山西、内蒙古等）。分运营商看，有煤炭资产的央企集团的新建机

组项目占比较高，其中国家能源集团以 60.2GW 遥遥领先，占比高达 20.2%，头部效应显著。 

表 1：22 年初至今煤电项目梳理 

2022 年初至今煤电项目审批及新增投产总量  

进度  年初至今装机量（GW）  本周公告装机量（GW）  上周公告装机量（GW）  本周环比  

签约  35.45  0.00  0.00  - 

核准  117.95  2.80  0.00  - 

招 /中标  92.12  4.10  1.96  109.2% 

开工  85.89  1.00  2.00  -50.0% 

建成投产  43.10  1.92  3.00  -36.0% 

其他进度  71.84  0.00  -0.54  -100.0% 

合计  446.35  9.82  6.42  53.0% 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准，投产为新增投产规模；由于项

目进度实时更新，同一项目可能出现在不同月份下的各个环节，存在一定误差） 

图 1：23 年初至今煤电新增核准规模约 32.8GW  图 2：23 年初至今煤电新增开工规模约 28.3GW 

 

 

 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理

（注：核准前公示、拟核准暂时计入核准） 
 

数据来源：电力圈，北极星电力网，北极星火力发电网，西南证券整理 

本周煤炭价格上涨 1.5%，或将进入弱稳运行阶段。2月份秦皇岛 Q5500 动力煤价格波

动较大，2 月 14 日，秦皇岛 Q5500 动力煤市场价已跌破 1000 元/吨，为 989 元/吨，较 2

月初降幅达 16.5%；2 月 28 日秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 1236 元/吨，为 2023 年最高价。

截至本周 5 月 19 日，秦皇岛 Q5500 动力煤价格为 985 元/吨，较上周五 970 元/吨增加了 15

元/吨，涨幅为 1.5%，较月初下跌 2.5%。整体来看，动力煤供应量稳中有增，随着对进口煤

的放宽，叠加需求季节性走低，预计短期内煤炭价格会进入弱稳运行阶段。 
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图 3：2023.5.1 以来秦皇岛动力煤价格跌幅为 2.5% 

 

数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周 182mm/150μm 单晶硅片价格下跌 16.4%，多晶硅料价格下跌 12.7%。5 月 17 日，

lnfoLink Consulting 发布硅片价格，182mm/150μm单晶硅片价格区间为 4.20-4.85 元/片，

成交均价与下跌 16.4%；210mm/150μm单晶硅片价格区间在 6.00-6.40 元/片，成交均价下

跌 17.6%。 lnfoLinkConsulting 认为，随着硅片产出持续释放，供应能力逐渐面临过剩，厂

家销售压力增加导致本周硅片价格持续下跌，在无法消纳库存的情况下部分厂家将计划减产，

建议持续关注未来硅片厂家稼动率调配情况。根据百川盈孚的信息，多晶硅料延续上周价格

下跌的趋势，周五均价为 138 元/千克，较上周五下跌 12.7%，展望后市，预计短期内价格

或将保持下跌趋势。 

图 4：本周硅片价格保持下跌趋势  图 5：2023.01.01-2023.05.19 多晶硅料价格走势 

 

 

 

数据来源：InfoLink Consulting，西南证券整理  数据来源：百川盈孚，西南证券整理 

本周电池片价格与单面单玻组件价格持续下跌，预计后续电池片仍存在跌价空间。根据

InfoLink Consulting 发布价格信息，本周 182mm/23%+单晶 PERC 电池片价格区间为

0.93-0.97 元/片，均价为 0.95 元/片，成交均价下跌 7.8%；210mm/23%+单晶 PERC 电池

片价格区间为 1.05-1.06 元/片，均价为 1.05 元/片，成交均价下跌 4.5%。单面单玻 182mm

单晶 PERC组件价格区间在 1.60-1.74元/片，均价为 1.66元/片，成交均价下跌 1.2%；210mm

单晶 PERC 组件价格区间在 1.65-1.75 元/片，均价为 1.68 元/片，成交均价下跌 0.6%。由

于当前电池片仍未完全反映硅片跌势，预计后续电池片价格在硅片持续走低时仍有跌价空间。 
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图 6：本周电池片价格均下跌  图 7：本周单面单玻组件价格均下跌 

 

 

 

数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理  数据来源：InfoLinkConsulting，西南证券整理 

5 月 15 日，国家发改委下发第三监管周期区域、省级电网输配电价。2015 年 3 月 15

日，《关于进一步深化电力体制改革的若干意见》的发布，拉开了新一轮电力体制改革的序

幕，基本思路是“管住中间，放开两头”，输配电价改革系重点任务。自 2015 年新一轮电

改启动后，先后在 2017、2020 年完成第一、第二监管周期输配电价核定。2023 年 5 月 15

日，国家发改委印发《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项的通知》（发改价格

〔2023〕526 号），《关于第三监管周期区域电网输电价格及有关事项的通知》（发改价格

〔2023〕532 号）。 

1）省内输配电价： 

《关于第三监管周期省级电网输配电价及有关事项的通知》正式对外公布第三监管周期

（2023-2026 年）各省级电网输配电价，并将于 2023 年 6 月 1 日起执行。与第一监管周期、

第二监管周期相比，此次《通知》较上两轮更加细致。 

简化用户分类，推动工商业同价。输配电价核定方式由第二监管周期“分电压等级分用

户核定”改为“分电压等级不分用户核定”，不再区分大工业用电及一般工业用电，用户用

电价格逐步归并为居民生活、农业生产及工商业用电三类，有利于推动各省实现工商业同价。

此外，执行工商业用电价格的用户，用电容量在 100 千伏安及以下的，执行单一制电价；100

千伏安至 315 千伏安之间的，可选择执行单一制或两部制电价；315 千伏安及以上的，执行

两部制电价，现执行单一制电价的用户可选择执行单一制电价或两部制电价。  

表 2：执行工商业用电价格的用户按用电容量选择输配电价 

用电容量  输配电价  

100 kVA 及以下  执行单一制电价  

100-315 kVA 可选择执行单一制或两部制电价  

315kVA 及以上  执行两部制电价  

315 kVA 及以上执行单一制的存量用户  可选择执行单一制或两部制电价  

数据来源：国家发改委，西南证券整理 
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分电压等级核定容需量电价，建立负荷率激励机制。输配电价容需量电费由第二监管周

期的“全网同价”改为按电压等级划分，电价随电压等级的升高而逐步降低，体现不同电压

等级更合理的输配电价差，降低了高压电压等级的成本，利好大工业用户，增厚增量配网盈

利空间。另外，本轮监管周期建立了与负荷率挂钩的激励机制，选择执行需量电价计费方式

的两部制用户，若用电量每月每千伏安用电量达到 260 千瓦时及以上，当月需量电价按《通

知》核定标准 90%执行，有利于需量电价用户提高电网利用率。 

表 3：江苏省第二、三监管周期容（需）量电价对比 

 容（需）量电价  

第二监管周期  
最大需量（元 /千瓦·月）  40 

变压器容量（元/ 千伏安·月）  30 

第三监管周期  

需量电价（元 /千瓦·月）  

1-10（20）千伏  51.2 

35 千伏  48.0 

110 千伏  44.8 

220 千伏及以上  41.6 

容量电价（元 / 千伏安·月）  

1-10（20）千伏  32.0 

35 千伏  30.0 

110 千伏  28.0 

220 千伏及以上  26.0 

数据来源：国家发改委，西南证券整理 

网损、抽蓄容量电价单独列示，电价构成更加明晰。与前两周期输配电价核定文件相比，

第三监管周期工商业用户用电价格由上网电价、上网环节线损费用、输配电价、系统运行费

用、政府性基金及附加组成，原包含在输配电价内的上网环节线损费用、抽水蓄能容量电费

等多项费用在输配电价外单列，上网环节线损费用按实际购电上网电价和综合线损率计算，

系统运行费用包括辅助服务费用、抽水蓄能容量电费等。其中，网损单独列示使用户购电线

损变化更加明晰，辅助服务、抽水蓄能容量电费单独列示有助于加快成本向用户侧合理疏导。 

2）区域输配电价： 

五大区域电量电价有升有降，除部分地区外容量电价普遍上调。根据《关于第三监管周

期区域电网输电价格及有关事项的通知》，在电量电价方面（不含南方电网），华东、西北

地区电量电价下降，华北、华中、东北区域电量电价均上调，其中，华中地区上调幅度最大，

相较第二监管周期增加 0.0122 元/千瓦时；在容量电价方面（不含南方电网），除上海、浙

江、蒙东、甘肃、青海地区略有下调外，其他省/区/市容量电价均上调，其中，重庆上调幅

度最大，相较第二监管周期上调 0.003 元/千瓦时。 
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图 8：区域输配电价电量电价对比（单位：元/千瓦时）  图 9：区域输配电价容量电价对比（单位：元/千瓦时） 

 

 

 

数据来源：国家发改委，西南证券整理（注：含增值税，不含电损）  数据来源：国家发改委，西南证券整理（注：含增值税） 

发改委、能源局发布实施意见推进充电基础设施建设，大力支持新能源汽车下乡。2023

年 5 月 17 日，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进充电基础设施建设更好支

持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见》。文件提出，鼓励开展电动汽车与电网双向互动

（V2G）、光储充协同控制等关键技术研究，探索在充电桩利用率较低的农村地区，建设提

供光伏发电、储能、充电一体化的充电基础设施。落实峰谷分时电价政策，鼓励用户低谷时

段充电。近年来，我国新能源汽车消费高速增长。截至 2022 年底，我国新能源汽车保有量

约 1310 万辆，超过全球总量的一半。2020 年下半年、2021 年、2022 年新能源汽车下乡车

型消费看，销量同比分别增长 80%、169%、87%，保持了较快的增长势头。但总体上看，

我国农村地区新能源汽车市场仍处于起步阶段，总保有量相对较低，充电基础设施建设不足、

经济实用车型供给不足等问题制约了新能源汽车的推广使用。《实施意见》的发布有利于进

一步激发农村地区消费潜力，引导农村地区居民更多选择绿色出行，为促进乡村全面振兴增

添新的活力。 

图 10：近三年新能源汽车下乡车型销售额  图 11：近三年中国充电桩及公共充电桩保有量 

 

 

 

数据来源：中国汽车工业协会，西南证券整理  数据来源：中国充电联盟，西南证券整理 
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2 行业高频数据跟踪 

2.1 发用电量及装机数据跟踪 

23 年 4 月电力生产增速加快，整体电力供需紧平衡态势仍将持续。近日国家统计局和

国家能源局陆续发布了 2023 年 4 月的全国能源生产情况及全国电力工业统计数据。电力生

产方面，23 年 4 月我国电力生产增速较快。4 月全国发电量 6584 亿千瓦时，同比增长 6.1%，

增速环比下降 1.0pp，日均发电约 219 亿千瓦时；2023 年 1-4 月，累计发电量为 2.7 万亿千

瓦时，同比增长 3.4%；从用电量看，23 年 4月全社会用电量 6901 亿千瓦时，同比增加 2.4%。

23 年以来我国用电量累计增速较发电量累计增速平均高 1.3pp，电力供需持续紧张。 

图 12：23 年 1-4 月我国发电量为 2.7 万亿 KWh（+3.4%）   图 13：23年 1-4 月我国全社会用电量 2.8 万亿 KWh（+4.7%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

火电同比上升，水电降幅扩大，风光继续保持高增。23 年 1-4 月我国火力发电量累计

值为 1.9 万亿千瓦时，累计同比上升 4.0%；1-4 月水电发电量累计值为 2709 亿千瓦时，累

计同比下跌 13.7%。风电和光伏发电量继续维持高增，2023 年 1-4 月我国风力发电累计值

为 2909 亿千瓦时，累计同比增长 18.8%；光伏发电累计值为 846 亿千瓦时，累计同比增长

7.5%。 

图 14：23年 1-4 月我国火电发电量为 1.9 万亿 KWh（+4.0%）  图 15：23年 1-4月我国水电发电量为 2709 亿 KWh（-13.7%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：国家统计局，西南证券整理 
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图 16：23年 1-4月我国风电发电量为 2909 亿 KWh（+18.8%）  图 17：23 年 1-4 月我国光伏发电量为 846 亿 KWh（+7.5%） 

 

 

 

数据来源：国家统计局，西南证券整理  数据来源：国家统计局，西南证券整理 

全国电力投资持续增长，光伏装机增速依旧表现亮眼。据国家能源局数据显示，23 年 4

月我国电力总装机量达到 2649GW，1-4 月累计新增总装机近 85GW，新增装机规模中，水

电 2.8GW、火电 12.5GW、风电 14.2GW、太阳能发电 47.9GW，从电力投资完成情况看，

23 年 1-4 月，全国主要发电企业电源工程完成投资 1802 亿元，同比增长 53.6%。全国电网

工程完成投资 984 亿元，同比增长 10.3%。 

利用小时数方面，23 年 1-4 月全国发电设备累计平均利用小时 1145 小时，同比降低 31

小时。分类型看，1-4 月火/水/风/光/核电平均利用小时分别为 1424/738/866/415/2472 小时，

同比变化分别为+7/-167/+87/-17/+25 小时。 

图 18：23 年 4月我国电力总装机 2649GW，累计同比增加 9.7%  图 19：23年 4月我国火电装机 1345GW，累计同比增加 3.3% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 
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图 20：23 年 4 月我国水电装机 416GW，累计同比增加 5.3%  图 21：23年 4月我国风电装机 380GW，累计同比增加 12.2% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 22：23年 4月我国光伏装机 441GW，累计同比增加 36.6%  图 23：23 年 4 月我国核电装机 57GW，累计同比增加 4.3% 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 24：23年 1-4 月全国累计发电利用小时数为 1145h（-31h）  图 25：23 年 1-4 月火电累计利用小时数为 1424h（+7h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 
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图 26：23 年 1-4 月水电累计利用小时数为 738h（-167h）   图 27：23 年 1-4 月风电累计利用小时数为 866h（+87h） 

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

图 28：23 年 1-4 月光伏累计利用小时数为 415h（-17h）  图 29：23 年 1-4 月核电累计利用小时数为 2472h（+25h）  

 

 

 

数据来源：国家能源局，西南证券整理  数据来源：国家能源局，西南证券整理 

2.2 煤炭行情跟踪 

本周综合平均价格指数：环渤海动力煤 Q5500K 平仓价较上周持平，2023 年 5 月 17

日价格为 729 元/吨，较 2023 年 5月 10日 729 元/吨持平；此外进口煤价防城港印尼煤 Q5500

场地价较上周有所下降，2023 年 5 月 17 日价格为 1115 元/吨，较 2023 年 5 月 10 日 1120

元/吨，减少了 5 元/吨，周环比下降 0.4%，本周内价格先降后升，较 2023 年 5 月 12 日涨

幅为 0.5%。 
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图 30：近一年环渤海动力煤 Q5500K 平仓价走势  图 31：近一年防城港印尼煤 Q5500 场地价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

港口煤价方面，广州港山西优混 Q5500 库提价最新数据为 1070 元/吨，周环比下跌 1.4%，

较上年同比下跌 23.0%，较年初下降 21.3%；产地煤价方面，榆林 Q5500/鄂尔多斯 Q5500/

大同 Q5500 每吨最新价格分别为 780/690/855 元，周价格稳定，较上年同期及年初持平；

港口库存方面，秦皇岛港和 CCTD 北方港口分别库存 610/3814 万吨，周环比分别上涨

5.4%/5.2%，较上年同比上涨 34.1%/34.2%，较年初分别上涨 6.%/17.2%。 

表 4：煤炭相关数据跟踪 

 指标名称  单位  本周最新数据  周环比  较上年同比  较年初涨跌幅  

S5112245 广州港：库提价  山西优混  Q5500 元 /吨  1070 -1.38% -23.02% -21.32% 

V2827217 榆林  Q5500 坑口价  元 /吨  780 0.00% 0.00% 0.00% 

C1774623 鄂尔多斯  Q5500 坑口价  元 /吨  690 0.00% 0.00% 0.00% 

H6509659 大同  Q5500 车板价  元 /吨  855 0.00% 0.00% 0.00% 

S5103725 秦皇岛港：煤炭库存  万吨  610 5.35% 34.07% 6.64% 

S5134690 CCTD北方港口：煤炭库存  万吨  3814 5.15% 34.36% 17.20% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 水电行情跟踪 

2023 年 5 月 19 日，三峡水库入库流量 8800 立方米/秒，较 2023 年 5 月 12 日周环比

下降 2.2%，较 21 年同比下降 35.3%，较 22 年同比下降 46.3%，本周三峡水库入库流量均

值为 8280 立方米/秒；出库流量 12300 立方米/秒，较 2023 年 5 月 12 日周环比下降 3.4%，

较 21 年同比下降 34.9%，较 22 年同比下降 50.2%，本周三峡水库出库流量均值为 12120

立方米/秒；水库水位 153米，较 2023年 5月 12日周环比下降 1.2%，较 21年同比下降 0.3%，

较 22 年同比下降 4.2%，本周三峡水库水位均值为 154 米。 
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图 32：近两年三峡水库入库和出库流量走势  图 33：近两年三峡水库水位情况 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.4 风光上游行情跟踪 

从风力发电行业上游来看，2023 年 5 月 19 日，铁矿石综合价格为 860 元/吨，较 2023

年 5 月 12 日上涨 18 元/吨，周环比上涨 2.2%，此外本周铁矿石综合价格持续上涨，均价为

859 元/吨；2023 年 5 月 12 日，钢材综合价格为 4024 元/吨，较 2023 年 5 月 5 日上涨 9 元

/吨，周环比上涨 0.2%。 

图 34：近两年铁矿石综合价格走势  图 35：近两年钢材综合价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从光伏发电行业上游来看，多晶硅料现货价最新更新日期为 2023 年 5 月 15 日，价格为

152 元/Kg，较 2023 年 4 月 24 日下跌 44.7 元/Kg，环比下降 22.8%；光伏组件综合价格最

新更新日期为 2023 年 5 月 15 日，价格为 1.7 元/W，较 2023 年 4 月 24 日价格下降 1.4%。 
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图 36：年初至今多晶硅料现货价的价格走势  图 37：年初至今光伏组件综合价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 天然气行情跟踪 

2023 年 5 月 19 日，中国 LNG 出厂价格全国指数达到 4125 元/吨，较上周 5 月 12 日下

跌 93 元/吨，周环比下降 2.2%。此外本周中国 LNG 出厂价格全国指数呈下跌趋势，均价为

4162 元/吨。中国 LNG 综合进口到岸价格最新更新日期为 2023 年 5 月 14 日，价格为 4007

元/吨，较 2023 年 5 月 7 日上涨 86 元/吨，周环比上涨 2.2%。 

图 38：近两年中国 LNG出厂价格全国指数走势  图 39：近两年中国 LNG综合进口到岸价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

 

  

0 

50 

100 

150 

200 

250 

300 

350 

20
22
-0
7-
11

20
22
-0
8-
11

20
22
-0
9-
11

20
22
-1
0-
11

20
22
-1
1-
11

20
22
-1
2-
11

20
23
-0
1-
11

20
23
-0
2-
11

20
23
-0
3-
11

20
23
-0
4-
11

20
23
-0
5-
11

多晶硅料现货价（元/Kg）

1.5 
1.6 
1.6 
1.7 
1.7 
1.8 
1.8 
1.9 
1.9 
2.0 
2.0 

20
22
-0
7-
11

20
22
-0
8-
11

20
22
-0
9-
11

20
22
-1
0-
11

20
22
-1
1-
11

20
22
-1
2-
11

20
23
-0
1-
11

20
23
-0
2-
11

20
23
-0
3-
11

20
23
-0
4-
11

20
23
-0
5-
11

光伏组件综合价格（元/W）

0 
1000 
2000 
3000 
4000 
5000 
6000 
7000 
8000 
9000 

20
20
/9
/2
7

20
20
/1
2/
27

20
21
/3
/2
7

20
21
/6
/2
7

20
21
/9
/2
7

20
21
/1
2/
27

20
22
/3
/2
7

20
22
/6
/2
7

20
22
/9
/2
7

20
22
/1
2/
27

20
23
/3
/2
7

中国LNG出厂价格全国指数（元/吨）

0
1000
2000
3000
4000
5000
6000
7000
8000
9000

10000

20
20
/9
/2
7

20
20
/1
2/
27

20
21
/3
/2
7

20
21
/6
/2
7

20
21
/9
/2
7

20
21
/1
2/
27

20
22
/3
/2
7

20
22
/6
/2
7

20
22
/9
/2
7

20
22
/1
2/
27

20
23
/3
/2
7

中国LNG综合进口到岸价格（元/吨）



 

公用事业与环保行业周报（5.15-5.21） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  13 

3 市场回顾 

本周 A 股市场整体小幅上涨。上证指数上涨 0.3%、沪深 300 指数上涨 0.2%，创业板指

数上涨 1.2%。从板块表现来看，电子、军工国防和机械设备表现靠前。申万公用事业板块

（简称申万公用）本周下跌 0.9%，在所有申万一级行业中相对排名 20/31。申万环保板块（简

称申万环保）本周下跌 0.2%，在所有申万一级行业中相对排名 14/31。 

图 40：近一年申万公用板块相对沪深 300走势  图 41：近一年申万环保板块相对沪深 300 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从年初以来相对于沪深 300 指数的涨跌幅看，申万公用上涨 4.6%，在所有申万一级行

业中相对排名 10/31；申万环保上涨 0.7%，在所有申万一级行业中相对排名 15/31。从交易

额看，本周万得全 A交易额 4.3 万亿，环比减少 15.8%；本周申万公用板块交易额 1059 亿，

环比上涨 1.9%；本周申万环保板块交易额 291 亿，环比减少 22.5%。 

图 42：年初以来申万公用事业与环保板块相对沪深 300 表现 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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从细分板块表现看，火力发电板块本周下跌 3.8%，交易额为 174 亿，环比减少 15.0%；

水力发电板块本周下跌 2.1%，交易额为 91 亿，环比下跌 16.8%；风力发电板块本周下跌

0.5%，交易额为 71 亿，环比减少 6.2%；光伏发电板块本周下跌 2.5%，交易额为 100 亿，

环比增加 12.3%；燃气板块本周下跌 0.8%，交易额为 55 亿，环比减少 3.7%；电能综合服

务板块本周下跌 0.3%，交易额为 68 亿，环比减少 11.1%。 

表 5：公用事业子板块本周表现 

 子板块名称  总市值（亿元）  本周指数  本周指数涨跌幅  本周成交额（亿元）  本周成交量涨跌幅 

851611.SI 火力发电(申万) 7379 2691 -3.03% 483 6.40% 

851612.SI 水力发电(申万) 9250 4400 -0.53% 111 -22.35% 

851617.SI 风力发电(申万) 3841 1696 -1.18% 80 -7.95% 

851616.SI 光伏发电(申万) 1561 1173 0.55% 73 -7.63% 

851631.SI 燃气Ⅲ(申万) 2486 2820 2.91% 64 -8.54% 

851610.SI 电能综合服务(申万) 2023 3132 -1.97% 98 20.95% 

数据来源：Wind，西南证券整理（注：截止 2023年 5月 19日收盘数据） 

从公用事业板块个股涨跌幅来看，上周杭州热电、新奥股份、协鑫能科、大连热电等个

股涨幅居前。北京燃气蓝天、昆仑能源、南网储能、建投能源等个股跌幅居前。 

图 43：上周杭州热电、新奥股份等个股有所上涨  图 44：上周北京燃气蓝天、昆仑能源等个股跌幅显著  

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从公用事业板块交易额来看，上周长江电力、建投能源、上海电力、华电国际等排在行

业前列，成交额基本在 40 亿以上。其中，长江电力和建投能源易额合计 103 亿，占板块交

易额比重为 9.3%，显著高于板块个股平均交易额。从年初累计涨幅来看，杭州热电、天伦

燃气、通宝能源、浙能电力等涨幅居前，上涨个股个数占比 53.8%。年初以来，协鑫新能源、

*ST惠天、露笑科技、*ST金山等个股跌幅居前。 
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图 45：上周申万公用板块中交易额靠前个股（亿元）   图 46：年初以来申万公用上涨个股占比为 53.8% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块个股涨跌幅来看，上周惠城环保、复洁环保、景津装备、金科环境等个股涨

幅居前。*ST博天、海螺创业、通源环境、中科环保等个股跌幅居前。 

图 47：上周惠城环保、复洁环保等个股有所上涨  图 48：上周*ST 博天、海螺创业等个股跌幅显著 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

从环保板块交易额来看，上周惠城环保、津膜科技、碧水源、中科环保等排在行业前列，

成交额均超 10亿。其中，惠城环保、津膜科技交易额合计 31亿，占板块交易额比重为 10.2%，

惠城环保和津膜科技交易量维持在较高位置。从年初累计涨幅来看，大地海洋、惠城环保、

通源环境、津膜科技等涨幅居前，上涨个股个数占比 65.2%。年初以来，*ST京蓝、*ST博

天、海螺创业、聚光科技等个股跌幅居前。 
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图 49：上周申万环保板块中交易额靠前个股（亿元）   图 50：年初以来申万环保上涨个股占比为 65.2% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

4 行业及公司动态 

4.1 行业新闻动态跟踪 

5 月 15 日，随着 8 组逆变器正常启动，福田区委大院“光储充柔一体化停车场”项目

顺利并网，标志着福田区委大院近零碳机关一期项目正式投入运营，也标志着第一波绿色清

洁能源正式注入福田区委大院建筑用能负荷。福田区委大院“光储充柔一体化停车场”项目

位于福田区委大院南侧，光伏建设约 2500 平方米，装机容量为 500 千瓦，年发电量约 52

万千瓦时。项目采用行业内领先的功率转换与数字管理技术，部署行业领先的 360 千瓦超快

一体充电设备，实现“充电十分钟、续航一千里”的超快速充电体验，投产行业领先的逆变

器，能确保光伏发电系统电网友好性、人身安全性及设备安全性；融合行业领先的智能光伏

优化器，确保光伏发电系统在各种典型遮挡条件下实现多装多发，提升 5%-30%发电量，实

施 2 兆瓦行业领先的智能组串式储能系统，使得系统安全可用度达 99.9%以上，通过昼充夜

放实现消纳提升和削峰填谷；融入行业领先的柔性增容技术，可有效解决高峰期福田区委大

院变压器高负荷运行的瓶颈，实现新型能源的柔性调度管理和能源互济。同时，搭建行业领

先的能碳管理平台，使得项目能源可观、可感、可视、可控。项目建设后，将成为福田区委

大院新能源展示场。（南方都市报） 

5 月 15 日，广东省能源局举行了 2023 年广东省用电负荷管理应急演练活动暨广东省电

力负荷管理中心授牌仪式。南方电网广东湛江供电局在供电大厦 12 楼应急指挥中心设立分

会场，湛江市发改局领导及湛江供电局分管营销领导共同出席了会议。本次会议议程包括四

个环节。首先是省、地两级负荷管理中心授牌仪式，标志着广东省电力负荷管理体系的建立

和发展。接着，广东省新型电力负荷管理系统正式发布，该系统将为广东省的用电负荷管理

提供更高效、精准的支持。随后进行的是用电负荷管理应急演练，通过模拟应急情况，检验

和提升各地市局在应对电力负荷紧张时的应急响应能力。最后，演练总结环节对本次活动进

行总结，以总结经验、发现问题，并为今后的工作提供参考和改进方向。（广州日报） 
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5 月 16 日，欧洲“核联盟”成员国在巴黎召开会议，为欧洲核能发展拟定“路线图”，

据法国能源转型部当天发布的新闻公报预计，在现有核电设施持续安全运行基础上，如果欧

盟新建 30 个至 45 个大型核反应堆，同时发展小型模块化核反应堆，到 2050 年欧盟核电装

机容量将从目前的 100 吉瓦提高至 150 吉瓦。公报称，本次会议发出明确信号，即核电在欧

洲能源战略中的重要性，这既是为了加强欧洲的能源主权，也是为了加速去碳化和实现气候

目标。（财联社） 

5 月 17 日，国家发展改革委发布数据显示，今年前 4 个月，全国全社会用电量同比增

长 4.7%。其中，4 月份，全社会用电量同比增长 8.3%。用电量数据是反映经济运行的“晴

雨表”和“风向标”。今年以来，各地全力拼经济促发展，用电需求稳中有升。以工业大省

和制造业大省浙江为例，工业用电量对全社会用电量增长的贡献率在 3 月份达到 40.66%，

制造业用电量回升到接近历史高点。此外，山西全省十大重点产业链企业一季度总用电量同

比增长 10.02%，环比增长 5.64%，创历史新高。（证券日报） 

5 月 18 日，南方能源监管局组织广西两家无证并网发电企业和有关调度机构召开会议，

督促指导无证并网发电企业依法依规持证运营。南方能源监管局现场向企业送达《关于停止

未取得许可机组发电上网的监管决定书》，并要求相应调度机构配合监控，确保企业严格执

行监管决定要求。同时，结合企业的实际情况，对相关政策进行解释说明，协调发电企业与

调度机构就停止无证机组发电上网的具体落实措施达成共识。南方能源监管局强调，无证并

网发电企业务必要增强依法依规经营意识，严格遵守《电力业务许可证管理规定》有关规定，

严格落实《监管决定书》规定要求，不得违规发电上网，要加快电力业务许可证办理进度，

根据要求补充完善相关材料，尽快取证。下一步，南方能源监管局将持续跟踪关注无证并网

发电企业落实监管决定情况，以服务促监管，指导企业依规办理电力业务许可证，助力企业

早日实现持证经营。（界面新闻） 

4.2 公司动态跟踪 

金开新能：2023 年 5 月 16日，公司发布《关于全资子公司对外投资暨关联交易的公告》。

2023 年 5 月 15 日，公司全资子公司金开有限与津融国盛、莎娜女士签署了《国盛金开（天

津）新能源股权投资基金合伙企业（有限合伙）之合伙协议》。金开有限作为有限合伙人，

与关联方津融国盛及非关联自然人莎娜女士共同设立国盛金开（天津）新能源股权投资基金

合伙企业（有限合伙），重点聚焦新能源产业链上下游企业进行股权投资。合伙企业资金全

部用于投资苏州聚晟太阳能科技股份有限公司（以下简称“被投资企业”），被投资企业是

一家集光伏支架技术研发、制造、销售、服务于一体的国际化高新技术企业。合伙企业认缴

总规模为 2,150 万元，金开有限认缴出资人民币为 1,926 万元。依照相关法律法规和公司相

关制度规定，本次关联交易已经 2023 年第 5 次总经理办公会审议通过，本次交易未达到董

事会审议标准，无需提交董事会、股东大会审议。本次关联交易不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组。  

太阳能：2023 年 5 月 18 日，公司发布《关于延长中节能太阳能股份有限公司 2023 年

面向专业投资者公开发行绿色科技创新公司债券（专项用于碳中和）（第一期）簿记建档时

间的公告》。公司面向专业投资者公开发行面值不超过人民币 20 亿元的绿色公司债券已获

得中国证券监督管理委员会证监许可〔2021〕3730 号文注册。根据《中节能太阳能股份有

限公司 2023 年面向专业投资者公开发行绿色科技创新公司债券（专项用于碳中和）（第一

期）发行公告》，发行人和簿记管理人将于 2023 年 5 月 18 日（T-1 日）14:00-17:00 以簿
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记建档的方式向网下投资者进行利率询价，并根据簿记建档结果确定本期债券的最终票面利

率。因簿记建档当日部分投资者履行程序的原因，经发行人、簿记管理人及投资者协商一致，

现将簿记建档结束时间由 2023 年 5 月 18 日 17:00 延长至 2023 年 5 月 18 日 21:00。 

上海电力：2023 年 5 月 19 日，公司发布《上海电力股份有限公司关于公司重大资产购

买交割进展的公告》。公司于 2016 年 10 月 28 日分别召开 2016 年第十一次临时董事会、

2016 年第四次临时监事会，并于 2016 年 12 月 16 日召开 2016 年第一次临时股东大会，审

议通过公司以现金方式购买 KES 能源公司持有的 KE 公司的 18,335,542,678 股股份，占 KE

公司总发行股本的 66.40%之交易的相关议案。截至本公告发布之日，公司及相关各方已经

获得中华人民共和国发展和改革委员会的批复、巴基斯坦竞争委员会的批准等先决条件。鉴

于 2017 年 3 月巴基斯坦国家电力监管局（NEPRA）发布的新多年电价机制（MYT）与预期

存在差距，KE 公司向法院起诉并获得新 MYT不生效的法令，同时 KE公司向 NEPRA 提交

了正式的复议材料，并获得了受理。之后，交易对方和 KE 公司开展了大量工作，与 NEPRA

进行了积极磋商，并获得了巴基斯坦政府的支持和对 KE 公司电价诉求的理解。巴基斯坦时

间 2017 年 10 月 9 日晚，NEPRA 已公布了“重新考虑”后的 MYT。“重新考虑”后的 MYT与《股

份买卖协议》中约定的交割先决条件仍有差异，公司正在与交易对方基于 “重新考虑”后的 MYT

开展谈判。本次交易仍存在因电价发生变化而影响标的公司盈利能力的可能，或将导致本次

交易终止的风险。公司将与本次交易对方和 KE 公司保持密切沟通，根据最终结果评估对本

次交易的影响，并及时披露相关进展情况。 

协鑫能科：2023 年 5 月 19 日，公司发布《关于对控股子公司提供担保的进展公告》。

公司于 2023 年 4 月 26 日召开的第八届董事会第十二次会议，审议通过了《关于 2023 年度

对外担保额度预计的议案》。董事会同意 2023 年度公司（含控股子公司）在下属公司申请

金融机构授信及日常经营需要时为其提供对外担保，担保金额上限为 282.55 亿元人民币，

担保方式包括但不限于保证担保、资产抵押、质押等；如果下属公司在申请金融机构授信及

日常经营需要时引入第三方机构为其提供担保，则公司（含控股子公司）可为第三方机构提

供相应的反担保。公司（含控股子公司）对合并报表范围内的子公司提供担保额度为 261.95

亿元人民币，其中为资产负债率低于 70%的子公司提供担保的额度不超过 143.50 亿元人民

币，为资产负债率高于 70%的子公司提供担保的额度不超过 118.45 亿元人民币。本次对外

担保额度授权期限为公司 2022 年年度股东大会审议通过之日起十二个月内。董事会提请股

东大会授权公司董事长负责具体组织实施并签署相关合同及文件，并授权公司管理层根据实

际经营需要在法律法规等允许的范围内适度调整各下属公司的担保额度。 
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5 投资策略与重点关注个股 

近期公用事业中电力板块基本面及关注度持续提升。煤电调峰保供价值凸显，本周煤价

微涨，预计煤价或将进入弱稳运行阶段；在双碳及能源转型大趋势下，绿电仍是主线，近期

硅料价格微降，预计未来硅料价格或将保持缓跌趋势，板块热度有望持续提升。建议重点关

注高弹性火电及优质绿电企业：  

火电：国电电力、华电国际、华能国际、内蒙华电等； 

风光：三峡能源、广宇发展、林洋能源等； 

水核：长江电力、中国核电等； 

其他：青达环保、协鑫能科等。 

表 6：重点关注公司盈利预测与评级 

股票代码  股票名称  当前价格  投资评级  
EPS（元）  PE（倍）  PB（倍） 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E LF 

600027.SH 华电国际  6.20 买入  0.01 0.50 0.63 581.45 12.36 9.88 1.65 

600795.SH 国电电力  3.96 买入  0.16 0.39 0.47 26.96 10.03 8.37 1.53 

600863.SH 内蒙华电  4.13 买入  0.27 0.50 0.57 12.93 8.31 7.26 1.75 

600011.SH 华能国际  9.29 买入  -0.47 0.63 0.79 -16.17 14.85 11.81 3.03 

600905.SH 三峡能源  5.40 买入  0.25 0.32 0.39 22.60 16.97 13.99 1.95 

000537.SZ 广宇发展  11.43 买入  0.34 0.58 1.06 38.95 19.61 10.83 1.28 

601222.SH 林洋能源  8.04 买入  0.42 0.56 0.77 20.67 14.29 10.43 1.11 

600900.SH 长江电力  22.82 买入  0.94 1.36 1.44 22.41 16.75 15.86 2.78 

601985.SH 中国核电  6.93 买入  0.48 0.54 0.60 12.55 12.74 11.61 1.52 

002015.SZ 协鑫能科  14.64 买入  0.42 0.81 1.10 31.33 18.05 13.27 2.25 

688501.SH 青达环保  26.56 - 0.62 1.22 1.80 41.78 21.86 14.74 2.70 

数据来源：wind，西南证券（注：截止 2023年 5月 19 日收盘价） 

6 风险提示 

产业建设不及预期风险、政策落实不及预期风险等 
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