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核心观点: 
 

 

[Table_Summary] ⚫ 市场行情回顾：本周上证指数上涨 0.34%，报 3283.54 点；沪深 300 指数上涨

0.17%，报 3944.54 点；SW 有色金属行业指数本周上涨 0.94%，报 4581.51 点。

本周有色金属板块上涨 0.938%，涨跌幅排名第 8 名。分子行业来看，本周有

色金属行业 5 个二级子行业中，工业金属、贵金属、小金属、能源金属、金属

新材料较上周变动幅度分别为-1.28%、-0.10%、1.30%、4.32%、2.21%。 

⚫ 重点金属价格数据：本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 65690 元/吨、

18450 元/吨、20795 元/吨、15380 元/吨，167300 元/吨、200570 元/吨，较上周

变动幅度分别为 2.03%、3.13%、-0.10%、0.85%、-0.67%、-0.35%。本周伦敦

LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 8242 美元/吨、2284 美元/吨、2477 美

元/吨、2091 美元/吨、21470 美元/吨、25405 美元/吨，较上周变动幅度分别为

-0.13%、2.35%、-2.84%、0.72%、-3.36%、2.29%。本周上期所黄金、白银分别

收于 451.00 元/克、5786.00 元/千克，较上周变动幅度分别为 1.04%、4.21%。

本周 COMEX 黄金、白银分别收于 2017.70 美元/盎司、25.47 美元/盎司，较上

周变动幅度分别为-0.43%、1.48%。本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁

硼 N35 毛坯分别收于 46.65 万元/吨、825 万元/吨、208 万元/吨，172.5 元/公斤，

较上周变动幅度分别为 2.41%、5.77%、3.48%、0.00%。本周电池级碳酸锂、

工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 300000 元/吨、

280000 元/吨、292400 元/吨、4000 美元/吨，较上周变动幅度分别为 20.00%、

16.67%、29.72%、3.90%。本周国内电解钴、MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴

分别收于 25.85 万元/吨、15.15 美元/磅、14.75 万元/吨、3.65 万元/吨，较上周

分别变动 0.78%、-3.07%、1.72%、5.80%。 

⚫ 投资建议：本周美联储主席鲍威尔鸽派言论释鸽派言论表明对 6 月议息会议暂

停加息持开放态度，且担忧美国银行业压力可能会波及更广泛经济。此外，美

国债务上限谈判在大限来临之际再生波澜，周五共和党退出谈判，使美国债务

违约的风险增加。美联储主席的鸽派态度有望提升市场对 6 月停止加息的预

期，以及美国债务上限博弈临近最后期限或将增强市场恐慌情绪令风险偏好下

行，都短期利好于黄金价格，建议关注山东黄金（600547）、中金黄金（600489）、

银泰黄金（000975）、湖南黄金（002155）、紫金矿业（601899）。5 月锂电

产业链电池企业排产预计环比显著回升，尤其是龙头电池企业对正极材料企业

的订单显著增加，低库存下材料企业对上游碳酸锂原材料的补库需求将逐步启

动。下游需求回暖，锂盐厂库存有效去化，锂价强力反弹趋势延续，本周电池

级碳酸锂价格已站上 30 万元/吨。碳酸锂价格的企稳反弹，有助于市场对于锂

行业企业业绩预期的稳定。且锂电产业链整体需求的好转业有利于锂板块估值

的修复。泛新能源赛道整体反弹下，低估值基本面好转的锂板块有望释放领先

的弹性，建议关注天齐锂业（002466）、中矿资源（002738）、永兴材料（002756）、

赣锋锂业（002460）、融捷股份（002192）。 
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一、有色金属板块行情回顾 

截止到 5 月 19 日周五收市，本周上证指数上涨 0.34%，报 3283.54 点；沪深 300 指数上涨

0.17%，报 3944.54 点；SW 有色金属行业指数本周上涨 0.94%，报 4581.51 点。2023 年以来，

SW 有色金属行业指数下跌 0.04%，同期上证指数上涨 6.29%，沪深 300 指数上涨 1.88%。 

 

 

表 1：有色金属与 A 股综合指数行情回顾 

证券代码 证券简称 最新股价 本周涨幅(%) 本月涨幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

801050.SI SW 有色金属 4581.51 0.94 -4.41 -0.04 

000300.SH 沪深 300 3944.54 0.17 -2.10 1.88 

000001.SH 上证指数 3283.54 0.34 -1.20 6.29 

399001.SZ 深圳成指 11091.36 0.78 -2.18 0.68 

399006.SZ 创业板指 2278.59 1.16 -1.98 -2.91 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

在 A 股 31 个一级行业中，本周有色金属板块上涨 0.938%，涨跌幅排名第 8 名。分子行业

来看，本周有色金属行业 5 个二级子行业中，工业金属、贵金属、小金属、能源金属、金属新

材料较上周变动幅度分别为-1.28%、-0.10%、1.30%、4.32%、2.21%。 

 

图 1：A 股一级行业周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 2：有色金属二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

本周有色金属行业涨幅前五名的个股为宏达股份（+37.50%）、西部超导（+13.95%）、兴

业矿业（+10.56%）、龙宇燃油（+9.26%）、龙磁科技（+7.34%），跌幅前五名的个股为中国

铝业（-3.45%）、神火股份（-4.11%）、盛达资源（-4.28%）、西部矿业（-4.38%）、*ST 中

孚（-6.56%）。 

 

图 3：有色金属行业本周涨幅前五名  图 4：有色金属本周跌幅前五名 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

二、有色金属价格行情回顾 

（一）基本金属 
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本周上期所铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 65690 元/吨、18450 元/吨、20795 元/吨、

15380 元/吨，167300 元/吨、200570 元/吨，较上周变动幅度分别为 2.03%、3.13%、-0.10%、

0.85%、-0.67%、-0.35%。本周伦敦 LME 铜、铝、锌、铅、镍、锡分别收于 8242 美元/吨、2284 

美元/吨、2477 美元/吨、2091 美元/吨、21470 美元/吨、25405 美元/吨，较上周变动幅度分别为

-0.13%、2.35%、-2.84%、0.72%、-3.36%、2.29%。 

  

 

表 2：基本金属价格及涨跌幅（元/吨、美元/吨） 

基本金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 铜 65,690 2.03 -1.81 -0.65 

SHFE 铝 18,450 3.13 0.05 -1.26 

SHFE 锌 20,795 -0.10 -1.91 -12.28 

SHFE 铅 15,380 0.85 0.82 -3.45 

SHFE 镍 167,300 -0.67 -8.12 -27.00 

SHFE 锡 200,570 -0.35 -4.18 -4.06 

LME 铜 8,242 -0.13 -4.11 -1.55 

LME 铝 2,284 2.35 -3.06 -3.95 

LME 锌 2,477 -2.84 -6.46 -16.69 

LME 铅 2,091 0.72 -2.65 -8.81 

LME 镍 21,470 -3.36 -11.35 -28.55 

LME 锡 25,405 2.29 -2.62 2.41 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铜：本周 SHFE 铜价上涨 2.03%至 65690 元/吨，SHFE 铜库存减少 13.41%至 10.25 万吨，国内

铜精矿价格上涨 1.80%至 54560 元/吨，铜冶炼厂现货 TC 上涨 0.23%至 89.00 美元/吨。本周

LME 铜价下跌 0.13%至 8242 美元/吨，LME 铜库存增加 20.03%至 9.20 万吨。海外方面，受延

长债务上限和避免美国违约的协议的乐观情绪提振，铜价上涨。国内方面，央行向市场注入流

动性，以支持经济增长，有助于国内金属需求前景改善，提振铜价。供给方面，全球精铜产量

回升供应压力增大，4-5 月份国内冶炼厂安排检修相对密集，但市场流通货源目前较为充足。

需求端，本周华南地区铜杆企业在手订单充足、排产积极，拉动行业整体开工率持续回升；预

计国内地产或将逐渐企稳，家电表现良好，电力投资可能是拉动铜需求的主要行业。库存方面，

据 SMM 数据，截至周五，全国主流地区铜库存环比周一减少 1.76 万吨至 12.35 万吨，较上周

五下降 2.85 万吨。海外方面，5 月美联储加息后货币政策有望转暖；国内方面，需求逐步向淡

季过渡或导致市场信心偏弱，预计短期铜价仍将震荡整理。 
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图 5：SHFE 期货铜价及库存  图 6：LME 期货铜价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

图 7：国内铜精矿价格（元/吨）  图 8：国内铜冶炼厂现货 TC(美元/吨） 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铝：本周 SHFE 铝价上涨 3.13%至 18450 元/吨，SHFE 铝库存减少 8.93%至 18.62 万吨，国内

氧化铝现货价格下跌 0.17%至 2865 元/吨，国内电解铝行业平均毛利上涨 5.25%至 1821.18 元/

吨。本周 LME 铝价上涨 2.35%至 2284 美元/吨，LME 铝库存减少 2.65%至 55.52 万吨。宏观方

面，海外继续加息的预期回落，然而美国经济衰退预期走强，需求或难有较好恢复，宏观不确

定因素较多。供给端，本周电解铝供应继续增加，主要集中在贵重复产产能；云南地区虽有降

水，但对电力的缓解并不明显，据 SMM 调研情况来看，云南地区或在 6 月中旬丰水期有少量

复产。需求方面，下游新增订单疲软，铝材海内外需求不佳。 
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图 9：SHFE 期货铝价及库存  图 10：LME 期货铝价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

 

 

锌：本周 SHFE 锌价下跌 0.10%至 20795 元/吨，SHFE 锌库存减少 7.55%至 5.47 万吨。本周

LME 锌价下跌 2.84%至 2477 美元/吨，LME 锌库存减少 4.23%至 4.7 万吨。 
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图 11：国内氧化铝现货价格（元/吨）  图 12：国内电解铝行业平均毛利水平与毛利率 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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图 13：SHFE 期货锌价及库存  图 14：LME 期货锌价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

铅：本周 SHFE 铅价上涨 0.85%至 15380 元/吨，SHFE 铅库存减少 20.18%至 2.56 万吨。本周

LME 铅价上涨 0.72%至 2091 美元/吨，LME 铅库存增加 3.12%至 3.39 万吨。 

 

 

 

图 15：SHFE 期货铅价及库存  图 16：LME 期货铅价及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

 

镍：本周 SHFE 镍价下跌 0.67%至 167300 元/吨，SHFE 镍库存减少 47.73%%至 0.09 万吨。本

周 LME 镍价下跌 3.36%至 21470 美元/吨，LME 镍库存减少 0.31%至 3.92 万吨。 
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图 17：SHFE 期货镍价及库存  图 18：LME 期货镍价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

锡：本周 SHFE 锡价下跌 0.35%至 200570 元/吨，SHFE 锡库存减少 2.58%至 0.94 万吨。本周

LME 锡价上涨 2.29%至 25405 美元/吨，LME 锡库存增加 13.98%至 0.18 万吨。 

 

 

图 19：SHFE 期货锡价及库存  图 20：LME 期货锡价及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（二）贵金属 

本周上期所黄金、白银分别收于 451.00 元/克、5786.00 元/千克，较上周变动幅度分别为 

1.04%、4.21%。本周 COMEX 黄金、白银分别收于 2017.70 美元/盎司、25.47 美元/盎司，较上

周变动幅度分别为-0.43%、1.48%。本周美元指数收于 101.58，较上周同比变化-0.52%。本周

美国 10 年期国债实际收益率上涨 18 个 bp 至 1.46%。 
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表 3：贵金属价格及涨跌幅（元/克、元/千克、美元/盎司） 

贵金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

SHFE 黄金（元/克） 451.00 1.04 2.57 10.16 

SHFE 白银（元/千克） 5,786.00 4.21 8.98 8.17 

COMEX 黄金（美元/盎司） 2,017.70 -0.43 1.59 10.49 

COMEX 白银（美元/盎司） 25.47 1.48 5.42 5.93 

美元指数 101.58 -0.52 -0.99 -1.85 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

图 21：SHFE 黄金价格及库存  图 22：COMEX 黄金价格及库存 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

 

图 23：SHEF 白银价格及库存  图 24：COMEX 白银价格及库存 

 

 

 
资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 25：美元指数  图 26：美国实际利率 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

 

（三）稀有金属与小金属 

本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 46.65 万元/吨、825 万元

/吨、208 万元/吨，172.5 元/公斤，较上周变动幅度分别为 2.41%、5.77%、3.48%、0.00%。本

周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 300000 元/吨、

280000 元/吨、292400 元/吨、4000 美元/吨，较上周变动幅度分别为 20.00%、16.67%、29.72%、

3.90%。本周国内电解钴、MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 25.85 万元/吨、15.15 美

元/磅、14.75 万元/吨、3.65 万元/吨，较上周分别变动 0.78%、-3.07%、1.72%、5.80%。本周钨

精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 120500 元/吨、25850 元/吨、7.3 万元/吨、3435 元/吨度，

较上周分别变动-0.41%、-8.82%、0.00%、2.08%。 

 

表 4：稀有金属与小金属价格及涨跌幅 

稀有金属与小金属品种 价格 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅(%) 

氧化镨钕（万元/吨） 46.65 2.41% 7.86% -34.53% 

氧化铽（万元/吨） 825 5.77% 0.00% -41.28% 

氧化镝（万元/吨） 208 3.48% 10.05% -16.97% 

烧结钕铁硼 N35 毛坯（元/公斤） 172.5 0.00% 0.00% -12.66% 

电池级碳酸锂（元/吨） 300000 -12.02% -25.31% -66.79% 

工业级碳酸锂（元/吨） 280000 -16.00% -29.33% -72.37% 

电池级氢氧化锂（元/吨） 292400 -13.12% -22.10% -51.22% 

澳洲锂精矿（美元/吨） 4000 -1.39% -24.47% -45.80% 

国内电解钴（万元/吨） 25.85 0.78% -3.72% -20.34% 

MB 电解钴（美元/磅） 15.15 -3.07% -3.81% -30.34% 

四氧化三钴（万元/吨） 14.75 1.72% -2.96% -25.32% 

硫酸钴（万元/吨） 3.65 5.80% 2.82% -23.96% 
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钨精矿（元/吨） 120500 -0.41% -0.82% 3.88% 

镁锭（元/吨） 25850 -8.82% 10.71% 10.23% 

海绵钛（万元/吨） 7.3 0.00% -2.67% -15.12% 

钼精矿（元/吨度） 3435 2.08% -5.50% -19.93% 

资料来源：Wind，百川资讯，中国银河证券研究院 

 

稀土： 本周氧化镨钕、氧化铽、氧化镝、烧结钕铁硼 N35 毛坯分别收于 46.65 万元/吨、825 万

元/吨、208 万元/吨，172.5 元/公斤，较上周变动幅度分别为 2.41%、5.77%、3.48%、0.00%。 

 

图 27：氧化镨钕价格走势  图 28：氧化铽价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

图 29：氧化镝价格走势  图 30：毛坯烧结钕铁硼 N35 价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

 

锂：本周电池级碳酸锂、工业级碳酸锂、电池级氢氧化锂、澳洲锂精矿价格分别收于 300000

元/吨、280000 元/吨、292400 元/吨、4000 美元/吨，较上周变动幅度分别为 20.00%、16.67%、

29.72%、3.90%。本周国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进充电基础设施建设 更
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好支持新能源汽车下乡和乡村振兴的实施意见》，提振市场对新能源汽车信心。供给方面，百

川盈孚预计本周国内碳酸锂开工保持低位水平，周内碳酸锂产量预计 5655 吨左右；青海地区

随夏季临近碳酸锂供应量逐步增加；矿石端锂云母开工较低，海外进口锂辉石供应同步紧张。

需求方面，下游排产节奏加快，下游企业开工有所好转，加之产业链库存逐渐消化，需求转暖。

预计在碳酸锂上游开工尚未彻底恢复至高位前，短期内在上游减产、库存逐步消化等因素作用

下，锂价在短期仍有一定向上空间。 

 

 

图 31：电池级碳酸锂价格走势  图 32：工业级碳酸锂价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

图 33：电池级氢氧化锂价格走势  图 34：澳洲锂辉石价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

 

钴：本周国内电解钴、MB 电解钴、四氧化三钴、硫酸钴分别收于 25.85 万元/吨、15.15 美元/

磅、14.75 万元/吨、3.65 万元/吨，较上周分别变动 0.78%、-3.07%、1.72%、5.80%。 
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图 35：国内电解钴价格走势  图 36：电解钴 MB 价格走势  

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

图 37：四氧化三钴价格走势  图 38：硫酸钴价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

其他小金属：本周钨精矿、镁锭、海绵钛、钼精矿分别收于 120500 元/吨、25850 元/吨、7.3 万

元/吨、3435 元/吨度，较上周分别变动-0.41%、-8.82%、0.00%、2.08%。 

 

图 39：钨精矿价格走势  图 40：镁锭价格走势 

 

 

 

资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 
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图 41：海绵钛价格走势  图 42：钼精矿价格走势 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院  资料来源：百川盈孚，中国银河证券研究院 

 

三、行业动态 

【铝】中国 4 月铝进口量攀升 因国内供应受限 

海关总署周四公布的数据显示，中国 4 月铝进口量同比增长 27.1%，因国内供应受限于西南

地区持续电力问题。 海关数据显示，中国 4 月进口未锻轧铝及铝 222,851 吨，同比增加

27.1%。中国为全球头号铝生产国和消费国。相比之下，2022 年同期进口量为 175,289 吨，3

月为 200,508 吨。 数据显示，今年前 4 个月未锻轧铝及铝材进口总量为 797,602 吨，同比增

长 12.6%。云南是中国第四大铝生产省，约占中国铝总产能的 12%。由于水力发电量下降，云

南铝产量下降。 统计局周二公布的数据显示，中国 4 月原铝（电解铝）产量为 333 万吨，同

比增长 0.8%。因乘用车销量同比增长 54.5%，在一定程度上推高铝的进口需求。海关数据显

示，上个月铝矿砂及其精矿进口量为 1,200 万吨。比 3 月的 1,205 万吨下降 0.4%，但比 2022

年 4 月的 1,113 万吨增长 7.7%。1-4 月累计进口 4,764 万吨，同比增加 8.8%。 

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102220213） 

 

【铜锂】智利为矿业税改革开绿灯 

外电 5 月 17 日消息，智利国会下议院议员周三最终批准了一项期待已久的矿业税改革，现在

只需公开支持该改革的左翼总统总统博里奇签字，就能成为法律。 项改革将要求在智利的大

型铜锂生产商向政府支付更多的税收和矿区资源使用费。 智利是全球最大的铜生产国，也是

第二大锂生产国。铜和锂都被视作未来电动汽车制造业的关键原材料。 以 101 票赞成、24 票

反对的结果，议员们批准了对参议院上周批准的税收和矿区资源使用费法案的修改。 一边倒

的投票受到了财政部长马塞尔的欢迎，他强调，政府对矿业公司的更高要求将解决过去的滥权

问题。 马塞尔在投票结束后对记者说，“通过这项立法，我们试图避免我国自然财富多次发

生的情况：它们被开发，消失，为国家及其未来发展留下的东西很少。” 根据这项改革，纯

铜年产量 8 万吨以上企业的最高税率将逼近 47%，在行业内是一个很高税率。 它还对纯铜年
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销售量 5万吨以上的企业征收 1%的从价税，并根据矿商的经营利润率额外征收 8%至 26%的税。 

矿业协会 Sonami 表示，该措施结束了立法者最终将采取何种改革的不确定性，这让人松了一

口气。 Sonami 在声明中称，“这种不确定性持续了近五年，毫无疑问，这损害了国内的主要

生产活动。” 该协会称，最终的立法措辞比政府最初提出的“更好”，并赞扬马塞尔颁布了

对行业友好的修订。  

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102218362） 

 

【锂】内蒙古赤峰市：重点推进新能源装备制造产业基地项目 加速锂电池全产业链布局 

5 月 15 日，内蒙古赤峰市人民政府办公室印发了赤峰高新区冲刺 2000 亿园区五年行动方案

（2023-2027 年）》（以下简称“《方案》”），提及赤峰市将打造锂电池生态产业园，依

托市内锂矿资源，积极推进大道实业综合利用锂云母年产 4 万吨电池级碳酸锂生产线项目、

年产 3 万吨 PVDF 电池粘接剂项目、人造石墨负极材料一体化项目、10GWH 锂电池制造项目、

电池 PACK 和公共储能电站项目，快速推动锂产业全链条同步开发。此外，其还提到，要促进

锂电池生产基地等项目落地，积极引进上游模组、芯片、元器件等零配件，下游智能消费设

备终端、智能车载、消费机器人、增材制造、仪器仪表等整件生产项目。完善电声器件产业

链，补强智能终端产业链，建强智能仪器仪表产业链，推动产业向高端制造业迈进。构建新

能源电池产业集群。加快推动中商国诚三元前驱体锂电池正极材料项目、恒丰国能水平双极

性固态层叠铅碳电池项目开工建设，紧密对接宁德时代 50GWh 锂电池项目、青岛中科华联湿

法锂离子电池隔膜项目、江苏鑫闽通年产 4 万吨新能源锂电池负极材料项目、山东滨化集团

人造石墨负极材料项目、山东丰源年产 60 万吨锻后焦及锂电池负极材料项目，推进新能源电

池产业延链补链强链。 

（资料来源：https://news.smm.cn/news/102216588） 

【锡】马来西亚 MSC 锡生产将短暂中断 

外电 5 月 16 日消息，马来西亚锡生产商(Malaysia Smelting Corp，简称 MSC)表示，该公司

对一座损坏的熔炉进行修护，将导致锡生产暂时中断，使部分客户获得金属的时间延长。 

MSC 是十大锡生产商之一，拥有两家冶炼厂，加工自己开采的锡矿原材料以及其他公司从尼

日利亚和刚果民主共和国等国家采购的精矿。 MSC 的一位发言人在一封电子邮件中说，中断

发生在新冶炼厂。“新冶炼厂预计将在两周内恢复运营……只有少数客户(不到 5 家)受到影

响。 “生产中断是由于一个小事故，叉车在旋转炉的开口损坏了一些绝缘砖。为了安全和效

率，该熔炉将暂时关闭进行维修。” MSC 在其年度报告中表示，公司去年生产 19,385 吨

锡，占全球供应量 380,400 吨的 5%。 

（资料来源 https://news.smm.cn/news/102216774） 
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四、投资建议 

本周美联储主席鲍威尔鸽派言论释鸽派言论表明对 6 月议息会议暂停加息持开放态度，

且担忧美国银行业压力可能会波及更广泛经济。此外，美国债务上限谈判在大限来临之际再生

波澜，周五共和党退出谈判，使美国债务违约的风险增加。美联储主席的鸽派态度有望提升市

场对 6 月停止加息的预期，以及美国债务上限博弈临近最后期限或将增强市场恐慌情绪令风

险偏好下行，都短期利好于黄金价格，建议关注山东黄金（600547）、中金黄金（600489）、

银泰黄金（000975）、湖南黄金（002155）、紫金矿业（601899）。 

5 月锂电产业链电池企业排产预计环比显著回升，尤其是龙头电池企业对正极材料企业的

订单显著增加，低库存下材料企业对上游碳酸锂原材料的补库需求将逐步启动。下游需求回暖，

锂盐厂库存有效去化，锂价强力反弹趋势延续，本周电池级碳酸锂价格已站上 30 万元/吨。碳

酸锂价格的企稳反弹，有助于市场对于锂行业企业业绩预期的稳定。且锂电产业链整体需求的

好转业有利于锂板块估值的修复。泛新能源赛道整体反弹下，低估值基本面好转的锂板块有望

释放领先的弹性，建议关注天齐锂业（002466）、中矿资源（002738）、永兴材料（002756）、

赣锋锂业（002460）、融捷股份（002192）。 

 

 

 

五、风险提示 

1）消费复苏不及预期。 

2）疫苗效用及普及不及预期； 

3）金属价格大幅下滑； 

4）矿端出货量远不及预期； 
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