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IR46电表替代进程有望加速，头部芯片

厂商或将充分受益 
  

——电子行业事件点评 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

事件概述 

4 月 26 日，国网发布 23 年第一次电能表（含用电信息采集）招标公

告：本次单、三相智能电表招标 2398万只，物联表招标 126万只。 

分析与判断 

IR46 电表替换进程有望加速，未来渗透率提升空间大。20‍年8‍月，国

网发布了在设计上完全遵照IR46‍标准并采用模组化设计、下一代智能

物联表所适用的《单、三相智能物联电能表通用技术规范》，并开启了

试点。20/21/22 近三年，国家电网分别招标物联表 2/13/138万只，23

年第一批次招标数为 126万只，接近 22年全年数量，考虑到国网一般

每年 2-3次招标，23年 IR46电表招标数有望继续提升。从渗透率的角

度来看，22 年 IR46 物联表招标量占国网招标比例仅为 2%，而 23 年

第一批次物联表招标占比 5%，上升近 3pct，表明国网对 IR46 物联表

支持力度依然强劲，替代进程有望持续加速。 

IR46 标准大力推行将有效带动电表核心芯片（单、三相计量芯&MCU

（微控制单元））量价提升，头部厂商或将有望充分受益。1）市场空

间进一步打开：IR46 标准电表采取双芯模组方案(采取两个

“MCU”)，相较于 IEC标准只采用单个MCU，且 IR46电表对芯片的

运算速度、能耗、稳定性以及内部整合等方面提出了更高要求，产品

价值量有望大幅提升；2）行业竞争格局稳固，进入壁垒较高。目前计

量芯&MCU 的供应商主要为上海贝岭、复旦微、钜泉科技、智芯微等

四家，国际厂商由于产品适配问题、本地化服务不及时以及缺少持续

研发投入等原因逐步失去了市场份额。据钜泉科技招股说明书，21 年

公司单、三相计量芯以及 MCU 在其主要目标市场中市占率分别为

38%/111%/36%。（注：21‍年公司产品市场份额大于 1 主要源于公司在

用户端电力仪表、智能量测开关等其他市场尚未有权威统计）。 

伴随 22Q4 国家电网正式停止 HPLC（高速电力线载波）单模招标，

双模通信技术将迎来新一轮成长。HPLC‍双模通信技术相较于单模不但

继承了高速载波带宽大、传输速率高等优点，并且具有较强的环境适

应力并提高了电网用电采集效率，双模技术还大大降低了芯片面积，

而芯片整体成本仅略有增加。部分国产厂商双模产品已实现量产并在

积极向市场导入，我们认为未来政策落地基础扎实：力合微目前已在

国家电网双模产品中持续中标并实现了批量供货；钜泉科技研发的高

速双模通信芯片于 23年 3月通过国网计量中心双模通信检测，目前也

已实现量产，正在积极进行市场推广。 

◼ 投资建议 

维持电子行业“增持”评级，建议关注受益于国网招标政策，并具有
较强预期差的智能电表芯片头部厂商钜泉科技、上海贝岭、力合微、
复旦微电等。 

◼ 风险提示 

行业竞争加剧、需求复苏不及预期、研发进度不及预期。   
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《销售旺季/XR 新品有望拉动显示&光学行

业需求，23Q2行业景气度有望筑底回升》 

——2023年 05月 17日 

《至暗时刻已过，积极把握左侧布局机

会》 

——2023年 05月 17日 

《车风光储板块景气度持续提升，看好新

能源相关电子半导体器件》 

——2023年 04月 20日 
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本公司具备证券投资咨询业务资格。 
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 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 

 中性 股价表现将介于基准指数±5%之间 

 减持 股价表现将弱于基准指数 5%以上 
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行业投资评级： 分析师给出下列评级中的其中一项代表其根据行业历史基本面及（或）估值对所研究行业以报

告日起 12个月内的基本面和行业指数相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 增持 行业基本面看好，相对表现优于同期基准指数 

 中性 行业基本面稳定，相对表现与同期基准指数持平 

 减持 行业基本面看淡，相对表现弱于同期基准指数 

相关证券市场基准指数说明：A股市场以沪深 300指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500

或纳斯达克综合指数为基准。 

投资评级说明： 
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