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[Table_Summary] 行业核心观点： 
（1）消费建材：需求端，房地产行业销售稳步修复中，原材料价格回

落，成本端改善，消费建材基本面有望持续向上，建议积极关注；

（2）玻璃：浮法玻璃基本面边际有所改善，1-4 月地产竣工端增速延

续高增，随着竣工端持续修复下浮法玻璃有望实现困境反转。 

 

投资要点： 

上周行情回顾：上周，申万一级行业建筑材料指数下跌 1.89%至

5582.54 点，沪深 300指数上涨 0.17%至 3944.54点，板块表现弱于大

市。2023年以来，建筑材料行业下跌 7.46%，沪深 300指数上涨

1.88%，板块表现弱于大市。 

水泥：（1）价格：2023年 5月 19日当周，全国水泥(P.O42.5 散装)

价格为 359.75元/吨，较上周下降 2.24%，同比下降 19.46%；全国熟

料出厂价格为 340元/吨，较上周下降 1.45%，同比下降 23.16%;水泥

煤炭价差为 238.95元/吨，较上周下降 1.78%，同比下降 28.21%。

（2）产量：2023年 3月，全国水泥产量为 205800.3万吨，环比增加

107.30%，同比增加 4.79%。（3）开工负荷：2023年 5月 18日当

周，全国水泥开工负荷为 53.00%，较上周上涨 1.33个 pct，同比下降

1.12个 pct。 

玻璃：（1）浮法玻璃：2023 年 5 月 19日当周，5mm浮法玻璃日度均

价为 2254.97元/吨，较上周下跌 1.38%，同比上升 14.33%。（2）光

伏玻璃：2023年 5月 19日当周，光伏玻璃(3.2mm镀膜)日度出厂均

价为 26.00元/平方米，与上周持平，同比下降 8.77%。 

玻纤：2023年 5月 19日当周，全国缠绕直接纱 2400tex、SMC合股纱

2400tex、电子纱（G75）玻纤价格基本与上周持平。 

消费建材：2023年 5月 19日当周，Brent原油期货价格为

75.58美元/桶（＋1.90%）；WTI原油期货价格为 71.55美元/桶

（＋2.16%）；2023年 5月 19日当周,沥青期货价格为 3851元/

吨（＋6.06%）；PP-R价格为 8800元/吨(－2.22%)；PVC期货价

格为 5755元/吨（＋0.10%）。 

重点公司动态：韩建河山、顾地科技和三和管桩将向特定对象发

行股票。 

⚫ 风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动等

等。 
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1    市场回顾 

1.1  上周建筑材料板块下跌 1.89%，表现弱于大市 

2023年5月21日当周，申万一级行业建筑材料指数下跌1.89%至5582.54点，沪深300

指数上涨0.17%至3944.54点，板块表现弱于大市。2023年以来，建筑材料行业下跌

7.46%，沪深300指数上涨1.88%，板块表现弱于大市。 

图表1：上周申万一级行业市场表现情况（%） 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.2  上周水泥制造板块、装修建材下跌，玻璃玻纤上涨 

2023年5月21日当周，建筑材料板块水泥制造板块、装修建材下跌，玻璃玻纤上涨。

其中,水泥制造板块下跌3.16%，装修建材板块下跌3.62%，玻璃玻纤板块上涨0.43%。 

图表2：建材行业各细分领域涨跌幅情况（%） 图表3：上周建材各细分领域指数涨跌情况 

 

 
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

1.3   上周个股周度涨跌幅 

个股方面，截至2023年05月19日当周，申万建材板块涨幅排名前三的个股为：顾地

科技、中旗新材、扬子新材，其中，顾地科技周度涨幅为10.00%，中旗新材周度涨

幅为4.08%，扬子新材周度涨幅为3.85%;跌幅排名前三的个股为：中铁装配、祁连山、

晶雪节能，其中，中铁装配周度跌幅为18.52%，祁连山周度跌幅为8.61%，晶雪节能

周度跌幅为6.76%。 
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图表4：申万建材行业上周涨幅前十个股  图表5：申万建材行业上周跌幅前十个股 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

图表6：申万建材行业各板块重点个股情况 

  
资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

2    水泥行业数据跟踪 

2.1  价格：水泥与熟料价格走势 

水泥价格：2023年5月19日当周，全国水泥(P.O42.5散装)价格为359.75元/吨，较

上周下降2.24%，同比下降19.46%。分地区来看，水泥价格下跌区域有，东北地区

（-4.91%）、华北地区（-2.09%），华东地区（-3.57%），华南地区（-1.15%），

华中地区（-4.55%），西南地区（-3.99%），下降幅度在5元-16元之间；水泥价格

上涨区域有，西北地区（2.85%）。 

图表7：普通硅酸盐水泥(P.O42.5散装)日度均价(元/吨)及变化情况 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表8：全国水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表9：东北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

 

图表10：华北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表11：华东水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表12：华南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表13：华中水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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图表14：西北水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 图表15：西南水泥(P.O42.5散装)价格(元/吨)分年度 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

熟料价格及水泥煤炭价差：2023年5月19日当周，全国熟料出厂价格为340元/吨，

较上周下降1.45%，同比下降23.16%；2023年5月18日当周，水泥煤炭价差为238.95

元/吨，较上周下降1.78%，同比下降28.21%。 

图表16：水泥熟料出厂价格（元/吨）及水泥煤炭价差（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表17：水泥熟料日度出厂价(元/吨)分年度 图表18：全国水泥（P.042.5散装）及水泥熟料日度出厂

价(元/吨) 

 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表19：全国水泥煤炭价格差（元/吨）分年度 图表20：全国水泥煤炭价格差（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 
 

2.2  供给：水泥产量与开工负荷率情况 

水泥产量（月度）：2023年3月，全国水泥产量为205800.3万吨，环比增加107.30%，

同比增加4.79%。西南地区产量为3604.83万吨，环比增加71.43%，同比增加0.92%；

西北地区产量为1638.78万吨，环比增加309.88%，同比增加17.57%；中南地区产量

为5795.30万吨，环比增加86.45%，同比增加8.01%；华东地区产量为7262.10万吨，

环比增加94.94%，同比增加9.52%；华北地区产量为1788.14万吨，环比增加231.99%，

同比增加28.52%；东北地区产量为490.88万吨，环比增加828.99%，同比增加63.19%。 

图表21：全国水泥(P.O42.5散装)累计产量(千吨) 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

全国水泥开工负荷：2023年5月18日当周，全国水泥开工负荷为53.00%，较上周上

涨1.33个pct，同比下降1.12个pct。 

各地区水泥开工负荷：分地区来看，东北地区水泥开工负荷为45.83%，较上周下降

1.67个pct，同比上升4.17个pct；华北地区水泥开工负荷为41.50%，较上周上升

1.67个pct，同比下降0.33个pct；华东地区水泥开工负荷为65.95%，较上周上升

3.57个pct，同比上升12.38个pct；中南地区水泥开工负荷为52.50%，较上周上升

4.00个pct，同比下降7.17个pct；西南地区水泥开工负荷为55.00%，与上周持平，

同比下降3.75个pct；西北地区水泥开工负荷为54.17%，较上周下降0.17个pct，同

比下降7.67个pct。 

图表22：水泥开工负荷（%） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表23：全国水泥开工负荷（%）分年度变化 图表24：全国水泥开工负荷（%）连续变化 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3    玻璃行业数据跟踪 

3.1 价格：浮法玻璃与光伏玻璃价格走势 

浮法玻璃：2023年5月19日当周，5mm浮法玻璃日度均价为2254.97元/吨，较上周下

跌1.38%，同比上升14.33%。 

图表25：5mm白玻价格年度连续变化（元/吨） 图表26：5mm白玻价格分年度变化（元/吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

光伏玻璃：2023年5月19日当周，光伏玻璃(3.2mm镀膜)日度出厂均价为26.00元/平

方米，与上周持平，同比下降8.77%。 

图表27：光伏玻璃价格 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表28：3.2mm镀膜玻璃价格年度连续变化（元/平方

米） 

图表29：3.2mm镀膜玻璃价格分年度变化（元/平方

米） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2 成本：纯碱与燃料价格走势 

3.2.1 原材料价格走势 

2023年5月19日当周，纯碱(轻质纯碱)价格为2154.17元/吨，较上周下降7.58%，同

比下跌25.31%。 

图表30：纯碱价格分年度变化（元/吨） 图表31：纯碱价格年度连续变化和同比增速 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.2.2 燃料价格走势 

天然气价格：2023年5月20日当周，36城市天然气(工业)价格为3.617元/平方米，

与上周持平，同比上升5.62%。 

动力煤价格：2023年5月20日当周，动力煤价格为797.88元/吨，较上周下降0.51%，

同比下降9.71%。 

图表32：天然气价格分年度变化（元/平方米） 图表33：动力煤价格分年度变化（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

3.3 利润：毛利走势 

浮法玻璃：2023年5月19日当周，浮法玻璃-动力煤毛利为407.50元/吨，较上周下

跌2.45%；浮法玻璃-管道气毛利为716.54元/吨，较上周上涨21.85%。 

光伏玻璃（月度）：2023年4月，光伏玻璃-焦炉煤气毛利为0.86元/平方米，环比

下降514.29%，同比下降72.35%；光伏玻璃-天然气毛利为-133.75元/吨，环比收窄

27.46%，同比下降173.69%。 

图表34：浮法玻璃-动力煤日度毛利（元/吨） 图表35：浮法玻璃-管道气日度毛利（元/吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表36：光伏玻璃毛利率（天然气-左轴，元/吨；焦炉煤气-右轴，元/平方米） 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 
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3.4 库存：浮法玻璃周度库存与光伏玻璃月度库存情况 

浮法玻璃：2023年5月18日当周，浮法玻璃企业周度库存为4484万重量箱，较上周

上升4.52%，同比下跌30.50%。 

光伏玻璃（月度）：2023年4月，光伏玻璃企业月度库存为91.46万吨，环比下跌

16.82%，同比上涨118.28%。 

图表37：全国浮法玻璃周度企业库存（万重量箱） 图表38：全国光伏玻璃月度企业库存（万吨） 

 
 

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

4    玻纤行业数据跟踪 

缠绕直接纱2400tex：2023年5月19日当周，OC中国、内江华原、长海股份缠绕直接

纱2400tex玻纤价格分别为4650.00元/吨(-7.00%)、4175元/吨(+0.60%)、4000元/吨

(+0.00%)。 

SMC合股纱2400tex：2023年5月19日当周，OC中国、内江华原、邢台金牛SMC合股纱

2400tex玻纤价格分别为5750元/吨(+0.00%)、4750元/吨(+0.00%)、4450元/吨

(0.00%)。 

电子纱（G75）：2023年5月19日当周，OC中国电子纱（G75）玻纤价格为8000元/吨

(+0.00%)。 

图表39：玻纤价格 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表40：无碱玻璃纤维纱(缠绕直接纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 

图表41：无碱玻璃纤维纱(SMC合股纱2400tex)日度出

厂价（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表42：无碱玻璃纤维纱(电子纱（G75）)日度出厂

价（元/吨） 

图表43：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 

  
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

库存（月度）：2023年4月，全国玻璃纤维月度库存为76.50万吨，环比下降4.42%，

同比上升127.34%。 

产能（月度）：2023年4月，全国玻璃纤维月度产能为55.80万吨，环比下降1.95%，

同比上升8.04%。 

图表44：全国玻璃纤维月度企业库存（吨） 图表45：玻璃纤维月度产能分年度变化（万吨） 

  

资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

5    消费建材数据跟踪 
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2023年5月19日当周，Brent原油期货价格为75.58美元/桶，较上周上涨1.90%；WTI

原油期货价格为71.55美元/桶，较上周上涨2.16%；2023年5月19日当周,沥青期货价

格为3851元/吨，较上周上涨6.06%；PP-R价格为8800元/吨，较上周下跌2.22%；PVC

期货价格为5755元/吨，较上周上涨0.10%。 

2023年5月19日当周，聚酯瓶片主流价格为7055元/吨，较上周下跌1.40%；钛白粉价

格为15780元/吨，与上周持平。 

图表46：消费建材高频数据跟踪 

 
资料来源：卓创资讯，万联证券研究所 

 

图表47：布伦特原油和WTI原油期货结算价格（美元/

桶） 

图表48：布伦特原油价格分年度市场平均价（美元/

桶） 

  
资料来源：wind，万联证券研究所 资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表49：沥青期货价格（元/吨） 图表50：聚丙烯无规共聚物PP-R价格(元/吨) 

  
资料来源：上海期货交易所，万联证券研究所 资料来源：中塑在线，万联证券研究所 

 

图表51：高密度聚乙烯HDPE价格(元/吨) 图表52：PVC期货价格（元/吨） 
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资料来源：中塑在线，万联证券研究所 资料来源：大连商品交易所，万联证券研究所 

 

图表53：全国聚酯瓶片市场平均价（元/吨） 图表54：全国钛白粉市场平均价（元/吨） 

  
资料来源：隆众化工，万联证券研究所 资料来源：隆众化工，万联证券研究所 

 

6    重点公司公告 

图表55：重点公司公告跟踪 

公告类型 证券简称 公告内容 

定增 韩建河山 5 月 19 日，公司发布了关于提请股东大会授权董事会办理以简易程序向特

定对象发行股票相关事宜的公告，同意公司董事会提请股东大会授权董事

会办理以简易程序向特定对象发行股票的相关事宜，融资总额不超过人民

币 3亿元且不超过最近一年末净资产的 20%。 

顾地科技 5 月 18 日，公司发布了向特定对象发行股票募集说明书（修订稿）。本次

发行对象为万洋集团，发行后万洋集团将成为上市公司控股股东。本次拟

非公开发行不超过 165,888,000股（含），发行价格为 2.82元/股。 

三和管桩 5 月 16 日，公司发布了 2022 年度向特定对象发行股票募集说明书（注册

稿）。本次发行的发行对象不超过 35 名（含 35 名），发行股数不超过

151,150,974 股（含本数），募集资金不超过人民币 100,000.00 万元（含

本数）。 

拟发行可转

债 

天山股份 5 月 20 日，公司发布了向不特定对象发行公司债券募集说明书（修订

稿）。本次发行证券的种类为可转换为公司 A 股股票的可转换公司债券，

本次可转债拟发行数量为不超过 10,000.00 万张（含本数），募集资金总

额不超过人民币 1,000,000.00万元（含 1,000,000.00 万元）。 

其他 公元股份 5 月 19 日，公司发布了关于控股子公司进入创新层的提示性公告。公司控

股子公司浙江公元新能源科技股份有限公司满足《全国中小企业股份转让

系统分层管理办法》第七条“（一）最近两年净利润均不低于 1000 万元，
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最近两年加权平均净资产收益率平均不低于 6%，截至进层启动日的股本总

额不少于 2000 万元”的要求，满足创新层进层标准，将按照市场层级定期

调整程序调入创新层。 

上峰水泥 5 月 16 日，公司发布了关于参股公司首次公开发行股票并在创业板上市申

请获深交所受理的公告。公司持股 99.70%的苏州璞达创业投资合伙企业投

资的江苏中润光能科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市申

请于 2023年 5月 15日获深圳证券交易所受理。 

三和管桩 5 月 16 日，公司发布了关于对外投资进展之签订投资补充协议的公告。公

司与湖州市南浔区人民政府达成新约定，涉及方案事项、政策兑现、泊位

开挖工程。 

权益分配 西部建设 5 月 19 日，公司发布了 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以

2022 年 12 月 31 日公司总股本 1,262,354,304 股为基数，向全体股东每 10

股派发现金股利 0.95元（含税），共派发现金股利 1.20亿元，送红股 0股

（含税），不以公积金转增股本。 

山东玻纤 5月 19日，公司发布了 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方

案实施前的公司总股本 600,005,970股为基数，每股派发现金红利 0.268元

（含税），共计派发现金红利 1.61亿元。 

中国巨石 5月 19日，公司发布了 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以方

案实施前的公司总股本 4,003,136,728 股为基数，向全体股东每股派发现

金红利 0.521元（含税），共计派发现金红利 20.86亿元（含税）。 

长海股份 5月 18日，公司发布了 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以公

司截至 2022 年 12 月 31 日的总股本 408,716,044 股为分配基数，向全体股

东每 10 股派发现金股利人民币 2.00 元（含税），合计派发现金股利 0.82

亿元（含税）。 

上峰水泥 5月 17日，公司发布了 2022 年年度权益分派实施公告。本次利润分配以本

年度参与利润分配的股份 956,061,229.00 股（扣除公司回购专户持有的公

司股份）为基数，向全体股东每 10股派发现金红利 3.50元（含税），合计

派发现金红利总额为 3.35亿元（含税）。 

解除质押 金圆股份 5 月 19 日，公司发布了关于控股股东部分股份办理解除质押交易的公告。

金圆控股将其所持有的公司部分股份办理了解除质押交易业务。本次解除

质押股份数量 12,255,00股，占公司总股本股份的 1.57%。 

东方雨虹 5 月 17 日，公司发布了关于公司控股股东部分股份解除质押的公告。公司

控股股东、实际控制人李卫国先生所持有本公司的部分股份解除质押，本

次解除质押股份数量 2,200,000股，占公司总股本 0.09%。 

生产线点火 金晶科技 5 月 19 日，公司发布了全资子公司金晶科技马来西亚有限公司光伏玻璃生

产线点火的公告。该条生产线为 600t/d 薄膜光伏组件玻璃生产线，主要生

产太阳能光伏玻璃产品。 

关联交易 再升科技 5 月 18 日，公司发布了华福证券有限责任公司关于重庆再升科技股份有限

公司拟注销控股子公司暨关联交易的核查意见。子公司重庆复升存续期

间，由于市场环境的变化，并未开展实际经营，本次注销重庆复升不会对

公司合并报表产生实质性影响，不会对公司整体业务发展和盈利水平产生

不利影响，不存在损害公司及股东利益的情形。 

罗普斯金 5月 17日，公司发布了关于签订《<关于苏州中亿丰科技有限公司之股权转

让协议>之补充协议》暨关联交易的公告。公司与交易对方就 2020 年 11 月

18 日签署《关于苏州中亿丰科技有限公司之股权转让协议》中部分股权转

让款的支付条件进行补充修订。 

担保 旗滨集团 5月 17日，公司发布了关于 2023年度为控股子公司、孙公司续贷和新增银

行贷款授信额度提供担保的公告。公司拟为各级控股子（孙）公司提供累

计不超过 1,884,414万元的担保。 

法律事件 海南瑞泽 5 月 17 日，公司发布了关于公司大股东收到法院民事判决书的公告。公司

大股东三亚大兴集团有限公司提供的公司股份 8,013 万股，占公司总股本

的 6.98%，是本案的抵质押物之一，可能存在被司法执行的风险。 
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人事变动 国统股份 5 月 20 日，公司发布了关于董事长、副董事长辞职的公告。公司董事长李

鸿杰先生、副董事长孙文生先生提交的书面辞职报告，二人辞职后将不再

担任公司任何职务。 
 

资料来源：万得Wind，万联证券研究所 

 

7    行业重点新闻信息 

图表56：行业重点新闻一览 

日期 主要内容 

2023/

5/19 

进入五月，山东部分水泥企业公布价格上涨 20-30 元/吨。价格上调原因：一是区域内企业开始

执行错峰生产，市场供需关系得到改善；二是前期价格不断回落，局部市场价格已跌至成本线附

近，为防止价格进一步回落，主导企业积极推动价格上调。（数字水泥网） 

2023/

5/19 

在第五届中国西部国际投资贸易洽谈会央地合作暨重点项目签约仪式上，中国建材新材料产业园

—绿色建材基地签约投资 50 亿元，计划建设 2 条日产 6400 吨新型干法水泥熟料生产线，以及 1

条年产 1000 万吨精品机制砂骨料生产线。（数字水泥网） 

2023/

5/16 

2023年 4 月份，水泥市场需求弱势运行，全国单月水泥产量较上月降幅较大，较去年同期略有增

长，产量为近十年同期较低水平。1-4 月，全国累计水泥产量 5.84 亿吨，同比增长 2.5%，增速

较 1-3 月下降 1.6 个百分点，去年同期为下降 14.8%；4 月份，全国单月水泥产量 1.94 亿吨，同

比小幅增长 1.4%，环比下降 5.8%，产量为近十年同期较低水平。（数字水泥网） 

2023/

5/16 

近日，山东省工业和信息化厅公示了山东省水泥熟料生产线清单，截止 2022 年 12 月 31 日，山

东省共计 84条水泥熟料生产线。（数字水泥网） 

2023/

5/17 

近日，中国水泥协会发布了 2023年中国水泥上市公司综合实力排名。根据排名结果，排名前 3位

的公司保持不变，海螺水泥继续以绝对优势位居首位，中国建材和天山股份保持在第 2、3 位。

（数字水泥网） 

2023/

5/15 

中国水泥协会公布 2023 年全国水泥熟料产能前 50 家企业排名。截止到 2022 年底，中国（不含

港澳台）前 50 家大企业集团的水泥熟料设计产能共计 14.2 亿吨，占全国总产能的 77%。其中，

前 10 家大企业集团的水泥熟料产能占全国总产能的 57.9%，比上一年增长 0.2个百分点。中国建

材以 38451 万吨/年的产能位居第一。（数字水泥网） 

2023/

5/15 

近日，冀东水泥与华为在深圳签署战略合作协议。冀东水泥希望通过战略合作，依托华为先进的

理念和技术为水泥制造业数字化转型提供更广阔的思路，推动数字化转型迈上新台阶，实现工业

数字化的全面升级，打造传统制造业与数字化技术深度融合的典范。（数字水泥网） 
 

资料来源：公开资料整理，万联证券研究所 

 

8    投资建议与风险提示 

（1）消费建材：需求端，房地产行业销售稳步修复中，原材料价格回落，成本端改

善，消费建材基本面有望持续向上，建议积极关注；（2）玻璃：浮法玻璃基本面边

际有所改善，1-4月地产竣工端增速延续高增，随着竣工端持续修复下浮法玻璃有望

实现困境反转。 

风险因素：地产和基建投资需求不及预期、原材料价格大幅波动等等。$$end$$ 
 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|建筑材料  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 18 页 共 18 页  

 
$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 
[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 
[Table_RiskInfo] 风险提示 
我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
 

 
 [Table_PromiseInfo] 证券分析师承诺 
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