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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 与市场不一样的观点：成长重于周期，期待供需格局优化盈利回升。市
场关心资源品价格对电池回收盈利的影响。我们认为电池回收具备资源
价值，但商业模式本质为再制造，收入成本同向变动，利润相对纯资源
企业稳定，而报废量 15 年的持续增长是丰厚的产业红利，持续成长属
性凸显。近期金属波动周期性不强，锂价维持高位，废电池折扣系数持
续回落，盈利企稳提升。期待行业出清产能供需平衡，龙头优势凸显。 

◼ 盈利跟踪：锂价&废电池折扣系数回升，盈利能力企稳提升。我们测算
锂电循环项目处置三元电池料（Ni≥15% Co≥8% Li≥3.5%）盈利能
力，根据模型测算，本周（2023/5/12~2023/5/19）项目平均单位碳酸锂
毛利为-1.33 万元/吨（上周为-0.64 万元/吨），平均单位废料毛利为-0.21

万元/吨（上周为-0.10 万元/吨），锂回收率每增加 1%，平均单位废料毛
利增加 0.03 万元/吨。锂价触底回升，废电池折扣系数上行。盈利能力
波动，锂电回收行业继续出清，龙头优势凸显格局改善期待盈利回升。 

◼ 金属价格跟踪：截至 2023/5/19，1）碳酸锂价格回升。金属锂价格为 157

万元/吨，本周同比变动 1.3%；电池级碳酸锂（99.5%）价格为 29.2 万
元/吨，本周同比变动+20.7%。2）硫酸钴价格微增。金属钴价格为 25.9

万元/吨，本周同比变动 0.0%；前驱体：硫酸钴价格为 3.6 万元/吨，本
周同比变动+2.9%。3）硫酸镍价格微降。金属镍价格为 17.36 万元/吨，
本周同比变动-2.6%；前驱体：硫酸镍价格为 3.30 万元/吨，本周同比变
动-1.5%。4）硫酸锰价格维持，低于 2022 年水平。金属锰价格为 1.64

万元/吨，本周同比变动+0.6%；前驱体：硫酸锰价格为 0.64 万元/吨，
本周同比变动 0.0%。 

◼ 折扣系数回升。截至 2023/5/19，折扣系数回升。1）废旧 523 方形三元
电池（6%<Ni<11%,3%<Co<6%）折扣系数平均 135，本周同比变动
+21.0pct；2）三元 523 极片&电池黑粉（10%<Ni<25%,6%<Co<15%）
折扣系数平均 157，本周同比变动+24.4pct；3）三元极片粉锂折扣系数
平均 79，本周同比变动+9.0pct；4）三元极片粉钴折扣系数平均 75，本
周同比变动+8.0pct；5）三元极片粉镍折扣系数平均 75，本周同比变动
+8.0pct；6）钴酸锂电池（20%<Co<24%）折扣系数平均 81，本周同比
变动+2.5pct。 

◼ 行业动态跟踪：回收利用管理办法持续完善，行业规范化发展。1）  长
久物流：设立子公司从事动力电池回收梯次利用储能业务。2） 动力电
池回收利用行业 3 项团体标准开展集中研讨。3） 2023 年中国废旧动
力电池循环利用行业高质量发展高峰论坛暨联盟年会在衢州召开 

◼ 投资建议：锂电循环十五年高景气长坡厚雪，再生资源价值凸显护航新
能源发展。重点推荐：天奇股份、宁德时代、比亚迪、华友钴业、中伟
股份、振华新材、格林美；建议关注：光华科技、南都电源、旺能环境、
赣锋锂业、厦门钨业。 

◼ 风险提示：锂电池装机不及预期，动力电池回收模式发生重大变化，金
属价格下行，行业竞争加剧  
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1.   价格跟踪：碳酸锂价格&折扣系数回升 

 

图1：锂电循环产业链价格周度跟踪（2023/5/15~2023/5/19） 

 

数据来源：Wind，SMM，东吴证券研究所 

 

 

碳酸锂价格持续回升。截至 2023/5/19，1）金属锂价格为 157 万元/吨，本周同比变

动 1.3%，月同比变动-17.4%，年初至今同比变动-46.5%。2）电池级碳酸锂（99.5%）

价格为 29.20 万元/吨，本周同比变动+20.7%，月同比变动+62.2%，年初至今同比变动

-43.0%。 

硫酸钴价格微增。截至 2023/5/19，1）金属钴价格为 25.90 万元/吨，本周同比变动

0.0%，月同比变动-7.8%，年初至今同比变动-21.0%。2）前驱体：硫酸钴价格为 3.60 万

元/吨，本周同比变动+2.9%，月同比变动 0.0%，年初至今同比变动-26.5%。 

硫酸镍价格微降。截至 2023/5/19，1）金属镍价格为 17.36 万元/吨，本周同比变动

-2.6%，月同比变动-14.1%，年初至今同比变动-27.7%。2）前驱体：硫酸镍价格为 3.30

万元/吨，本周同比变动-1.5%，月同比变动-7.0%，年初至今同比变动-14.9%。 

硫酸锰价格维持，低于 2022 年水平。截至 2023/5/19，1）金属锰价格为 1.64 万元/

吨，本周同比变动 0.6%，月同比变动 0.6%，年初至今同比变动-4.1%。2）前驱体：硫

酸锰价格为 0.64 万元/吨，本周同比变动 0.0%，月同比变动 0.0%，年初至今同比变动-

3.0%。 

折扣系数提升。截至 2023/5/19，1）废旧 523 方形三元电池（6%<Ni<11%,3%<Co<6%）

折扣系数平均 135，本周同比变动+21.0pct，月同比变动+45.0pct，年初至今同比变动-

19.5pct；2）三元 523 极片&电池黑粉（10%<Ni<25%,6%<Co<15%）折扣系数平均 157，

日期
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本周同比变动+24.4pct，月同比变动+52.3pct，年初至今同比变动-21.6pct；3）三元极片

粉锂折扣系数平均 79，本周同比变动+9.0pct，月同比变动+26.0pct；4）三元极片粉钴

折扣系数平均 75，本周同比变动+8.0pct，月同比变动+17.5pct；5）三元极片粉镍折扣

系数平均 75，本周同比变动+8.0pct，月同比变动+17.5pct；6）钴酸锂电池（20%<Co<24%）

折扣系数平均 81，本周同比变动+2.5pct，月同比变动+9.5pct，年初至今同比变动-25.5pct。 

 

 

 

图2：废电池采购折扣系数与碳酸锂价格（截至 2023/5/19） 

 

数据来源：Wind，SMM，东吴证券研究所 

 

 

 

图3：锂价格走势（截至 2023/5/19）  图4：电池级碳酸锂价格走势（截至 2023/5/19） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图5：钴价格走势（截至 2023/5/19）  图6：前驱体：硫酸钴价格走势（截至 2023/5/19） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图7：镍价格走势（截至 2023/5/19）  图8：前驱体：硫酸镍价格走势（截至 2023/5/19） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图9：锰价格走势（截至 2023/5/19）  图10：前驱体：硫酸锰价格走势（截至 2023/5/19） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind,东吴证券研究所 
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2.   盈利跟踪：锂价&废电池折扣系数触底回升，盈利能力波动 

模型搭建：收入端关注回收率与材料价格，成本端关注折扣系数与金属价格。电池

回收利用项目收入端产品主要为碳酸锂、硫酸镍、硫酸钴、硫酸锰等，工业标准品按市

价进行销售；成本端主要由采购成本和制造成本构成，其中废旧电池采购价格根据电池

中所含金属含量，乘以金属价格现价及一定折扣系数形成（当前只计价电池中所含钴、

镍含量），制造成本主要包括辅助材料成本、燃料动力成本、人工成本、其他制造成本、

折旧摊销等。我们选取项目最小研究单元 1t 三元 523 极片&电池黑粉（Ni≥15% Co≥

8% Li≥3.5%），搭建电池回收利用项目模型。关键假设如下： 

1）进料为三元 523 极片&电池黑粉 1 吨，假设单位对应所含金属锂约为 3.5%、金

属钴约为 8.0%、金属镍约为 15.0%、金属锰约为 8.0%； 

2）参考《废旧动力蓄电池综合利用行业规范公告管理暂行办法》，锂、钴、镍、锰

回收率为 85%、98%、98%、98%； 

3）材料销售价格（碳酸锂、硫酸钴、硫酸镍、硫酸锰），原材料采购价格（金属钴、

金属镍价格、折扣系数）参考 2023/5/19 最新报价； 

4）制造成本：碳酸锂制造成本 2 万元/吨碳酸锂，钴镍锰制造成本为 4 万元/金属吨

钴镍锰。 

通过测算单位废料毛利（项目毛利/处置废电池质量，万元/吨废料）、单位碳酸锂毛

利（项目毛利/碳酸锂销售量，万元/吨碳酸锂），判断行业盈利水平。 
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图11：锂电循环项目盈利模型（2023/5/19） 

 

数据来源：Wind，SMM，东吴证券研究所测算 

 

本周平均单位碳酸锂/废料毛利-1.33/-0.21 万元/吨。参考最新相关金属及材料价格，

我们对锂电循环行业盈利能力进行跟踪，本周（2023/5/15~2023/5/19）项目平均单位碳

酸锂毛利为-1.33 万元/吨，平均单位废料毛利为-0.21 元/吨，锂回收率每增加 1%，平均

单位废料毛利提升 0.03 万元/吨。 

盈利能力波动，格局持续改善。本周（2023/5/15~2023/5/19）碳酸锂价格上升，硫

酸钴价格微增，硫酸镍价格微降，废电池采购系数上升。当前来看锂价和折扣系数已逐

步企稳，锂电回收行业持续出清，龙头优势凸显，格局进一步改善。 

商业模式本质为再制造，产品原材料价格同向变动享稳定加工利润。根据项目盈利

模型，判断碳酸锂价格和折扣系数变动对项目盈利能力的影响，本周产品销售收入与原

材料采购成本变动较为一致，制造成本则相对固定，项目盈利能力稳定。 

 

 

 

处置三元523极片&电池黑粉1t（Ni≥15% Co≥8% Li≥3.5%）

营业收入（万元） 7.34 营业成本（万元） 7.58 

1. 碳酸锂销售（万元） 4.09 1. 原材料采购成本（万元） 6.49 

2. 硫酸钴销售（万元） 1.19

2. 制造成本 1.08 

3. 硫酸镍销售（万元） 1.92

4. 硫酸锰销售（万元） 0.14

毛利（万元） -0.23 

1. 单吨废料毛利（万元/吨废电池）

2. 单位碳酸锂毛利（万元/吨碳酸锂）

质量（吨） 0.16 1.1 钴采购成本（万元） 2.88 

单位正极材料所含金属量（%） 3.5% 所含金属量（金属吨） 0.08 

回收率（%） 金属价格（万元/金属吨） 22.92 

单价（万元/吨） 25.84 折扣系数（%）

1.2 镍采购成本（万元） 3.62 

质量（吨） 0.37 所含金属量（金属吨） 0.15 

单位正极材料所含金属量（%） 8.0% 金属价格（万元/金属吨） 15.36 

回收率（%） 折扣系数（%）

单价（万元/吨） 3.19

2.1 碳酸锂制造成本（万元） 0.32 

质量（吨） 0.66 单位制造成本（万元/吨）

单位正极材料所含金属量（%） 15.0% 碳酸锂产量（吨） 0.16 

回收率（%） 2.2 钴镍锰制造成本（万元） 0.76 

单价（万元/吨） 2.92 单位制造成本（万元/金属吨）

钴镍锰产量（金属吨） 0.19 

质量（吨） 0.24

单位正极材料所含金属量（%） 8.0%

回收率（%）

单价（万元/吨） 0.57

85%

157%

98% 157%

2.00 

98%

4.00 

98%
(0.23)

(1.48)
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图12：锂电循环项目盈利能力与回收率、碳酸锂价格、折扣系数敏感性测算 

   

 

 

数据来源：Wind，SMM，东吴证券研究所测算 

注：图中红色框内标注为最新行情日盈利水平 

         锂回收率

折扣系数
85% 86% 87% 88% 89% 90% 91% 92% 93% 94%

90% 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2

100% 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8

110% 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.3 0.3

120% (0.4) (0.4) (0.3) (0.3) (0.3) (0.2) (0.2) (0.2) (0.2) (0.1)

130% (0.8) (0.8) (0.8) (0.7) (0.7) (0.7) (0.7) (0.6) (0.6) (0.6)

140% (1.3) (1.3) (1.2) (1.2) (1.2) (1.1) (1.1) (1.1) (1.1) (1.0)

150% (1.7) (1.7) (1.7) (1.7) (1.6) (1.6) (1.6) (1.5) (1.5) (1.5)

160% (2.2) (2.2) (2.1) (2.1) (2.1) (2.1) (2.0) (2.0) (2.0) (1.9)

170% (2.6) (2.6) (2.6) (2.6) (2.5) (2.5) (2.5) (2.4) (2.4) (2.4)

180% (3.1) (3.1) (3.0) (3.0) (3.0) (3.0) (2.9) (2.9) (2.9) (2.8)

190% (3.6) (3.5) (3.5) (3.5) (3.4) (3.4) (3.4) (3.4) (3.3) (3.3)

200% (4.0) (4.0) (3.9) (3.9) (3.9) (3.9) (3.8) (3.8) (3.8) (3.8)

210% (4.5) (4.4) (4.4) (4.4) (4.3) (4.3) (4.3) (4.3) (4.2) (4.2)

220% (4.9) (4.9) (4.9) (4.8) (4.8) (4.8) (4.7) (4.7) (4.7) (4.7)

230% (5.4) (5.3) (5.3) (5.3) (5.3) (5.2) (5.2) (5.2) (5.1) (5.1)

240% (5.8) (5.8) (5.8) (5.7) (5.7) (5.7) (5.7) (5.6) (5.6) (5.6)

单吨废料毛利（万元/吨废料）

     碳酸锂价格

折扣系数
5 10 15 20 25 30 35 45 50 55

90% (0.9) (0.1) 0.7 1.4 2.2 3.0 3.8 5.4 6.2 7.0

100% (1.4) (0.6) 0.2 1.0 1.8 2.6 3.4 5.0 5.7 6.5

110% (1.8) (1.0) (0.3) 0.5 1.3 2.1 2.9 4.5 5.3 6.1

120% (2.3) (1.5) (0.7) 0.1 0.9 1.7 2.5 4.0 4.8 5.6

130% (2.7) (2.0) (1.2) (0.4) 0.4 1.2 2.0 3.6 4.4 5.2

140% (3.2) (2.4) (1.6) (0.8) (0.0) 0.8 1.6 3.1 3.9 4.7

150% (3.7) (2.9) (2.1) (1.3) (0.5) 0.3 1.1 2.7 3.5 4.3

160% (4.1) (3.3) (2.5) (1.7) (0.9) (0.1) 0.6 2.2 3.0 3.8

170% (4.6) (3.8) (3.0) (2.2) (1.4) (0.6) 0.2 1.8 2.6 3.4

180% (5.0) (4.2) (3.4) (2.6) (1.8) (1.1) (0.3) 1.3 2.1 2.9

190% (5.5) (4.7) (3.9) (3.1) (2.3) (1.5) (0.7) 0.9 1.7 2.5

200% (5.9) (5.1) (4.3) (3.5) (2.8) (2.0) (1.2) 0.4 1.2 2.0

210% (6.4) (5.6) (4.8) (4.0) (3.2) (2.4) (1.6) (0.0) 0.8 1.5

220% (6.8) (6.0) (5.2) (4.5) (3.7) (2.9) (2.1) (0.5) 0.3 1.1

230% (7.3) (6.5) (5.7) (4.9) (4.1) (3.3) (2.5) (0.9) (0.2) 0.6

240% (7.7) (6.9) (6.1) (5.4) (4.6) (3.8) (3.0) (1.4) (0.6) 0.2

单吨废料毛利（万元/吨废料）

     碳酸锂价格

折扣系数 5 10 15 20 25 30 35 45 50 55

90% (5.9) (0.9) 4.1 9.1 14.1 19.1 24.1 34.1 39.1 44.1

100% (8.7) (3.7) 1.3 6.3 11.3 16.3 21.3 31.3 36.3 41.3

110% (11.6) (6.6) (1.6) 3.4 8.4 13.4 18.4 28.4 33.4 38.4

120% (14.5) (9.5) (4.5) 0.5 5.5 10.5 15.5 25.5 30.5 35.5

130% (17.3) (12.3) (7.3) (2.3) 2.7 7.7 12.7 22.7 27.7 32.7

140% (20.2) (15.2) (10.2) (5.2) (0.2) 4.8 9.8 19.8 24.8 29.8

150% (23.1) (18.1) (13.1) (8.1) (3.1) 1.9 6.9 16.9 21.9 26.9

160% (25.9) (20.9) (15.9) (10.9) (5.9) (0.9) 4.1 14.1 19.1 24.1

170% (28.8) (23.8) (18.8) (13.8) (8.8) (3.8) 1.2 11.2 16.2 21.2

180% (31.7) (26.7) (21.7) (16.7) (11.7) (6.7) (1.7) 8.3 13.3 18.3

190% (34.5) (29.5) (24.5) (19.5) (14.5) (9.5) (4.5) 5.5 10.5 15.5

200% (37.4) (32.4) (27.4) (22.4) (17.4) (12.4) (7.4) 2.6 7.6 12.6

210% (40.2) (35.2) (30.2) (25.2) (20.2) (15.2) (10.2) (0.2) 4.8 9.8

220% (43.1) (38.1) (33.1) (28.1) (23.1) (18.1) (13.1) (3.1) 1.9 6.9

230% (46.0) (41.0) (36.0) (31.0) (26.0) (21.0) (16.0) (6.0) (1.0) 4.0

240% (48.8) (43.8) (38.8) (33.8) (28.8) (23.8) (18.8) (8.8) (3.8) 1.2

单吨碳酸锂毛利（万元/吨碳酸锂）
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图13：锂电循环项目单位毛利情况跟踪 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

3.   行业动态 

3.1.   长久物流设立子公司从事动力电池回收梯次利用储能业务 

长久物流公告，拟于滁州中新苏滁高新技术产业开发区设立安徽长久新能源科技有

限公司，注册资本 2000 万元。长久新能的成立是公司新能源业务重要布局，未来将开

展退役动力电池梯次利用业务，公司预计本年度完成梯次储能产线建设并正式投产。 

数据来源：公司公告 

 

3.2.   动力电池回收利用行业 3 项团体标准开展集中研讨 

据国际清洁交通委员会（ICCT）研究数据：新能源车每公里的二氧化碳排放量约为 

130g/km，但若能对废旧的动力电池进行梯次运用、再生应用，其所对应的新能源车每

公里碳排放量将分别下降 22g、4g，进而显著降低新能源汽车全生命周期的碳排放量。

动力电池回收利用作为产业链的重要一环，其具体成效不仅成为推动行业高质量发展的

关键因素，更是实现“双碳”目标的重要举措。 

为推动动力电池回收利用行业开展碳排放核算、减碳绩效评估等工作，引导和规范

行业绿色低碳发展，落实动力电池全生命周期碳排放管理，5 月 10 日下午，动力电池回

收利用行业碳排放相关团体标准讨论会在湖北武汉召开。讨论会由资源强制回收联盟
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（简称“联盟”）联合清华大学环境学院、中科院过程所、南昌大学等科研机构，武汉动

力电池再生技术有限公司等动力电池回收行业龙头企业联合主办。会议围绕提出制定的

《退役动力电池资源化利用温室气体减排绩效评估技术规范》《动力锂离子电池回收过

程绿色低碳评价方法》《动力锂离子电池回收企业碳排放强度等级及评定方法》等团体

标准进行深度研讨，为上述 3 项团体标准的正式编制工作按下了“快进键”。 

数据来源：北极星电池网 

 

3.3.   2023 年中国废旧动力电池循环利用行业高质量发展高峰论坛暨联盟年

会在衢州召开 

北京资源强制回收环保产业技术创新战略联盟（简称“联盟”）联合中国物资再生

协会、北京市过程污染控制工程技术研究中心、浙江华友循环科技有限公司、锂++锂电

池循环产业互联网平台、广东省电池回收利用专委会将于 2023 年 5 月 20 日-22 日在浙

江省衢州市举办“2023 年中国废旧动力电池循环利用行业高质量发展高峰论坛暨联盟

年会”。 

会议以“动力电池赋能双碳目标·汇智创享绿色循环未来”为主题，汇聚权威部门

领导、动力电池领域专家、产业链相关领军企业代表，围绕动力电池产业绿色供应链、

绿色物流、绿色金融、绿色产品等绿色低碳循环发展国家政策、标准体系建设、生产者

责任延伸示范试点，市场创新技术及装备、创新回收模式、创新管理成果、创新商业模

式，数字化平台建设，动力电池产业发展关键资源保障能力、国际贸易、动力电池规范

回收、安全管理及运输、税收政策、污染防治等行业热点议题展开讨论，旨在通过现场

研讨与成果展示，总结经验、完善行业技术发展路线、构建标准体系、加强顶层设计，

探索双碳目标引领下，动力电池产业高质量发展新路径。 

数据来源：北极星电池网 
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4.   投资建议 

图14：锂电循环相关标的盈利预测与估值表（估值日 2023/5/19） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：天奇股份、宁德时代、比亚迪、华友钴业、中伟股份、振华新材、格林美盈利预测来自东吴证券研究所最新外

发报告，光华科技、南都电源、旺能环境、赣锋锂业、厦门钨业盈利预测来自 Wind 一致预期 

 

锂电循环十五年高景气长坡厚雪，再生资源价值凸显护航新能源发展。重点推荐：

天奇股份、宁德时代、比亚迪、华友钴业、中伟股份、振华新材、格林美；建议关注：

光华科技、南都电源、旺能环境、赣锋锂业、厦门钨业。 

 

 

 

 

2022A 2023E 2024E 2022A 2023E 2024E

1.98 2.00 3.77

32% 1% 89%

307.29 464.17 632.01

93% 51% 36%

166.22 283.86 360.58

446% 71% 27%

39.10 80.82 121.40

0% 107% 50%

15.44 20.49 28.01

64% 33% 37%

12.72 8.23 11.15

208% -35% 35%

12.96 31.82 40.48

40% 146% 27%

1.17 2.42 3.90

88% 107% 61%

3.31 8.74 12.89

124% 164% 48%

7.22 8.63 10.22

11% 20% 18%

205.04 142.17 155.72

292% -31% 10%

14.46 21.50 27.27

23% 49% 27%

归母净利润（亿元）/归母净利润YOY PE
股票代码

002009.SZ

300750.SZ

公司简称

天奇股份

宁德时代

市值

（亿元）

48

10,111

24.1

32.9

23.9

21.8

12.7

002594.SZ

603799.SH

300919.SZ

688707.SH

002340.SZ

002741.SZ

300068.SZ

002034.SZ

002460.SZ

600549.SH

比亚迪

华友钴业

中伟股份

振华新材

格林美

光华科技

南都电源

旺能环境

赣锋锂业

厦门钨业

7,545

819

409

143

351

67

185

73

1,352

266

45.4

20.9

26.5

11.2

27.1

57.0

55.8

10.2

6.6

18.4

26.6

10.1

20.0

17.3

11.0

27.5

21.2

8.5

9.5

12.4

16.0

20.9

6.7

14.6

12.8

9.7

8.7

17.1
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5.   风险提示 

1） 锂电池装机不及预期：电池再生利用行业作为锂电装机后周期行业，行业成长

发展紧密挂钩锂电行业装机增长，若新能源渗透率不及预期导致动力电池装机增速不及

预期，将影响电池再生利用行业发展。 

2） 动力电池回收模式发生重大变化：若电池回收政策较现行政策发生重大变化，

可能会影响废旧电池回收渠道，进而影响再生利用项目对于原料的获取，影响项目运营。 

3） 金属价格下行：电池回收利用原材料采购价格与再生品销售价格均与金属价格

正向相关，项目盈利相对稳定。若相关金属（钴、镍、锰、锂等）价格单边快速下行，

将影响项目正常运营及盈利能力。 

4） 行业竞争加剧：电池回收利用市场项目盈利好，需求旺盛。动力电池厂商、新

能源车企及第三方进一步介入电池回收利用行业，加剧市场竞争，造成电池回收业务盈

利能力下降。 
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