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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（5月15日-5月21日）上证综指上涨0.34%、申万社会服务指数下跌

1.11%，社会服务指数跑输上证综指1.45个百分点，在申万31个一级行

业指数涨跌幅排第22。年初至今上证综指上涨6.29%、申万社会服务指

数下跌7.86%，申万社会指数跑输上证综指14.15个百分点，在申万31个

一级子行业中涨跌幅排名第27。上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒

店餐饮-1.75%、旅游及景区-0.89%、教育-9.5%、专业服务4.91%，体育

-0.91%。板块的PE估值为酒店餐饮116.36、旅游及景区173.22、教育

45.84。旅游行业方面，“520”节日恰逢周末，迎来情侣出游高峰，端

午节和暑期出游预订潮已然开启，“亲子游”和“文博游”成为新的旅

游消费增长点，旅游行业复苏势头强劲。教育方面，国家积极推动人工

智能技术和教育的深度融合，多家企业布局AI赛道，力求创新教育应用

场景，培养AI技术人才。 

 

1、旅游：旅游板块直接受益于节假日消费者旅游需求释放，“520”节

日迎来情侣出游热潮，端午和暑期带动旅游消费市场持续升温。建议关

注：1）受益于消费升级和消费回流、政策支持与渠道优势显著的免税

龙头；2）受益于跨省游、出入境游恢复的旅行社；3）受益于市场占有

率提高实现全国布局的酒店龙头；4）受益于疫情常态化下客流恢复与

消费复苏、优质卡位的演艺公司。2、教育：1）积极转型发展、符合政

策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙头。 

 

投资要点： 

⚫ 行业相关新闻：1）旅游：年轻人热衷仪式感，“520”出游量大幅

提升；订单量较 2019 年增长 2.9 倍，年轻客群带动“文博游”走

热；热门城市机票及酒店预订快速增长，旅游经济全面恢复；暑期

旅游出行或延续“五一”热度，截至 5月 16日旅游产品订单量已超

2019 年同期；亲子游成暑期旅游市场布局重点，6 月中旬起将进入

预订高峰。2）教育：教育部：积极推进人工智能技术与教育深度

融合|直击世界智能大会；搭载 AI 学习大模型的“小度青禾”手机

面世，能否引发智能教育市场新一轮升级；拥抱人工智能，开启

AI+职业教育新篇章。 

⚫ 上市公司重要公告：广电计量、建研院、开普检测、华测检测、力

合科创权益分派，*ST 西域、米奥会展、创业黑马、昂立教育持股

变动，*ST 凯撒、美吉姆人事变动，中青旅担保事项，华测检测股

份回购，东方时尚股份质押。 

⚫ 风险因素：1、自然灾害和安全事故风险。2、政策风险。3、疫情

反弹风险。4、投资并购整合风险。 
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1    行情回顾 

上周（5 月 15日-5月 21日）上证综指上涨 0.34%、申万社会服务指数下跌 1.11%，

社会服务指数跑输上证综指 1.45 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第

22。年初至今上证综指上涨 6.29%、申万社会服务指数下跌 7.86%，申万社会指数跑

输上证综指 14.15个百分点，在申万 31个一级子行业中涨跌幅排名第 27。  

                   

图表1：上周社会服务板块涨跌幅（%）位列22 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：年初至今社会服务板块涨跌幅（%）位列第27 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

 

上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮-1.75%、旅游及景区-0.89%、教育-

9.5%、专业服务 4.91%，体育-0.91%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 116.36、旅游及景

区 173.22、教育 45.84。 
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图表3：子板块周涨跌幅（%）情况 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表4：子板块PE估值情况_20230519 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表5：个股涨跌情况_20230519 

板块名称 领涨股票(%) 领跌股票(%) 

旅游及景区 

长白山（4.39） 

大连圣亚（1.93） 

天目湖（1.59） 

曲江文旅（-8.32） 

王府井（-4.55） 

西域旅游（-3.49） 

酒店餐饮 

君亭酒店（6.26） 

全聚德（0.75） 

金陵饭店（0.34） 

西安饮食（-5.03） 

西安旅游（-4.36） 

华天酒店（-3.84） 

教育 

行动教育（6.35） 

*ST 文化（0.00） 

东方时尚（-0.77） 

国新文化（-29.40） 

中国高科（-14.40） 

全通教育（-12.03） 
 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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2    行业重要事件 

2.1  旅游 

年轻人热衷仪式感，“520”出游量大幅提升 

今年“520”恰逢周末，根据去哪儿大数据显示，截至5月17日，今年“520”酒店提

前预订量同比2019年增长4倍，已达到2019年“520”酒店预订量同期水平。途牛旅

游网数据显示，“520”出游用户中，90后、95后情侣结伴出游的现象更为显著，出

游人数占比43%。客源地方面，来自上海、南京、北京、天津、广州等地的情侣更热

衷于通过旅行的方式来度过“520”纪念日，出游距离方面，更多情侣选择本地游、

周边游的出游方式，出游人数占比为63%。此外，也有一部分情侣通过请假、拼假等

方式来延长浪漫行程，国内长线游、出境游出游人数占比分别为32%和5%。（新浪网） 

https://finance.sina.com.cn/jjxw/2023-05-20/doc-imyumrzx3429010.shtml 

热门城市机票及酒店预订快速增长，旅游经济全面恢复 

今年以来热门城市机票及酒店预订快速增长，端午出行预订已开启。在线旅游平台

数据显示，截至5月15日，国内热门城市机票预订量已恢复至2019年同期水平，热门

城市酒店预订量超过2019年同期近八成。虽然目前距离端午假期还有一个多月的时

间，但出境游的预订潮已经开始。数据显示，近三日，出境游机票搜索量环比增长

明显，出发时段集中在端午假期前，热门目的地为泰国曼谷、中国香港、中国澳门、

马来西亚吉隆坡、新加坡等地。（央视网） 

https://news.cctv.com/2023/05/19/ARTISySU8PEguZnFhExwJCK8230519.shtml 

暑期旅游出行或延续“五一”热度，截至5月16日旅游产品订单量已超2019年同期 

5月17日，携程发布的数据显示，截至5月16日，今年暑期订单量已经全面超过2019

年同期。从热门出游目的地看，暑期国内热门目的地包括：北京、上海、成都、西

安、乌鲁木齐、三亚、重庆、丽江、青岛、深圳，跨境热门目的地包括：中国香港、

东京、新加坡、大阪、曼谷、中国澳门、普吉岛、首尔、伦敦、巴黎。此外根据截

至5月16日的携程平台数据，暑运期间机票均价为1509元，搜索热度较2019年增长

22.9%，从价格及用户搜索看，旅游出行热度将大概率延续“五一”火热态势。（澎

湃新闻） 

https://m.thepaper.cn/baijiahao_23117083 

亲子游成暑期旅游市场布局重点，6月中旬起将进入预订高峰 

目前，旅游企业已在积极筹备暑期旅游旺季的产品。途牛出境长线业务负责人李朋

表示，途牛今年暑期产品主要侧重研学类、亲子陪伴类以及季节性稀缺类三部分。

研学类产品在国内主要以北京、西安、成都等文化旅游胜地的精品跟团游为主，出

境以新加坡自由行，埃及、法意瑞等目的地的跟团游为主，侧重当地博物馆打卡、

参观名胜古迹等。亲子陪伴类产品侧重亲子酒店以及长隆、迪士尼、环球影城等大

IP主题乐园的打包产品。稀缺类产品则以新疆、甘肃、青海等国内西北方向季节性

目的地为主。春秋旅游、携程也均表示亲子市场会是其今年暑期布局重点。途牛、

众信旅游、携程等旅游企业表示自4月起就陆续有暑期订单，携程团队游自营国内业

务总经理张祺则表示，预计今年6月15日起暑期旅游产品将进入预订高峰。（新京报） 

https://www.bjnews.com.cn/detail/1684380363168317.html 
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订单量较2019年增长2.9倍，年轻客群带动“文博游”走热 

今年以来，文博游的地位提升显著。携程数据显示，1月1日-5月15日，预订量最高

的景区类目中，博物馆展览馆超过动物园、主题公园，从去年第四名跃升至第一，

博物馆展览馆的订单量较2019年同期增长2.9倍，较2021年同期增长1.8倍。北京、

西安、南京、上海、长沙、成都等凭借当地丰富的文博资源及博物馆创新举措，成

为今年以来热门的文博游目的地。此外，今年市场上迎来了一批更年轻的客群。携

程数据显示，今年以来，预订博物馆门票的客群年龄中，“00后”同比增长最为显著，

其文博游订单数同比增长8.2倍，而“90后”群体仅增长4.4倍，“80后”客群增长

近5倍。在驴妈妈平台上，预订博物馆产品的Z世代游客占比已超过三成，“00后”

正在逐渐成为文博旅游的“主力军”。（北京商报网） 

https://www.bbtnews.com.cn/2023/0518/476198.shtml 

2.2  教育 

教育部：积极推进人工智能技术与教育深度融合|直击世界智能大会 

5月18日，第七届世界智能大会在天津开幕。教育部部长怀进鹏在开幕式上表示，教

育部积极推进人工智能技术与教育的深度融合，教育科技人才是全面建设社会主义

现代化国家的基础性战略性支撑。历史证明，每次科技革命与产业变革都会对教育

产生深刻的影响，推动教育方法、教育形态乃至教育模式不断革新。怀进鹏强调，

持续加强人工智能相关学科专业和平台载体建设，培养一大批具有创新能力和合作

精神的人工智能高端人才，以支撑智能科技和产业发展。（封面新闻） 

https://www.thecover.cn/news/%2B03zcSl6LUOH90qSdq8Jkw== 

搭载AI学习大模型的“小度青禾”手机面世，能否引发智能教育市场新一轮升级？ 

5月17日，小度宣布将推出全新品牌“小度青禾”旗下首款产品—小度青禾学习手机，

一部专属为青少年打造的学习手机。相较于市面上的通用手机，小度青禾学习手机

专为青少年定制系统，首创智学、畅听、应用三大使用模式，涵盖AI辅导教学、双

语资源随听随学、家长甄选应用学习等方式，学习方式选择更加灵活。值得关注的

是，小度专门聚焦教育领域开发AI学习大模型，可实现AI拍照讲题、中英文AI作文

专业辅导、AI口语练习等，像随身的“AI老师”，为青少年提供全链路启发式智能辅

导，全面提升学习效率。（封面新闻） 

https://www.thecover.cn/news/%2BzFpokYGr7OH90qSdq8Jkw== 

拥抱人工智能，开启AI+职业教育新篇章 

为了快速响应市场对人才的需求，博为峰于5月18日宣布系列课程重磅升级，现有课

程全面引入生成式AI，并新增数十门X-GPT课程，指导学员如何运用AI高效完成各类

工作任务。在博为峰升级后的课程中，IT就业班学员将学习如何通过生成式AI技术

高效开展代码编写和数据分析等，有更多机会进行实际操作和模拟情景演练。针对

在职学员，博为峰推出X-GPT通用课程和多岗位AI职场进阶课程，涵盖文案、设计、

代码、面试、财务、数据分析等众多领域。生成式AI技术结合具体项目实操的培训

形式，可以帮助大部分职场人提升工作效率和创新能力，从而提升竞争力，避免被

替代。教学端同样利用人工智能技术，为学员提供全天候的AI智能答疑服务，并为

学员提供更多、更加个性化的课后练习、自我测试和训练，部分课程将实现定制学

习计划，增强学习效果。（新浪网） 

https://edu.sina.com.cn/l/2023-05-19/doc-imyuihuw4140283.shtml 
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3    过去一周上市公司重要公告 

图表6：过去一周上市公司重要公告  

社服行业上市公司公告 

担保事项 5 月 20 日 中青旅 

中青旅控股股份有限公司审议通过了《2023 年度担保计划的议案》，

其中自 2022 年度股东大会至 2023 年度股东大会期间，公司及控股子

公司为北京中青旅创格科技有限公司预计提供不超过 20 亿元额度的银

行授信担保。 

人事变动 5 月 18 日 *ST 凯撒 

于尹先生辞去公司独立董事职务及其在董事会下设相关专门委员会中

担任的职务。辞职后，于尹先生将不再担任公司任何职务。截止本公

告披露日于尹先生未持有公司股份。 

权益分派 5 月 16 日 广电计量 

公司 2022 年年度权益分派方案为：以公司现有总股本 575,225,846 股

为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1.50 元（含税），合计派

发现金红利 86,283,876.90 元。 

权益分派 5 月 20 日 建研院 

公司 2022 年年度权益分派方案为：拟以实施权益分派股权登记日登记

的总股本 500,856,151 股为基数，向登记在册的全体股东每股派发现

金红利 0.0415 元（含税），共计派发现金红利 20,785,530.27 元。 

权益分派 5 月 18 日 开普检测 

公司 2022 年度的利润分配方案为：以公司总股本 80,000,000.00 股为

基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 5 元（含税），共计派发现金

红利 40,000,000.00 元，剩余未分配利润结转以后年度分配；不送红

股，不进行资本公积金转增股本。 

权益分派 5 月 18 日 华测检测 

公司 2022 年度利润分配预案为：以现有总股本 1,682,828,214 股剔除

已回购 3,000,000 股后的 1,679,828,214 股为基数，向全体股东并每

10 股派发现金股利人民币 0.6 元（含税），送红股 0 股，以资本公积

金向全体股东每 10 股转增 0 股，共计 100,789,692.84 元。 

权益分派 5 月 18 日 力合科创 

2022 年度利润分配方案为：以 1,210,604,219 股为基数，向全体股东

每 10 股派发现金红利 0.80 元（含税），不送红股，也不以公积金转

增股本。 

持股变动 5 月 16 日 *ST 西域 

西域旅游开发股份有限公司持股 5%以上股东新天国际经济技术合作

(集团)有限公司持有的公司无限售条件流通股 12,853,221 股股票（占

公司总股本比例为：8.29%，占其持有公司股票的比例为：50%）将被

公开拍卖。 

持股变动 5 月 18 日 米奥会展 

公司董事长潘建军，董事、总经理方欢胜，董事会秘书、财务总监姚

宗宪拟以集中竞价交易或大宗交易方式减持公司股份不超过

4,900,000 股，减持比例不超过公司总股本的 4.85%。 

股份回购 5 月 16 日 华测检测 

公司拟使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，用于实施股

权激励或员工持股计划。本次拟回购股份数量为 300 万股-500 万股，

回购股份价格不超过人民币 25 元/股，按照回购数量上限 500 万股和

回购价格上限 25 元/股的条件下测算，预计回购金额不超过 12,500 万

元，具体回购股份的数量以回购结束时实际回购的股份数量为准。回

购期限自公司董事会审议通过回购股份方案之日起 12 个月内。 

教育行业上市公司公告 

持股变动 5 月 18 日 创业黑马 

创业黑马科技集团股份有限公司董事黄玕先生计划于本减持计划公告

之日起 15 个交易日后的 3 个月内通过集中竞价方式减持公司股份，合

计不超过 50,000 股（含），占公司总股本的 0.03%。 

持股变动 5 月 20 日 昂立教育 

上海新南洋昂立教育科技股份有限公司股东上海长甲投资有限公司计

划在本公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价交易方式

合计减持不超过公司 2%的股份。 
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股份质押 5 月 18 日 东方时尚 

公司控股股东东方时尚投资将其持有的公司股份 6,560,000 股办理了

质押手续，占其所持股份比例 4.17%，占公司总股本比例 0.91%。截至

目前，东方时尚投资持有公司股份 157,205,700 股，占公司总股本的

21.81%。其中，已累计质押 60,210,000 股，占其所持股份比例

38.3%，占公司总股本的 8.35%。 

人事变动 5 月 19 日 美吉姆 
陈娟女士辞去公司副总经理职务，辞职后，陈娟女士将不在公司及公

司下属单位担任任何职务。 

 

资料来源：公司公告，万联证券研究所 

 

4    投资建议 

上周（5 月 15日-5月 21日）上证综指上涨 0.34%、申万社会服务指数下跌 1.11%，

社会服务指数跑输上证综指 1.45 个百分点，在申万 31 个一级行业指数涨跌幅排第

22。上周社会服务主要子板块涨跌不一：酒店餐饮-1.75%、旅游及景区-0.89%、教

育-9.5%、专业服务 4.91%，体育-0.91%。板块的 PE 估值为酒店餐饮 116.36、旅游

及景区 173.22、教育 45.84。旅游行业方面，“520”节日恰逢周末，迎来情侣出游

高峰，端午节和暑期出游预订潮已然开启，“亲子游”和“文博游”成为新的旅游

消费增长点，旅游行业复苏势头强劲。教育方面，国家积极推动人工智能技术和教

育的深度融合，多家企业布局AI赛道，力求创新教育应用场景，培养AI技术人才。 

 

1、旅游：旅游板块直接受益于节假日消费者旅游需求释放，“520”节日迎来情侣出

游热潮，端午和暑期带动旅游消费市场持续升温。建议关注：1）受益于消费升级和

消费回流、政策支持与渠道优势显著的免税龙头；2）受益于跨省游、出入境游恢

复的旅行社；3）受益于市场占有率提高实现全国布局的酒店龙头；4）受益于疫情

常态化下客流恢复与消费复苏、优质卡位的演艺公司。2、教育：1）积极转型发展、

符合政策要求的职教公司；2）应用科技增强核心竞争力的教育龙头。 

5    风险提示 

1.自然灾害和安全事故风险。游客流动性和异地性，造成旅游行业面临自然灾害和

安全事故时应对更加复杂困难，游客接待量是影响旅游行业的主要因素，自然灾害、

重大疫情、大型活动、安全事故等因素将会对旅游行业经营业绩产生负面影响。 

 

2.政策风险。主要包括免税专营政策变化、签证政策变化风险。口岸进境免税店通

过招标方式确定经营主体，进境免税业务的争夺进入了市场化阶段，免税行业面临

国家免税专营政策逐步放开的风险、签证政策变化的风险，给免税企业预期经营收

益带来不确定性。如果签证政策收紧，可能影响免税和出境游业务。 

 

3.疫情反弹风险。节假日期间人群聚集和流动性增强，客观上增加了病毒传播机会，

目前全国部分地区疫情可能出现小幅反弹，影响出游的热情，对旅游业产生消极影

响。 
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4.投资并购整合风险。行业近年来并购增加，尤其是龙头公司大都通过并购延伸产

业链或扩大规模，随着并购数量的增加，投后并购整合难度增大，进入新的业务领

域和团队面临团队融合的风险和企业经营的风险。 
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 $$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 
[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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