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 重大增发并购案例 

怡合达：公司是国内 FA 自动化零部件行业龙头企业，专业从事自动化零部件研

发、生产和销售，下游为自动化设备行业，受益于锂电、光伏行业迅速发展。本

次定增拟募资 26.5 亿元，用于怡合达智能制造供应链华南中心二期项目、怡合

达智能制造暨华东运营总部项目，加速布局智能制造领域。 

奥来德：公司为 OLED 终端材料与蒸发源设备领域龙头，OLED 材料业务稳步

发展，蒸发源业务迅速扩张。同时，公司基于对有机材料蒸镀工艺的深厚积累，

发力薄膜电池蒸镀领域。本次定增公司拟以 26.86 元/股的价格向公司控股股东、

实际控制人轩景泉、轩菱忆定增 9500 万元。 

增发并购重点关注：华阳集团已获批文，海优新材已获上交所审核通过，华发股

份定增已获上交所受理。 

 本期（2023.04.01-2023.04.30）定增动态 

预案：本期公告竞价定增预案 38 例，预计募资 638 亿元，预案数量和规模较上

期（2023.03.01-2023.03.31）下降；定价定增预案 14 例，预计募资 96 亿元，数

量和规模较上期下降；公告预案的上市公司行业集中在在机械设备、电力设备行

业。 

发行：本期竞价定增发行 16 例，实际募资 366.96 亿元，数量和规模较上期下降；

平均折价率 13.30%，较上期增长 0.97pct；平均收益率 15.39%，较上期减少 2.71pct。 

解禁：下期（2023.5.1-2023.5.31）即将解禁定增 29 例，解禁规模 470.87 亿元；

解禁项目数量较本期有所上升，解禁规模较本期有所增长；解禁行业分布于电力

设备、机械设备等。 

 定增策略与项目筛选 

定增策略：（1）高折价策略下，扬电科技、三和管桩等基本面较优。（2）低估值

策略下，金雷股份、雪天盐业、弘元绿能、天能重工等 PE 较低且基本面较优。

（3）信息优势方策略下，科拓生物、蔚蓝锂芯等本期末收盘价与定增发行价倒

挂且基本面较优。 

 股权激励、增持、回购、协议转让动态 

股权激励：本期安恒信息、捷佳伟创、绿能慧充等 41 家公司激励力度较大且基

本面较优，其中安恒信息的业绩考核要求为：以 2022 年营业收入为基数，2023、

2024 年营业收入增长率分别不低于 25%、50%。 

增持：本期森源电气等 11 家公司获重要股东 1%以上增持。 

回购：本期海尔智家、梅花生物、三一重工、经纬恒润-W、腾远钴业等 15 家公

司拟实施回购金额较大且基本面较优。 

协议转让：本期 22 家上市公司股东拟协议转让股份，荣盛石化、奋达科技等股

东转让份额较高。 

 风险提示：再融资政策变动；股权激励、回购、增减持政策变动。     
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1、 定增动态：竞价定增收益折价回升 

本期公告定增预案 52 例，预计募集资金 734 亿元，预案数量较上期

（2023.03.01-2023.03.31）减少 3 例，募资规模较上期减少 167 亿元。从发行方式看，

本期公告竞价预案 38 例，预计募资 638 亿元，预案数量较上期减少 1 例，募资规模

较上期减少 92 亿元；2023 年初至今竞价预案已公告 119 例，同比下降 3.25%。本期

公告定价预案 14 例，预计募资 96 亿元，预案数量较上期减少 2 例，募资规模较上

期减少 74 亿元。从行业看，本期预案集中在机械设备、电力设备等行业。 

图1：本期公告竞价预案 38 例，预计募资 638 亿元（例，

亿元） 

 图2：本期预案集中在机械设备、电力设备等行业（例） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

本期共有 22 例定增项目发行，实际募资 537.96 亿元，项目发行数量较上期减

少 10 例，募资规模较上期减少 269.21 亿元。其中，竞价定增本期公告发行 16 例，

募资 366.96 亿元，发行数量较上期下降 4 例，募资规模较上期减少 339.72 亿元；竞

价定增平均折价率 13.30%，较上期增长 0.97pct，平均收益率 15.39%，较上期减少

2.71pct。本期定价定增发行 6 例，募资 178.65 亿元，发行数量较上期减少 6 例，募

资规模较上期增长 50.83 亿元。 

图3：本期竞价定增发行 16 例，实际募资 366.96 亿元

（例，亿元） 

 图4：本期竞价定增折价率 13.30%、收益率 15.39%（亿

元） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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下期即将解禁项目共 29 例，解禁规模 470.87 亿元，解禁项目数量较本期有所上

升，解禁规模较本期有所增长。从行业看，下期解禁项目主要分布于电力设备（解

禁 3 例，规模 106.3 亿）、机械设备（解禁 9 例，规模 75.0 亿）等行业。 

图5：下期解禁项目 29 例，解禁规模 470.87 亿元（例，

亿元） 

 图6：下期解禁项目分布于电力设备、机械设备等行业（例，

亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

2、 重大增发并购案例分析及点评 

2.1、 怡合达：拟募资 26.5 亿，加速布局智能制造 

2.1.1、 FA 自动化零部件龙头，持续布局智能制造升级 

怡合达是国内 FA 自动化零部件行业龙头企业，专业从事自动化零部件研发、生

产和销售，以“系统性降低自动化设备的使用成本，推动自动化行业的技术进步”为

企业使命，积极致力于打造 FA 工厂自动化零部件一站式供应平台。公司于 2010 年

成立，2021 年在创业板上市。公司主要产品包括直线运动零件、传动零部件、气动

元件、铝型材及配件等产品与工业自动化设备。2020 至 2022 年度，公司营业收入分

别为 12.09 亿元、18.03 亿元和 25.15 亿元，复合增长率为 44.18%，增长迅速。2022

年度，公司 FA 工厂自动化零部件收入为 24.88 亿元，占总收入比例为 98.92%。 

2023 年 1 月 11 日，怡合达公告定增预案，拟向不超过 35 名特定投资者发行不

超过 96,311,520 股，募集不超过 26.5 亿元，用于怡合达智能制造供应链华南中心二

期项目、怡合达智能制造暨华东运营总部项目。 

表1：公司定增募投项目持续布局智能制造升级 

内容 详情 

发行数量 不超过 9631 万股 

募集资金总额 不超过 26.5 亿元 

募集资金用途 智能制造供应链华南中心二期项目、智能制造暨华东运营总部项目 

资料来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

劳动力下降为长期趋势，政策支持智能制造。根据怡合达定增募集说明书，2010

年至 2022 年，我国 15-59 岁人口占总人口比重由 70.14%降低至 62.0%，劳动力数量

及比重的下降将成为长期趋势。在人工成本方面，2021 年我国制造业城镇非私营单
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位就业人员平均工资达 9.25 万元，私营单位平均工资达 6.39 万元，均为 2010 年平

均工资 3 倍之多。劳动力数量减少、劳动力成本持续上升，以自动化设备代替人工

将成为趋势，将带动对自动化零部件的需求。同时，国家对智能制造行业政策支持

力度不断加大，出台了《中国制造 2025》《智能制造发展规划（2016-2020 年）》等一

系列政策，为上游零部件行业等在内的智能制造行业提供了广阔的市场空间与重要

的发展机遇。 

图7：城镇制造业单位就业人员平均工资逐年增长（万元） 

 

数据来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

2.1.2、 锂电、光伏行业空间广阔，公司主业受益 

公司下游行业为自动化设备，终端应用广泛，包括新能源锂电、3C、汽车、光

伏、工业机器人、军工、医疗、半导体、激光、食品和物流等行业领域。自动化设

备具有精度高、便于操作、易于管理等特点，已成为重要机械设备，从而带动了自

动化零部件需求的上升。依托终端下游丰富的市场需求，自动化零部件领域具有广

阔的市场空间。据 OFweek 工控网数据，2021 年我国工业自动化市场规模达 2530 亿

元，预计 2023 年市场规模将增长至 3115 亿元，自动化零部件硬件市场空间广阔。 

图8：工业自动化行业市场空间广阔 

 

数据来源：OFweek 工控网、开源证券研究所 

新能源锂电行业空间广阔。根据怡合达定增募集说明书，2025 年我国动力锂电

池出货量将达到 1070GWh，2022-2025 年年均复合增长率将达到 33.47%，储能锂电

池出货量将达到 300GWh，2022-2025 年年均复合增长率将达到 49.38%。未来，随着
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下游动力锂电池、储能锂电池出货量快速增长，上游自动化设备及自动化零部件行

业将充分受益，快速增长。公司新能源领域收入占比逐年增长，2022 年度占比已达

35%。 

图9：动力锂电池出货量有望增长  图10：储能锂电池出货量有望增长 

 

 

 

数据来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所  数据来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

光伏、半导体行业快速发展，上游非标零部件市场空间广阔。光伏、半导体等

行业涉及淬火、热处理、镀膜等工艺，其自动化设备对于非标零部件的定制需求一

直较为旺盛。根据怡合达定增募集说明书，保守预测 2025 年我国光伏新增装机量将

达到 90GW，2022-2025 年年均复合增长率达到 6.27%。 

图11：我国光伏新增装机量持续增长（GW） 

 

数据来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

智能手机市场复苏有望带动公司下游需求增长。智能手机是 3C 领域中销售规模

较大的电子产品。根怡合达定增募集说明书，预计 2024 年起智能手机市场将逐渐复

苏，2027 年全球智能手机出货量有望达到 13.71 亿台。此外，3C 领域的 VR/AR 等

细分市场有望快速增长，根据 Counterpoint 的预测，2025 年全球 VR/AR 头显出货量

达到 1.05 亿台，2022-2025 年年均复合增长率达到 51.83%，从而拉动对上游自动化

设备及自动化零部件投入增加。2022年度公司下游3C行业收入占公司收入22.70%。 
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图12：全球 XR（VR/AR）头显出货量有望高增 

 

数据来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

2.1.3、 深耕自动化设备行业，公司产品丰富、供应链管理优秀 

公司深耕自动化设备行业，基于应用场景对自动化设备零部件进行标准化设计

和分类选型。公司主要提供 FA 工厂自动化零部件相关产品，按照自动化零部件功能

特性划分，包括直线运动零件、传动零部件、气动元件、铝型材及配件、工业框体

结构部件、机械加工件、机械小零件、电子电气类、其他九类产品。同时也向下游

自动化设备客户提供非标零部件产品。 

表2：公司主要产品包括直线运动零件、传动零部件等 

主要产品 产品图片 产品简介 主要功能特性 

直线运动零件 

 

主要包括无油衬套、手动位移台、直

线轴承、直线导轨、拖链、带座轴承、

轴承、关节轴承、直线电机、滚珠丝

杠、支座组件等 

主要为应用于自动化设备上各种直线

运动功能的机械零件或组件，以实现不

同精度、速度、距离、力矩直线运动应

用场景要求 

传动零部件 

 

主要包括联轴器、同步带、同步轮、

平皮带、圆皮带、滚轮、齿轮、齿条、

链轮、链条、万向节和同步带压块等 

主要为应用于自动化设备上各种传动

功能的机械类零件，以实现不同传送距

离、扭矩、精度、速度、稳定性等应用

场景要求 

气动元件 

 

主要包括气源处理元件、气动配件

类、真空发生器、真空压力开关、气

动接头、调速阀类、气缸、控制阀、

真空吸盘、气管软管等 

主要是将压缩空气的弹性能量转换成

动能，通过调压、过滤、润滑等保护机

制，实现各种运动方向动力传送的控

制，达到稳定搬运移动目的 

铝型材及配件 

 

主要包括铝合金型材及相关配件 

工业铝型材主要用于工业框架系统的

搭建，起到支撑及承重的作用，相应的

配件用来连接、紧固工业铝型材及装饰

作用，两者具备易于拆卸特性 

工业框体结构部件 

 

主要包括手轮、拉手、门锁、滑轨、

门部件、手柄、脚杯、铰链、脚轮、

把手等 

用于设备框体支撑、移动、减震，操作

调节，活动连接，密封隔音，提升设备

使用安全及外观美观度 
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主要产品 产品图片 产品简介 主要功能特性 

机械加工件 

 

主要包括连接块、检验夹具、转轴、

导向轴、固定环、标准治具、定位销、

夹具用衬套、支柱、底座、支柱固定

夹、导向轴支座、定位零件、导向零

件、悬臂销、铰链销等 

主要由设备加工，实现自动化设备局部

固定、支撑、导向、定位、夹紧、连接、

调整功能 

机械小零件 

 

主要包括弹簧、氮气弹簧、密封圈、

磁铁、螺丝、螺帽、垫圈、轴环等 

主要为实现紧固、连接、传动、密封、

标定等功能的机械类小零件，结构、尺

寸、画法、标记等较为市场化，型号多 

电子电气类 

 

主要包括电气控制零件、电气配线零

件等 

实现自动化设备电源及信号传输、产品

检测及信号反馈、安全保护、提供设备

传动动力、机器动作控制实现，确保设

备按工艺流程实现预设动作 

其他 

 

主要包括工业用材料、检测用零件等 
用于自动化设备加工、组装、检测等功

能的其他零件 

非标零部件 

 

主要为机加工与定制件 
非核心但必要零部件；根据客户图纸进

行定制化生产，单次生产数量较少 

资料来源：怡合达定增募集说明书、开源证券研究所 

一站式采购平台为产品销售赋能。公司通过对 FA 工厂自动化零部件类别的专业

梳理，逐渐建立起自动化设备零部件的标准化体系，对原有非标准型号产品标准化、

对已有标准型号产品模块化，并结合 3D 模型下载、客户现场走访调研反馈，持续优

化产品适用性。编制了《FA 工厂自动化零件》《工业框体结构部件目录手册》等产

品标准选型手册，建立数字化产品数据库，使得客户工程师只要从一览表中选择零

部件的尺寸和式样，即可完成产品选型，避免传统采购因专业度差别而产生的信息

误差问题，提高选型效率。 

图13：公司已搭建起一站式采购平台  图14：一站式采购平台为产品销售赋能 

 

 

 

资料来源：怡合达官网  资料来源：怡合达官网 
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自动化零部件供应呈现交货周期短、订单频次高、质量要求高的特点，公司建

立了敏捷制造的自制供应体系、OEM 供应和集约化采购的产品供应体系，供应链管

理方式从传统的以仓储系统为中心转变为以配送分拣系统为中心，以确保客户订单

能够得到及时、准确、高质量的交付。2022 年，公司年订单处理量约 110 万单，年

出货总量约为 450 万项次。在产业链中，仓储配送中心上游对接制造工厂，下游对

接配送终端自动化设备厂商，已成为供应链管理网络的枢纽和关键节点。公司通过

对 ERP 进行定制开发，与上游供应商、下游客户的系统对接，建立起集采购、审批、

物流、结算于一体的高效、稳定的信息化管理系统，提高订单响应速度，缩短交付

周期。此外，公司通过数字化产品数据库和电商交易系统，确保客户所选即所需，

提升客户设计、选型和采购效率。 

同时通过多年积累，公司已经在新能源锂电、3C、汽车、光伏、工业机器人等

众多下游行业中，形成了较高的品牌知名度。截至 2022 年末，公司累计成交客户数

超 6 万家，2022 年度，公司成交客户数突破 3.2 万家。公司围绕客户工程师展开服

务，并以线下和线上相结合的方式对客户进行销售推广和本地化服务，在此过程中

逐渐向客户和供应商输出产品标准体系，从而改变客户设计和采购习惯，增强客户

粘性。 

图15：自制供应体助力交付 

 

资料来源：怡合达定增募集说明书 

 

2.2、 奥来德：OLED 材料业务稳步提升，入局钙钛矿电池领域 

2.2.1、 OLED 材料业务稳步发展，蒸发源业务迅速扩张 

公司于 2005 年成立，从事 OLED 终端材料与蒸发源设备的研发、制造、销售

及售后技术服务，近年突破封装材料、蒸镀机等“卡脖子”产品。子公司入选国家级“专

精特新”小巨人企业。公司蒸发源产品优势明显，技术领先完全打破国际垄断开拓市

场，是国内能够开发和产业化应用于高世代的高性能线性蒸发源的领先公司。公司

OLED 材料业务稳步提升，有机发光材料、Prime 类 R'材料、Prime 类 G'材料已实现

稳定供货；新项目封装材料已实现部分稳定供货；Prime 类 B'材料、PDL 材料正在

推进厂家测试；Prime 类新材料正在推进产业化。公司营收结构从以设备为主导切换

到以材料为主导，2020 年以前公司主营业务为蒸发源业务，从 2021 年起 OLED 材

料业务成为主导业务板块。 
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图16：蒸发源业务逐步成为主业（亿元） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

公司拟以 26.86 元/股的价格向公司控股股东、实际控制人轩景泉、轩菱忆定增

9500 万元。此次募集资金净额拟全部用于补充流动资金，能够补充营运资金，促进

业务发展；有助于减降低财务费用，优化资本结构；同时，公司实际控制人控制的

表决权比例可得到提升利于公司维护经营稳定，促进公司长期发展。 

表3：实控人全额认购本次定增 

增发要素 内容 

认购价格 26.86 元/股 

认购对象 轩景泉、轩菱忆 

募资总额 不超过 9500 万元 

发行股份数量 不超过 353.68 万股 

资料来源：奥来德定增募集说明书、开源证券研究所 

2.2.2、 产品应用广泛，市场规模扩容 

OLED 总体市场规模正在加速扩容。据智研咨询，2022 年国产 OLED 材料市场

规模增长至 11.28 亿元，国内面板厂 OLED 材料市场规模 31.82 亿元。OLED 行业未

来发展呈现市场应用普及化、产品结构多元化、产业发展集群化、技术创新链条化

等新模式、新业态。OLED 面板市场应用广泛，屏幕应用范围从小尺寸向中大尺寸

扩容，主要应用于高端消费电子产品，应用场景包括 5G 通信、穿戴设备、VR 领域、

车载领域，智能家居、智慧城市等。OLED 产品在形态和功能上多元，除了主流的

OLED 屏手机和电视，可折叠手机、可卷曲电视的出现也能推动 OLED 市场发展。

大陆 OLED 处于高速发展期。近年来，随着技术的不断提升和产能的持续释放，中

国面板厂商已强势崛起。国产智能手机 OLED 面板在全球市场中的份额持续增长，

在技术与客户的双轮驱动下，国内厂商的高附加值产品也预计将持续增长，2022 年

下半年开始各大国产品牌供屏各大国产手机进度加快，且高附加值产品大幅提升。 

奥来德成中国 G6 代线主供应商，并布局 G8.5 代线产品。从产线世代发展看，

目前 OLED 面板产线以 6 代 AMOLED 产线为主，随着技术的发展，未来将向更高

世代的 AMOLED 产线发展，形成 6 代线与 8.5 代线为主流的产线格局。截至 2023

年 5 月，国内面板厂商已进行招标采购的 6 代 AMOLED 线性蒸发源来自于奥来德、

日本爱发科、韩国 YAS、韩国 SNU，奥来德是唯一的国内企业。 
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公司蒸镀工艺技术积累深厚。 真空蒸镀设备由真空抽气系统和真空腔体组成，

其中真空抽气系统由（超）高真空泵、低真空泵、排气管道和阀门等组成，真空腔

体内配置蒸发源、晶振片及掩膜板等不可缺少的部件。真空腔体内设有多个放置有

机材料的蒸发源并左右移动，用来加热有机材料使之气化蒸发并沉积至基板上成薄

膜。AMOLED 面板需蒸镀十余层有机材料，蒸镀厚度和均匀度是核心指标，需控制

在纳米级精度，直接决定着 OLED 面板的发光效率、显示颜色、良品率等。蒸发源

作为进行蒸镀的核心组件，其性能决定着蒸镀过程中的镀膜厚度和均匀度，可视作

蒸镀设备的“心脏”。 

图17：蒸发源为蒸镀设备的“心脏” 

 

 
 

资料来源：奥来德定增募集说明书 

基于对有机材料蒸镀工艺的深厚积累，发力薄膜电池蒸镀领域。钙钛矿太阳能

电池是当前最具大规模推广应用前景的一类新型太阳能电池，该电池光伏特性的关

键在于薄膜形貌，良好的薄膜制备工艺可以得到光滑无缺陷的表面，大尺寸的晶粒

和少量的晶界。2022 年 11 月，奥来德使用 IPO 超募资金 4,900 万元投资建设钙钛矿

结构型太阳能电池蒸镀设备的开发项目和低成本有机钙钛矿载流子传输材料和长寿

命器件开发项目。其中，钙钛矿结构型太阳能电池蒸镀设备的开发项目由奥来德全

资子公司上海升翕光电科技有限公司实施，计划总投资金额 2900 万元。目前钙钛矿

光伏电池中的研发中多采用溶液旋涂法，该方法只适用于小面积电池片的制备，无

法满足量产的需求。而采用线性蒸发源的蒸镀机能较好满足钙钛矿光伏电池的量产

制备，可以提高钙钛矿光伏电池大面积制备的均匀性、批次稳定性、连续重复生产

等能力。上海升翕一直专注于蒸发源及小型蒸镀机的技术研发，在相关领域积累了

多项先进的核心技术。先进的研发条件和研发设施以及专业的研发团队为项目的顺

利推进提供了有利的保障。低成本有机钙钛矿载流子传输材料和长寿命器件开发项

目主要用于开发新型空穴功能材料，突破高迁移率、高稳定性空穴传输材料的关键

制备技术，在性能上实现新的突破。 
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3、 定增策略与项目筛选 

3.1、 高折价策略：本期高折价项目池共 14 例 

从历史数据看，通常高折价项目胜率较高，但高折价的产生是后验的，因此事

前仅可从是否有高折价空间角度筛选项目池；有高折价空间的项目池主要蕴含两类

投资机会：（1）折价空间高通常意味着股价近期趋势上涨，对于价值投资标的，若

预期股价短期内无法回调，可以定增折扣买到心理价位；（2）以高折价买入股价弹

性好的标的，解禁后择机退出。 

依据高折价策略，综合折价空间与标的公司基本面情况，筛选现存已获批文的

竞价待发项目中理论折价率超过 20%且公司基本面较优（综合行业、业绩、估值等

评价，下同）的项目池（假设本期末为定价基准日）如表 4。 

表4：基本面较优的高折价项目池共 14 例（亿元、元/股） 

代码 简称 定价方式 方案进度 
预计募资金

额（亿元） 
最新收盘价 

底价发行折

价率 
PE(TTM) 所属行业 

301012.SZ 扬电科技 竞价 发审委/上市委通过 5.10 40.42 22.78% 50.6413 电力设备 

003037.SZ 三和管桩 竞价 发审委/上市委通过 10.00 12.12 22.27% 123.3687 建筑材料 

688625.SH 呈和科技 竞价 发审委/上市委通过 1.20 36.31 20.62% 29.2041 基础化工 

600975.SH 新五丰 竞价 证监会通过 17.70 10.48 20.41% -30.1035 农林牧渔 

002475.SZ 立讯精密 竞价 证监会通过 135.00 29.29 20.04% 27.6713 电子 

603768.SH 常青股份 竞价 发审委/上市委通过 8.00 14.61 19.14% 88.9220 汽车 

000552.SZ 甘肃能化 竞价 证监会通过 30.00 3.61 18.82% 8.4226 煤炭 

688707.SH 振华新材 竞价 证监会通过 60.00 50.66 18.73% 33.2466 电力设备 

600792.SH 云煤能源 竞价 发审委/上市委通过 12.00 4.69 18.41% -156.2072 煤炭 

002812.SZ 恩捷股份 竞价 证监会通过 128.00 189.62 17.81% 52.9326 电力设备 

601865.SH 福莱特 竞价 证监会通过 60.00 39.34 17.20% 49.4626 电力设备 

603185.SH 弘元绿能 竞价 发审委/上市委通过 58.19  86.05 16.62% 16.42  电力设备 

600305.SH 恒顺醋业 竞价 证监会通过 17.90  10.09 16.23% 87.74  食品饮料 

300604.SZ 长川科技 竞价 证监会通过 2.77 31.22 16.00% 86.65 电子 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

 

3.2、 低估值策略：本期 PE 小于 20 倍项目池共 16 例，高 PE 低 PB 项目

池共 11 例 

低估值公司主要为两类：（1）PE 小于 20 倍：此类公司通常处于市场预期低点，

叠加定增折扣买入投资安全垫相对较高，因而胜率亦较高。（2）高 PE 低 PB（PE

高于 100 或为负，PB 低于行业平均）：历史来看该 PE 区间项目胜率亦较高，主要由

于此估值区间的公司多处于周期性行业，其 PE 高点/PE 为负时通常为周期性行业公

司景气度低点，PB 来看估值较大概率偏低，若以定增投资左侧布局，或可得到较高

收益，即定增折扣叠加行业景气回升带来的α收益。 

依据两类低估值策略，综合行业平均估值情况与标的公司基本面情况，筛选现

存已获批文的竞价待发项目中，PE 小于 20 倍的项目池如表 5，其中金雷股份、雪天

盐业、弘元绿能、天能重工基本面较优；高 PE 低 PB 项目池如表 6。 
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表5：PE 小于 20 倍的项目池共 16 例，金雷股份、雪天盐业、弘元绿能、天能重工基本面较优（亿元、元/股） 

代码 简称 定价方式 方案进度 
预计募资金

额（亿元） 
最新收盘价 PE(TTM) 所属行业 

行业 PE 中

位数 

PB(TT

M) 

688698.SH 伟创电气 竞价 发审委/上市委通过 10.00 14.726952 19.77 机械设备 30.76 2.99 

000050.SZ 深天马 A 竞价 发审委/上市委通过 78.00 8.7828089 14.10 电子 39.78 0.62 

300443.SZ 金雷股份 竞价 证监会通过 21.52 23.86 12.58 电力设备 28.84 1.92 

601677.SH 明泰铝业 竞价 发审委/上市委通过 20.00 22.173107 10.17 有色金属 25.22 1.93 

603687.SH 大胜达 竞价 发审委/上市委通过 6.47 7.9614457 15.98 轻工制造 20.29 1.93 

000422.SZ 湖北宜化 竞价 发审委/上市委通过 25.00 17.17 7.73 基础化工 21.96 5.06 

603002.SH 宏昌电子 竞价 发审委/上市委通过 15.00 4.6389103 11.78 电子 39.78 2.12 

600929.SH 雪天盐业 竞价 发审委/上市委通过 11.06 6.217401 17.30 基础化工 21.96 1.69 

002922.SZ 伊戈尔 竞价 证监会通过 12.24 10.567639 16.58 电子 39.78 2.00 

000949.SZ 新乡化纤 竞价 发审委/上市委通过 13.80 3.2953073 3.64 基础化工 21.96 0.80 

603185.SH 弘元绿能 竞价 发审委/上市委通过 58.19 86.05158 16.42 电力设备 28.84 4.15 

300569.SZ 天能重工 竞价 证监会通过 15.00 7.889239 16.37 电力设备 28.84 1.78 

002833.SZ 弘亚数控 竞价 证监会通过 10.00 13.330084 10.79 机械设备 30.76 2.90 

603527.SH 众源新材 竞价 证监会通过 7.30 7.8415842 13.72 有色金属 25.22 1.80 

002759.SZ 天际股份 竞价 发审委/上市委通过 21.10 20.659763 11.36 电力设备 28.84 2.48 

002407.SZ 多氟多 竞价 证监会通过 55.00 21.399866 12.30 基础化工 21.96 4.01 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

 

表6：高 PE 低 PB 项目池共 11 例（亿元、元/股） 

代码 简称 
定价方

式 
方案进度 

预计募资

金额（亿

元） 

最新收盘

价 
PE(TTM) 所属行业 PB(TTM) 

行业平均

PB 

002702.SZ 海欣食品 竞价 发审委/上市委通过 5.20 5.00 -86.18 食品饮料 3.00 6.28 

002515.SZ 金字火腿 竞价 证监会通过 10.50 3.79 763.44 食品饮料 2.72 6.28 

000537.SZ 广宇发展 竞价 发审委/上市委通过 50.00 10.99 -15.18 公用事业 1.48 1.63 

002379.SZ 宏创控股 竞价 证监会通过 8.00 3.01 -99.53 有色金属 2.06 2.37 

600509.SH 天富能源 竞价 证监会通过 15.00 4.29 -110.18 公用事业 0.84 1.63 

300602.SZ 飞荣达 竞价 证监会通过 10.00 9.74 -216.47 电子 2.02 3.34 

300537.SZ 广信材料 竞价 证监会通过 5.70 9.50 -7.66 电子 1.68 3.34 

300752.SZ 隆利科技 竞价 证监会通过 10.02 14.22 -32.80 电子 2.75 3.34 

600361.SH 创新新材 竞价 证监会通过 15.00 4.71 -10.59 商贸零售 1.57 2.10 

002387.SZ 维信诺 竞价 证监会通过 50.00 5.57 -8.63 电子 0.55 3.34 

002663.SZ 普邦股份 竞价 证监会通过 1.27 1.63 -10.22 建筑装饰 0.78 0.98 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

3.3、 信息优势方策略：本期大股东拟大额现金认购定价项目 7 例，大股

东现金认购竞价项目 0 例，最新收盘价与发行价倒挂的大股东认购项目

32 例 

作为信息优势方，大股东拟通过定增增持公司股份的行为可一定程度反映其对

公司价值的认知和信心。基于信息优势方传递的信号，主要存在三类信息：（1）对
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于新公告预案的定价项目，若大股东愿意以现金认购较大份额，或可反映其认为当

前股价下公司价值被低估；（2）对于竞价发行项目，若大股东愿意认购一定份额，

同样或可反映其认为当前股价下公司价值被低估；（3）对于已发行项目，若股价低

于发行价格，则从大股东认购价信息看，公司价值存在被低估的可能。 

依据信息优势方策略，分别筛选本期新披露预案中大股东拟大额参与现金认购

的定价项目池如表 7，其中益客食品最新收盘价相对定增发行价涨幅为 54%；本期

无大股东现金认购竞价项目；截至本期末最新收盘价与定增发行价倒挂的项目池如

表 8，其中科拓生物、蔚蓝锂芯等基本面较优。 

表7：大股东拟大额现金认购的定价项目共 7 例，益客食品、中金环境涨幅高（亿元、元/股） 

代码 简称 预案公告日 定价方式 认购方式 方案进度 
预计募资金

额 
发行价 

最新收盘相

对发行价涨

幅 

所属行业 

002535.SZ ST 林重 2023/4/28 定价 现金 董事会预案 6.00 2.49 -35% 机械设备 

002638.SZ 勤上股份 2023/4/25 定价 现金 董事会预案 9.09 2.10 -22% 社会服务 

000695.SZ 滨海能源 2023/4/25 定价 现金 董事会预案 8.11 12.17 -39% 轻工制造 

300197.SZ 节能铁汉 2023/4/24 定价 资产 董事会预案 - 1.95 11% 建筑装饰 

300338.SZ ST 开元 2023/4/15 定价 现金 董事会预案 3.01 3.68 -2% 社会服务 

300145.SZ 中金环境 2023/4/13 定价 现金 董事会预案 4.00 2.18 15% 机械设备 

301116.SZ 益客食品 2023/4/7 定价 现金 董事会预案 5.00 12.64 54% 农林牧渔 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

 

表8：大股东认购项目最新收盘价与发行价倒挂的共 32 例，科拓生物、蔚蓝锂芯等基本面较优（亿元、元/股） 

代码 简称 
定价

方式 

认购方

式 

募资金

额 

大股东

认购比

例 

增发价

格 
最新收盘价 解禁时间 价差 所属行业 企业性质 

300070.SZ 碧水源 定价 现金 35.74 33% 7.61 4.56 2023/6/29 -67% 环保 中央国有企业 

688661.SH 和林微纳 竞价 现金 7.00 0% 70.89 43.87 2023/3/30 -62% 电子 民营企业 

002051.SZ 中工国际 定价 现金 0.20 33% 13.63 8.57 2022/12/1 -59% 建筑装饰 中央国有企业 

002254.SZ 泰和新材 竞价 现金 29.87 7% 18.70 11.98 2023/8/3 -56% 基础化工 地方国有企业 

601989.SH 中国重工 定价 现金 39.00 31% 5.43 3.51 2023/5/25 -55% 国防军工 中央国有企业 

603566.SH 普莱柯 竞价 现金 8.98 2% 28.58 18.54 2023/3/17 -54% 农林牧渔 民营企业 

300680.SZ 隆盛科技 竞价 现金 7.16 1% 24.53 17.21 2023/5/8 -43% 汽车 民营企业 

600587.SH 新华医疗 竞价 现金 12.84 11% 23.38 16.42 2023/8/28 -42% 医药生物 地方国有企业 

002838.SZ 道恩股份 竞价 现金 7.71 2% 20.62 14.51 2023/1/30 -42% 基础化工 民营企业 

603985.SH 恒润股份 定价 现金 14.74 33% 19.88 14.34 2023/4/21 -39% 电力设备 地方国有企业 

002669.SZ 康达新材 竞价 现金 7.00 8% 13.23 9.92 2023/2/17 -33% 基础化工 地方国有企业 

600980.SH 北矿科技 竞价 现金 0.68 11% 15.66 12.04 2023/3/9 -30% 有色金属 中央国有企业 

600250.SH 南纺股份 定价 现金 0.80 33% 5.68 4.42 2023/1/3 -29% 商贸零售 地方国有企业 

300858.SZ 科拓生物 竞价 现金 7.00 2% 26.18 20.77 2023/7/18 -26% 基础化工 民营企业 

603330.SH 天洋新材 竞价 现金 9.86 2% 9.88 8.1033174 2023/8/1 -22% 基础化工 民营企业 

603982.SH 泉峰汽车 竞价 现金 11.93 10% 19.76 16.535947 2023/6/12 -19% 汽车 外资企业 

300806.SZ 斯迪克 竞价 现金 5.00 4% 24.89 20.877682 2023/6/28 -19% 基础化工 民营企业 
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代码 简称 
定价

方式 

认购方

式 

募资金

额 

大股东

认购比

例 

增发价

格 
最新收盘价 解禁时间 价差 所属行业 企业性质 

603180.SH 金牌厨柜 定价 现金 2.86 33% 28.55 24.184969 2023/1/3 -18% 轻工制造 民营企业 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 竞价 现金 25.00 1% 21.51 18.28 2023/1/20 -18% 电力设备 民营企业 

600731.SH 湖南海利 竞价 现金 7.00 8% 7.22 6.15 2023/8/17 -17% 基础化工 地方国有企业 

601500.SH 通用股份 竞价 现金 10.18 1% 3.48 3.0116415 2023/9/25 -16% 汽车 民营企业 

002053.SZ 云南能投 竞价 现金 18.66 14% 11.68 10.331955 2023/3/22 -13% 基础化工 地方国有企业 

600552.SH 凯盛科技 竞价 现金 15.00 9% 8.30 7.4754927 2023/5/15 -11% 电子 中央国有企业 

002819.SZ 东方中科 定价 现金 6.00 33% 21.72 19.574421 2023/5/24 -11% 机械设备 中央国有企业 

688520.SH 神州细胞-U 竞价 现金 4.83 7% 48.33 43.96 2023/5/10 -10% 医药生物 民营企业 

300264.SZ 佳创视讯 竞价 现金 0.94 11% 5.32 4.87 2023/8/14 -9% 计算机 民营企业 

003038.SZ 鑫铂股份 竞价 现金 7.80 6% 44.50 40.923577 2022/12/16 -9% 有色金属 民营企业 

603817.SH 海峡环保 竞价 现金 5.10 7% 6.06 5.6125633 2023/1/5 -8% 环保 地方国有企业 

600500.SH 中化国际 竞价 现金 49.75 18% 6.00 5.7602838 2023/6/8 -4% 基础化工 中央国有企业 

300143.SZ 盈康生命 定价 现金 7.33 33% 7.61 7.32 2023/7/31 -4% 医药生物 集体企业 

000591.SZ 太阳能 竞价 现金 59.81 10% 6.63 6.3898738 2023/2/20 -4% 公用事业 中央国有企业 

601008.SH 连云港 定价 现金 2.83 33% 3.60 3.5538648 2022/11/21 -1% 交通运输 地方国有企业 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

 

4、 股权激励、回购、重要股东增减持与协议转让情况 

4.1、 本期 113 家公司公告股权激励预案，安恒信息、捷佳伟创、绿能慧

充力度大且基本面优 

本期共 113 家公司推出限制性股票或股票期权激励。其中安恒信息、捷佳伟创、

绿能慧充等 41 家公司对业绩增速要求较高且基本面较优。安恒信息是一家专注于云

安全、大数据安全、物联网安全、智慧城市安全、工业控制系统安全、工业互联网

安全的数字安全企业。本次拟向 24 名员工授予不超过 33.32 万股限制性股票（占总

股本 0.42%，授予价格为 85.00 元/股）。业绩考核要求为：以 2022 年营业收入为基

数，2023 年营业收入增长率不低于 25%，2024 年营业收入增长率不低于 50%。捷佳

伟创是一家主要从事太阳能光伏电池设备研发、制造与销售为一体的国家级高新技

术企业，主要产品包括湿法设备系列、管式设备系列、板式设备系列、激光设备系

列、金属化设备系列、智能制造设备系列等，已成长为全球大型太阳能电池装备供

应商。本次拟向 431 名员工授予不超过 170 万份限制性股票（占总股本 0.49%，授予

价格 66.00 元/股）。业绩考核要求：以 2022 年净利润为基数，2023-2025 年净利润增

长率分别不低于 20.00%、30.00%、40.00%。绿能慧充是一家综合数字能源生态服务

商，致力于充电、储能、微网行业产品的研发、生产、销售及项目 EPC 总承包，数

字能源平台建设等。本次拟向 298 名员工授予不超过 3937 万份限制性股票（占总股

本 7.69%，授予价格为 4.39 元/份）。业绩考核要求：2023-2025 年营业收入分别不低

于 5 亿元、8 亿元、15 亿元。 
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表9：本期 41 家公司股权激励力度较大且基本面较优（年、万股/万份、%、元/股） 

公司代码 公司简称 预案公告日 行业 激励标的 
有效期

（年） 

激励股数

（万股） 

占总股本

比例（%） 

行权价格（元

/股） 

最新收

盘价 

业绩目标

增速 

000333.SZ 美的集团 2023/4/29 家用电器 第一类限制性股票 4  1838  0.2617 28.39 56.78 - 

001266.SZ 宏英智能 2023/4/29 机械设备 第一类限制性股票 5  122  1.1866 13.35 25.45 28% 

300540.SZ 蜀道装备 2023/4/29 机械设备 第一类限制性股票 6  479  2.9796 9.59 18.95 77% 

603633.SH 徕木股份 2023/4/29 电子 期权 5  328  1 11.69 11.6 50% 

688023.SH 安恒信息 2023/4/29 计算机 第一类限制性股票 3  33  0.4227 85 208.08 20% 

300614.SZ 百川畅银 2023/4/28 环保 第二类限制性股票 3  281  1.7504 13.57 26.54 23% 

300724.SZ 捷佳伟创 2023/4/28 电力设备 第二类限制性股票 5  170  0.4882 66 102.8 8% 

603195.SH 公牛集团 2023/4/28 轻工制造 第一类限制性股票 4  151  0.2512 75.75 148.2 16% 

603516.SH 淳中科技 2023/4/28 计算机 期权 3  324  1.7517 18.03 21.96 20% 

603808.SH 歌力思 2023/4/28 纺织服饰 期权 4  1340  3.6305 11.04 12.09 33% 

688130.SH 晶华微 2023/4/28 电子 第二类限制性股票 6  141  2.1184 25.33 43.4 38% 

688511.SH 天微电子 2023/4/28 国防军工 第一类限制性股票 4  87  1.0814 15.84 33.55 30% 

688511.SH 天微电子 2023/4/28 国防军工 第二类限制性股票 5  57  0.7118 15.84 33.55 30% 

300776.SZ 帝尔激光 2023/4/27 电力设备 第二类限制性股票 5  130  0.7598 79.92 97.7 21% 

301013.SZ 利和兴 2023/4/27 机械设备 第二类限制性股票 4  500  2.1391 6.55 13.44 25% 

603801.SH 志邦家居 2023/4/27 轻工制造 第一类限制性股票 3  312  1.0006 15.53 32.73 11% 

605155.SH 西大门 2023/4/27 轻工制造 第一类限制性股票 4  252  1.875 6.9 13.72 33% 

835207.BJ 众诚科技 2023/4/27 计算机 第一类限制性股票 4  400  4.34 3.67 5.78 25% 

300787.SZ 海能实业 2023/4/26 电子 第二类限制性股票 5  140  0.9135 16.01 26.4 124% 

301236.SZ 软通动力 2023/4/26 计算机 第二类限制性股票 4  354  0.5576 22.35 39.39 22% 

688277.SH 天智航-U 2023/4/26 医药生物 第二类限制性股票 4  860  1.9131 8.66 17.47 36% 

688319.SH 欧林生物 2023/4/26 医药生物 第一类限制性股票 5  168  0.4141 10.63 20.68 32% 

688319.SH 欧林生物 2023/4/26 医药生物 第二类限制性股票 4  452  1.1158 10.63 20.68 32% 

688380.SH 中微半导 2023/4/26 电子 第二类限制性股票 5  600  1.4986 25 29.46 35% 

002674.SZ 兴业科技 2023/4/25 纺织服饰 期权 5  1670  5.7219 8.19 11.49 40% 

301070.SZ 开勒股份 2023/4/25 机械设备 第二类限制性股票 5  140  2.1687 15.67 31.7 46% 

002688.SZ 金河生物 2023/4/22 农林牧渔 第一类限制性股票 4  2667  3.4174 2.59 5.03 28% 

300508.SZ 维宏股份 2023/4/22 计算机 第二类限制性股票 4  300  2.7499 12.63 32.08 30% 

300885.SZ 海昌新材 2023/4/21 机械设备 第二类限制性股票 5  399  1.5909 4.61 8.71 34% 

600212.SH 绿能慧充 2023/4/21 综合 第一类限制性股票 5  3937  7.694 4.39 9.59 78% 

688362.SH 甬矽电子 2023/4/21 电子 第二类限制性股票 4  440  1.0793 12.66 35.61 26% 

688372.SH 伟测科技 2023/4/21 电子 第二类限制性股票 4  121  1.3904 40 115.18 25% 

300856.SZ 科思股份 2023/4/20 美容护理 第二类限制性股票 5  190  1.1221 27 66.96 30% 

301195.SZ 北路智控 2023/4/11 计算机 第二类限制性股票 5  167  1.8989 43.63 75.23 20% 

300252.SZ 金信诺 2023/4/8 国防军工 第二类限制性股票 4  800  1.2082 5.65 10.21 41% 

603255.SH 鼎际得 2023/4/7 基础化工 期权 6  44  0.3297 63.36 46.97 29% 

603185.SH 上机数控 2023/4/5 电力设备 第一类限制性股票 4  316  0.7689 51.24 88.99 20% 

688556.SH 高测股份 2023/4/4 电力设备 第二类限制性股票 4  300  1.3182 40 70.41 21% 

003000.SZ 劲仔食品 2023/4/3 食品饮料 第一类限制性股票 4  371  0.8224 7.58 14.63 20% 

688244.SH 永信至诚 2023/4/1 计算机 第二类限制性股票 5  56  1.2001 35.44 102.73 30% 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 
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4.2、 本期森源电气等 11 家公司获重要股东大额增持 

本期森源电气获重要股东增持 11%，海南椰岛获重要股东增持 2%。誉衡药业

获重要股东增持 2%。 

表10：本期 11 家公司获重要股东增持超 1%（万股、元/股） 

公司代码 公司简称 所属行业 
总股本（万

股） 

增持股份（万

股） 
增持比例 增持均价 最新收盘价 倒挂 

002358.SZ 森源电气 电力设备 92975.7 10493.4 11% 5.2 4.66  -10.1% 

600238.SH 海南椰岛 食品饮料 44820.0 741.0 2% 13.3 12.25  -7.7% 

002437.SZ 誉衡药业 医药生物 219812.3 3519.0 2% 2.3 2.31  1.8% 

600321.SH 正源股份 建筑装饰 151055.0 1620.0 1% 1.8 1.73  -6.4% 

601963.SH 重庆银行 银行 347454.9 3699.5 1% 7.2 7.92  9.7% 

300080.SZ 易成新能 机械设备 217614.9 2176.2 1% 5.8 5.34  -8.3% 

600084.SH 中葡股份 食品饮料 112372.7 1123.7 1% 7.4 7.81  5.2% 

000791.SZ 甘肃能源 公用事业 160054.1 1600.5 1% 5.1 5.09  -0.8% 

600988.SH 赤峰黄金 有色金属 166391.1 1657.5 1% 16.5 16.57  0.5% 

600499.SH 科达制造 机械设备 194842.0 1939.2 1% 14.3 12.55  -12% 

603022.SH 新通联 轻工制造 20000.0 190.6 1% 9.1 9.15  0% 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

4.3、 本期海尔智家等 46 家公司公告回购预案 

历史来看，上市公司股份回购多发时市场通常处于低位。在市场处于低位、公

司认为自身股票价格被低估时，上市公司更有意愿通过股份回购维护公司价值、增

强投资者信心。 

本期共 46 家公司推出股份回购预案，回购预案上限金额合计 76.7 亿元。其中，

海尔智家、梅花生物、三一重工、经纬恒润-W、腾远钴业等 15 家公司拟实施回购

金额较大且基本面较优。 

图18：本期 46 家公司公告回购预案 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

 

0

100

200

300

400

500

600

0

50

100

150

200

250

2
0
2

0
-0

1

2
0
2

0
-0

2

2
0
2

0
-0

3

2
0
2

0
-0

4

2
0
2

0
-0

5

2
0
2

0
-0

6

2
0
2

0
-0

7

2
0
2

0
-0

8

2
0
2

0
-0

9

2
0
2

0
-1

0

2
0
2

0
-1

1

2
0
2

0
-1

2

2
0
2

1
-0

1

2
0
2

1
-0

2

2
0
2

1
-0

3

2
0
2

1
-0

4

2
0
2

1
-0

5

2
0
2

1
-0

6

2
0
2

1
-0

7

2
0
2

1
-0

8

2
0
2

1
-0

9

2
0
2

1
-1

0

2
0
2

1
-1

1

2
0
2

1
-1

2

2
0
2

2
-0

1

2
0
2

2
-0

2

2
0
2

2
-0

3

2
0
2

2
-0

4

2
0
2

2
-0

5

2
0
2

2
-0

6

2
0
2

2
-0

7

2
0
2

2
-0

8

2
0
2

2
-0

9

2
0
2

2
-1

0

2
0
2

2
-1

1

2
0
2

2
-1

2

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

2

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

4

回购预案数 回购金额上限（亿元）



中小盘增发并购月报 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 19 / 26 

表11：海尔智家等 15 家公司拟实施回购金额较大且基本面较优（万股、亿元、元/股） 

代码 公司名称 回购进度 预计回购股数 
预计回购金

额 
已回购金额 

回购价格上

限 
最新收盘价 行业 

600690.SH 海尔智家 董事会预案 9375.0 30.0 - 32.0 23.7 家用电器 

600873.SH 梅花生物 股东大会通过 8333.3 10.0 - 12.0 9.5 基础化工 

600031.SH 三一重工 实施 4445.0 8.0 1.2 18.0 16.5 机械设备 

600141.SH 兴发集团 董事会预案 1000.0 4.0 - 40.0 24.7 基础化工 

600732.SH 爱旭股份 董事会预案 750.0 3.0 - 40.0 31.2 电力设备 

300664.SZ 鹏鹞环保 董事会预案 3636.4 3.0 - 8.3 5.4 环保 

000893.SZ 亚钾国际 实施 625.0 2.5 1.4 40.0 24.4 基础化工 

603008.SH 喜临门 董事会预案 555.6 2.5 - 45.0 25.4 轻工制造 

600081.SH 东风科技 股东大会通过 2314.3 2.2 - 9.4 11.0 汽车 

688326.SH 经纬恒润-W 董事会预案 99.0 2.0 - 202.0 140.9 计算机 

300142.SZ 沃森生物 实施 400.0 2.0 0.7 50.0 31.9 医药生物 

301093.SZ 华兰股份 董事会预案 404.0 2.0 - 49.5 31.9 医药生物 

601778.SH 晶科科技 董事会预案 2732.2 2.0 - 7.3 4.7 公用事业 

301219.SZ 腾远钴业 董事会预案 210.5 2.0 - 95.0 52.1 有色金属 

002929.SZ 润建股份 董事会预案 272.7 1.5 - 55.0 42.6 通信 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 

 

4.4、 本期美凯龙等 11 家上市公司股东拟协议转让股份 

本期 11 家上市公司股东拟协议转让股份美凯龙、捷荣技术、ST 新城等股东转

让份额较大。美凯龙控股股东红星控股拟以 4.82 元/股的价格向建发股份、联发集团

协议转让共计 13.04 亿股 (占总股本 29.95%，作价 62.86 亿元)，本次转让实施完成

后本次交易将导致公司控股股东变更为建发股份，公司实际控制人变更为厦门市国

资委。捷荣技术控股股东捷荣集团拟向深圳中经大有私募股权投资基金管理有限公

司及德润世家 (深圳) 协议转让 7367.95 万股 (占总股本 29.9%)。 
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表12：本期 11 家公司拟实施协议转让（万股、亿元、元/股） 

代码 简称 日期 转让方 受让方 
转让价格 

（元/股） 

转让股份 

（万股） 

占总股本

比 

000809.SZ ST新城 2023/4/3 ST新城 公开征集 3.53 20600 25.00% 

002845.SZ 同兴达 2023/4/4 钟小平刘秋香夫妇、李峰 刘青科 14.58 1965 5.99% 

300069.SZ 金利华电 2023/4/6 赵坚 
长治红九州商贸有限公

司 
12.9 1640.16 14.02% 

603058.SH 永吉股份 2023/4/8 贵州永吉控股有限责任公司 邓代兴 7.63 2100 5.01% 

002855.SZ 捷荣技术 2023/4/9 捷荣集团 

深圳中经大有私募股权

投资基金管理有限公

司、德润世家（深圳） 

  7367.95 29.90% 

000710.SZ 贝瑞基因 2023/4/17 高扬、侯颖 黄麟玮 12.07 1350 3.81% 

002162.SZ 悦心健康 2023/4/19 上海斯米克 金曜斯米克 3.74 2000 2.16% 

002433.SZ ST太安 2023/4/26 太安堂集团有限公司 林宝云 15.18 800 1.04% 

601828.SH 美凯龙 2023/4/27 红星控股 建发股份、联发集团 4.82 130400 29.95% 

002349.SZ 精华制药 2023/4/29 南通综艺投资有限公司 
江苏综艺控股集团有限

公司 
10.75 1628 2.00% 

300081.SZ 恒信东方 2023/4/28 孟宪民 刘佳佳 4.8 1210 2.00% 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

5、 风险提示 

市场环境的变化；再融资和并购重组政策的部分规定由于制定时间较早，可能

不适应市场形势的发展而需要调整，部分新政策亦有可能在实施过程中再次调整，

从而带来再融资和并购重组政策的变化；股权激励和回购政策亦有可能发生变动。 
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附表 1：本期过会 24 家竞价定增一览（万股、亿元、元/股） 

代码 简称 行业 发行股数（万股） 募资 过会日期 最新股价 定价规则 

688625.SH 呈和科技 基础化工 244  1.2  2023/4/1 45.48  竞价 

301012.SZ 扬电科技 电力设备 2100  5.1  2023/4/27 33.43  竞价 

688698.SH 伟创电气 机械设备 5400  10.0  2023/4/29 27.20  竞价 

603768.SH 常青股份 汽车 6120  8.0  2023/4/28 15.08  竞价 

300505.SZ 川金诺 基础化工 6741  15.0  2023/4/11 17.87  竞价 

002899.SZ 英派斯 轻工制造 3600  3.9  2023/4/27 13.09  竞价 

002702.SZ 海欣食品 食品饮料 7500  5.2  2023/4/21 5.95  竞价 

002116.SZ 中国海诚 建筑装饰 8913  4.1  2023/4/7 12.77  竞价 

600460.SH 士兰微 电子 28321  65.0  2023/4/27 32.90  竞价 

000537.SZ 广宇发展 公用事业 27938  50.0  2023/4/7 11.67  竞价 

000050.SZ 深天马 A 电子 73732  78.0  2023/4/18 9.86  竞价 

688155.SH 先惠技术 电力设备 2280  10.5  2023/4/15 51.72  竞价 

002151.SZ 北斗星通 国防军工 15384  9.5  2023/4/7 32.59  竞价 

603687.SH 大胜达 轻工制造 12000  6.5  2023/4/15 8.80  竞价 

000422.SZ 湖北宜化 基础化工 16000  25.0  2023/4/7 12.45  竞价 

603002.SH 宏昌电子 电子 27116  15.0  2023/4/8 5.42  竞价 

300402.SZ 宝色股份 机械设备 4250  7.2  2023/4/7 19.02  竞价 

300140.SZ 中环装备 电力设备 78186  30.0  2023/4/27 8.25  竞价 

000733.SZ 振华科技 国防军工 15544  25.2  2023/4/27 89.87  竞价 

002324.SZ 普利特 基础化工 25000  10.8  2023/4/7 14.16  竞价 

603185.SH 弘元绿能 电力设备 11714  58.2  2023/4/5 88.99  竞价 

600792.SH 云煤能源 煤炭 29698  12.0  2023/4/27 3.26  竞价 

002759.SZ 天际股份 电力设备 12257  21.1  2023/4/27 14.47  竞价 

603313.SH 梦百合 轻工制造 14596  12.9  2023/4/22 10.20  竞价 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 
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附表 2：本期获批文 8 家竞价定增一览（万股、亿元、元/股） 

代码 简称 行业 发行股数 募资 批准日期 最新股价 定价规则 

002515.SZ 金字火腿 食品饮料 29349  10.5  2023/4/27 4.55  竞价 

000629.SZ 钒钛股份 钢铁 86024  22.8  2023/4/27 4.20  竞价 

600733.SH 北汽蓝谷 汽车 128619  80.0  2023/4/22 5.52  竞价 

002317.SZ 众生药业 医药生物 12216  6.0  2023/4/28 22.21  竞价 

300636.SZ 同和药业 医药生物 10506  11.0  2023/4/19 13.51  竞价 

002865.SZ 钧达股份 电力设备 5965  27.8  2023/4/27 99.88  竞价 

300905.SZ 宝丽迪 基础化工 4320  2.3  2023/4/7 16.16  竞价 

002897.SZ 意华股份 通信 5120  5.3  2023/4/28 37.69  竞价 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 
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附表 3：本期公告成功发行竞价项目 22 例（万股、元/股、亿元） 

代码 简称 发行日期 定价方式 发行股数 发行价  募资金额 最新收盘价 涨幅 折价率 

600032.SH 浙江新能 2023/4/11 竞价 32468  9.2  30.0  11.3  22.3% 19.8% 

688071.SH 华依科技 2023/4/12 竞价 1192  47.5  5.7  49.1  3.5% 10.2% 

600900.SH 长江电力 2023/3/29 竞价 80444  20.0  161.0  21.9  9.3% 3.4% 

600816.SH ST 安信 2023/4/17 定价 437531  2.1  90.1  3.8  85.0% 45.1% 

688266.SH 泽璟制药-U 2023/4/10 竞价 2449  49.0  12.0  55.8  13.8% 14.4% 

300120.SZ 经纬辉开 2023/3/29 竞价 11000  6.5  7.2  7.4  13.2% 11.4% 

603227.SH 雪峰科技 2023/4/7 竞价 10512  7.6  8.0  8.4  10.5% 7.8% 

300738.SZ 奥飞数据 2023/3/29 竞价 10365  11.8  12.3  13.0  9.6% 22.1% 

688256.SH 寒武纪-U 2023/3/30 竞价 1381  121.1  16.7  249.5  106.0% 31.2% 

301018.SZ 申菱环境 2023/3/22 竞价 2457  32.6  8.0  43.7  34.3% 16.6% 

600861.SH 北京城乡 2023/4/3 定价 15427  15.8  24.4  24.2  52.8% 38.0% 

603708.SH 家家悦 2023/3/23 定价 3893  10.5  4.1  14.8  40.7% 14.5% 

002236.SZ 大华股份 2023/3/23 定价 29310  17.4  51.0  23.5  34.9% 19.5% 

000411.SZ 英特集团 2023/3/16 定价 4890  8.2  4.0  12.4  52.0% 35.7% 

002738.SZ 中矿资源 2023/3/10 竞价 4733  63.4  30.0  76.0  19.9% 10.1% 

603936.SH 博敏电子 2023/3/21 竞价 12701  11.8  15.0  12.2  2.9% 15.5% 

603995.SH 甬金股份 2023/3/24 竞价 4441  27.0  12.0  26.7  -1.3% 4.4% 

300998.SZ 宁波方正 2023/3/17 竞价 3077  26.0  8.0  32.5  24.8% 14.6% 

002043.SZ 兔宝宝 2023/3/20 定价 7143  6.5  4.7  10.9  66.3% 45.6% 

002386.SZ 天原股份 2023/3/6 竞价 28653  7.0  20.0  6.9  -1.0% 7.5% 

688022.SH 瀚川智能 2023/3/14 竞价 1640  58.1  9.5  49.9  -14.1% 11.7% 

002885.SZ 京泉华 2023/3/3 竞价 1309  33.3  4.4  30.8  -7.5% 12.1% 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 
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附表 4：下期即将解禁项目 34 例，解禁规模 475.04 亿元（亿元、万股、元/股） 

简称 发行日期 解禁日期 定价方式  募资金额  发行股数  占总股本比 发行价 收益率 

中国重工 2017/5/15 2023/5/25 定价 39.00    71,823  3% 5.43  -9% 

新筑股份 2020/2/27 2023/5/18 定价 5.22    12,233  16% 4.27  11% 

东方中科 2021/10/25 2023/5/24 定价 6.00     2,762  9% 21.72  36% 

ST 鹏博士 2021/11/2 2023/5/17 定价 17.00    26,480  16% 6.42  -37% 

利安隆 2022/4/22 2023/5/15 定价 4.17     1,504  7% 27.74  42% 

正帆科技 2022/7/29 2023/5/4 竞价 1.83       944  3% 19.39  105% 

飞鹿股份 2022/8/4 2023/5/4 竞价 1.09     1,454  8% 7.53  6% 

博瑞医药 2022/9/23 2023/5/29 竞价 2.27     1,246  3% 18.18  19% 

双环传动 2022/9/26 2023/5/4 竞价 19.88     7,271  9% 27.35  -14% 

通富微电 2022/9/27 2023/5/15 竞价 26.93    18,420  12% 14.62  33% 

隆盛科技 2022/10/13 2023/5/8 竞价 7.16     2,917  13% 24.53  -27% 

西部黄金 2022/10/13 2023/5/11 竞价 4.00     3,636  4% 11.00  23% 

洪城环境 2022/10/18 2023/5/8 竞价 3.68     5,072  5% 7.26  14% 

湘电股份 2022/10/19 2023/5/12 竞价 30.00    17,045  13% 17.60  -4% 

精准信息 2022/10/19 2023/5/15 竞价 3.94     6,993  9% 5.63  13% 

金开新能 2022/10/20 2023/5/10 竞价 26.96    46,091  23% 5.85  8% 

沃尔德 2022/10/20 2023/5/5 竞价 4.87     1,416  13% 34.38  -17% 

凯盛科技 2022/10/24 2023/5/15 竞价 15.00    18,072  19% 8.30  34% 

元成股份 2022/10/25 2023/5/10 竞价 2.85     4,059  12% 7.01  25% 

威星智能 2022/10/26 2023/5/23 竞价 3.79     2,528  16% 15.01  28% 

中盐化工 2022/10/27 2023/5/25 竞价 20.22    16,164  14% 12.51  12% 

神州细胞-U 2022/10/27 2023/5/10 竞价 4.83     1,000  2% 48.33  27% 

华创阳安 2022/10/27 2023/5/12 竞价 30.27    52,187  23% 5.80  19% 

华体科技 2022/10/27 2023/5/22 竞价 2.10     2,160  13% 9.72  28% 

孚能科技 2022/10/28 2023/5/17 竞价 33.18    14,000  11% 23.70  -9% 

云南铜业 2022/10/28 2023/5/30 竞价 26.75    30,395  15% 8.80  33% 

青鸟消防 2022/10/28 2023/5/22 竞价 17.87     7,442  13% 24.01  -1% 

天通股份 2022/11/2 2023/5/23 竞价 23.45    23,687  19% 9.90  5% 

吉大通信 2022/11/3 2023/5/29 竞价 2.13     3,257  12% 6.55  35% 

华银电力 2022/11/7 2023/5/31 竞价 8.40    25,000  12% 3.36  25% 

宁波韵升 2022/11/8 2023/5/23 竞价 10.45    10,285  9% 10.16  -20% 

山东药玻 2022/11/8 2023/5/24 竞价 18.66     6,865  10% 27.19  -7% 

欧科亿 2022/11/10 2023/5/26 竞价 8.00     1,262  11% 63.41  -20% 

中伟股份 2022/11/11 2023/5/30 竞价 43.07     6,097  9% 70.65  -12% 

资料来源：Wind、开源证券研究所（最新收盘价截至 2023 年 4 月 30 日） 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的

投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能

力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500 或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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