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 看好/维持  

 农林牧渔 行业报告 
 

报告摘要： 

生猪养殖：本周生猪价格为 14.25 元/千克，较上周下跌 0.90%;猪肉价格为

19.40 元/千克，较上周下跌 0.92%;仔猪价格 35.14 元 /千克，较上周上涨

0.14%;二元母猪价格为 2665 元/头，较上周上涨 0.01%。本周生猪价格维持

下跌趋势。需求端来看，终端需求整体仍偏弱，收储暂未开启；供给端来看，

养殖户挺价情绪松动，出栏较为积极，市场供给宽松，价格维持弱势运行。

农业农村部数据显示，4 月能繁母猪存栏量环比下降 0.5%，已连续四个月下

降。猪价持续磨底，养殖端持续亏损，主被动去产能持续，猪周期持续向好，

建议逢低布局。行业估值低位，具备较强的配置价值。建议关注周期磨底阶

段管理优异与产能扩张的相关企业，重点推荐牧原股份、天康生物等。 

动保方面，进入 23 年动保企业行业盈利已明显复苏，兰兽研、中科院两个路

径的非洲猪瘟亚单位疫苗近期已分别向农业农村部提交了兽药应急评价申

请，相关评审工作正在进行，建议持续关注后续进展。非瘟疫苗一旦上市，

作为大单品将带来行业空间显著扩容，参与研发销售的首批企业有望抢占先

机获得较高市场份额，显著提振收入业绩。动保板块周期性与变革性并存，

持续强烈推荐，重点推荐动保龙头普莱柯、生物股份、科前生物。 

市场回顾： 

本周（0515-0519）申万农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：种植业 0.27%、

农产品加工-0.48%、饲料-1.71%、渔业-1.81%、动物保健-3.32%、养殖业

-4.25%。 

本周（0515-0519）申万农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：*ST 正邦

16.41%、万辰生物 10.73%、金新农 8.63%、新五丰 7.08%、巨星农牧 6.65%；

表现后五的公司为：东瑞股份-1.96%、大禹节水-1.97%、禾丰牧业-2.13%、

科前生物-2.42%、金健米业-2.44%。 

重点推荐： 

【重点推荐】牧原股份、海大集团、普莱柯、科前生物、生物股份 

【建议关注】隆平高科、大北农、天康生物、中宠股份、佩蒂股份 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 
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1. 核心观点：4 月生猪产能去化持续，持续推荐生猪养殖 

生猪养殖：本周生猪价格为 14.25 元/千克，较上周下跌 0.90%;猪肉价格为 19.40 元/千克，较上周下跌 0.92%;

仔猪价格 35.14 元/千克，较上周上涨 0.14%;二元母猪价格为 2665 元/头，较上周上涨 0.01%。本周生猪价

格维持下跌趋势。需求端来看，终端需求整体仍偏弱，收储暂未开启；供给端来看，养殖户挺价情绪松动，

出栏较为积极，市场供给宽松，价格维持弱势运行。农业农村部数据显示，4 月能繁母猪存栏量环比下降 0.5%，

已连续四个月下降。猪价持续磨底，养殖端持续亏损，主被动去产能持续，猪周期持续向好，建议逢低布局。

行业估值低位，具备较强的配置价值。建议关注周期磨底阶段管理优异与产能扩张的相关企业，重点推荐牧

原股份、天康生物等。 

动保方面，进入 23 年动保企业行业盈利已明显复苏，兰兽研、中科院两个路径的非洲猪瘟亚单位疫苗近期

已分别向农业农村部提交了兽药应急评价申请，相关评审工作正在进行，建议持续关注后续进展。非瘟疫苗

一旦上市，作为大单品将带来行业空间显著扩容，参与研发销售的首批企业有望抢占先机获得较高市场份额，

显著提振收入业绩。动保板块周期性与变革性并存，持续强烈推荐，重点推荐动保龙头普莱柯、生物股份、

科前生物。 

2. 重点子行业情况跟踪及推荐标的 

生猪养殖：本周生猪价格为 14.25 元/千克，较上周下跌 0.90%;猪肉价格为 19.40 元/千克，较上周下跌 0.92%;

仔猪价格 35.14 元/千克，较上周上涨 0.14%;二元母猪价格为 2665 元/头，较上周上涨 0.01%。本周生猪价

格维持下跌趋势。需求端来看，终端需求整体仍偏弱，收储暂未开启；供给端来看，养殖户挺价情绪松动，

出栏较为积极，市场供给宽松，价格维持弱势运行。农业农村部数据显示，4 月能繁母猪存栏量环比下降 0.5%，

已连续四个月下降。猪价持续磨底，养殖端持续亏损，主被动去产能持续，猪周期持续向好，建议逢低布局。

行业估值低位，具备较强的配置价值。建议关注周期磨底阶段管理优异与产能扩张的相关企业，重点推荐牧

原股份、天康生物等。 

饲料动保：本周五（5 月 19 日）国内玉米均价 2719.47 元/吨，较上周五下跌 0.80%；豆粕均价 4280 元/吨，

较上周五下跌 105 元/吨。玉米小幅走跌，总体国内玉米供给充足。豆粕方面，受美国天气、播种进度及出苗

率良好的影响，期货价格走弱，现货到岗仍有检疫进度影响供给的情况，预计短期仍将维持高位震荡。饲料

板块持续重点推荐海大集团，公司利基产品水产料有望在存塘消化和消费复苏补苗积极后，重回景气通道；

原料回调带来的成本改善也有望提升公司盈利能力，公司行业竞争力和市占率有望修提升。 

动保方面，进入 23 年动保企业行业盈利已明显复苏，兰兽研、中科院两个路径的非洲猪瘟亚单位疫苗近期

已分别向农业农村部提交了兽药应急评价申请，相关评审工作正在进行，建议持续关注后续进展。非瘟疫苗

一旦上市，作为大单品将带来行业空间显著扩容，参与研发销售的首批企业有望抢占先机获得较高市场份额，

显著提振收入业绩。动保板块周期性与变革性并存，持续强烈推荐，重点推荐动保龙头普莱柯、生物股份、

科前生物。 

种植种业：农民日报发表题为《转基因食品能不能长期吃，会不会影响后代？》的文章，文章表示任何食物

包括转基因食品中含有的基因和蛋白质等都会被“一视同仁”消化分解吸收代谢，因此转基因食品在人体中

没有产生长期影响的物质基础，更不会改变我们的基因，影响后代。使大众从观念上接受转基因产品是推广

生物育种的重要前提，转基因商业化进程有望持续加速推进，转基因种子的商用有望带来种业的规模提升和
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格局改善，具备技术储备优势和种质资源优势的企业有望受益，建议关注大北农、隆平高科，其他相关标的

登海种业。 

白羽肉鸡养殖：本周五（5 月 19 日）全国白羽肉毛鸡均价 9.52 元/公斤，较上周下跌 0.66%；全国白羽肉鸡

苗均价 2.26 元/羽，较上周下跌 1.16%。本周毛鸡小幅下跌，区域出现分化，呈现震荡走势；鸡苗价格周内

先跌后涨，销量略有提升。预计近期价格走势仍偏弱，但存在触底回升的趋势。海外引种压力仍存，消费旺

季复苏有望带来商品代景气回升，建议首先关注白羽肉鸡种鸡端具备优势的企业，其次关注下游肉鸡和全产

业链企业。 

宠物：乖宝宠物更新招股说明书，披露 2023 年 Q1 业绩情况。公司 2023Q1 实现营业收入 9.05 亿元，同比

增长 24.54%，实现归母净利润 8498.40 万元，同比增长 93.69%。公司自有品牌知名度和影响力持续提升带

动公司收入和盈利能力持续提升。建议下半年持续关注海外订单恢复情况及国内市场品牌拓展。推荐关注国

内市场持续拓展的宠物食品龙头中宠股份和佩蒂股份；推荐关注涉及宠物医药的上市公司科前生物、生物股

份、普莱柯等。 

【重点推荐】牧原股份、海大集团、普莱柯、科前生物、生物股份 

【建议关注】隆平高科、大北农、天康生物、中宠股份、佩蒂股份 

风险提示：畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。 

3. 市场表现：本周市场大部下跌 

本周（0515-0519）申万农林牧渔各子行业中，周涨跌幅依次为：种植业 0.27%、农产品加工-0.48%、饲料

-1.71%、渔业-1.81%、动物保健-3.32%、养殖业-4.25%。 

图 1:农林牧渔子行业涨跌幅  图 2:农林牧渔子行业市盈率 

 

 

 

资料来源： iFinD、东兴证券研究所  资料来源： iFinD、东兴证券研究所 

本周（0515-0519）申万农林牧渔行业公司中，表现前五的公司为：*ST 正邦 16.41%、万辰生物 10.73%、

金新农 8.63%、新五丰 7.08%、巨星农牧 6.65%；表现后五的公司为：东瑞股份-1.96%、大禹节水-1.97%、

禾丰牧业-2.13%、科前生物-2.42%、金健米业-2.44%。 

图 3:农林牧渔行业公司涨跌幅 
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资料来源： iFinD、东兴证券研究所 

4. 行业资讯与重点公司公告 

1、 *ST 正邦：关于与江西省供销冷链科技有限公司签署战略合作框架协议的公告 

江西正邦科技股份有限公司近日与江西省供销冷链科技有限公司签订了《战略合作框架协议》，双方计划在

产业投资、供应链业务、冷链仓储、冷链物流等方面开展全方位合作，协议有效期为 5 年，拟定合作额度为

10 亿元。 

5. 风险提示 

畜禽价格波动风险，极端天气影响，动物疫病影响等。  
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附录：行业重点价格跟踪 

生猪市场 

图 4:生猪存栏量（万头）及环比  图 5:能繁母猪存栏量（万头）及环比 

 

 

 

资料来源： iFinD、东兴证券研究所  资料来源： iFinD、东兴证券研究所 

图 6:能繁母猪价格（元/公斤）  图 7:仔猪价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图 8:生猪价格（元/公斤）   图 9:猪肉价格（元/公斤）  

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图 10:国内玉米价格（元/公斤）  图 11:国内豆粕价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图 12:育肥料价格（元/公斤）  图 13:猪粮比价 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图 14:自繁自养利润（元/头）  图 15:外购仔猪利润（元/头） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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家禽市场 

图 16:肉鸡苗价格（元/羽）  图 17:白羽肉鸡价格（元/公斤） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图 18:白条鸡价格（元/公斤）  图 19:肉种蛋价格（元/羽） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 

图 20:肉鸡料价格（元/公斤）  图 21:肉鸡成本（元/500 克） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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图 22:毛鸡利润（元/羽）  图 23:白羽肉鸡利润（元/羽） 

 

 

 

资料来源： iFinD，东兴证券研究所  资料来源： iFinD，东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 农林牧渔行业报告：猪价弱势产能去化有望持续，推荐养殖及后周期 2023-05-16 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：猪价持续弱势筑底，持续推荐养殖及后周期 2023-05-08 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：价格止跌不改产能去化，持续推荐生猪及后周期板块 2023-04-24 

行业普通报告 农林牧渔行业：非瘟疫苗已提交应急评审，持续推荐生猪及后周期板块 2023-04-17 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：3 月生猪产能去化继续，持续关注生猪养殖板块 2023-04-11 

行业普通报告 农林牧渔行业：猪价下行产能去化有望持续，生猪养殖投资窗口已至 2023-04-04 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：持续推荐生猪养殖链及后周期机会 2023-03-27 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：把握生猪产能去化，关注种业振兴 2023-03-21 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：生猪价格震荡调整，鸡苗维持强势运行 2023-03-13 

行业普通报告 农林牧渔行业报告：畜禽价格上涨，持续关注种业和后周期 2023-02-28 

公司普通报告 牧原股份（002714）：出栏稳健增长，成本优势明显 2023-05-11 

公司普通报告 牧原股份（002714）：Q2 业绩明显改善，成本优势不断夯实 2022-09-05 

公司深度报告 科前生物（688526）：盈利明显恢复，研发实力持续夯实 2023-04-19 

公司普通报告 科前生物（688526）：业绩端下滑明显，产品研发与渠道布局持续推进 2022-09-01 

公司普通报告 海大集团（002311）：饲料逆势增长，养殖专业化能力提升 2023-04-27 

公司普通报告 海大集团（002311）：饲料逆势增长，养殖扭亏为盈 2022-10-26 

公司普通报告 隆平高科（000998）：Q1 盈利大幅提升，玉米种子景气高增 2023-05-11 

公司普通报告 隆平高科（000998）：玉米种子量利齐升，转基因布局有望兑现 2022-08-26 

公司普通报告 大北农（002385）：养殖低迷拖累短期业绩，持续推进主业和转基因业务发展 2022-08-16 

公司普通报告 中宠股份（002891）：海外业务静待库存消化，国内市场持续高增可期 2023-04-21 

公司普通报告 中宠股份（002891）：海外业务稳健，国内持续主粮布局 2022-10-28 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：海外库存待消化，国内自主品牌持续发力 2023-04-27 

公司普通报告 佩蒂股份（300673）：海内外业务双轮驱动，汇兑收益助力业绩高增 2022-10-26 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格
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关系。在法律许可的情况下，我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。本报告版权仅

为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为东兴证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报

告的机构以及其阅读和使用者应慎重使用报告、防止被误导，本公司不承担由于非授权机构私自刊发和非授

权客户使用该报告所产生的相关风险和责任。 
 

行业评级体系 

 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500指

数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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