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 5 月 23 日消息，华为仅用 15 小时便完成全球 88 家子公司 MetaERP 大规模切换。切换于 5 月 13 日 9 点开始启

动，计划在 24 小时内完成割接。5 月 14 日零时，华为全球切换指挥中心宣布“MetaERP 5 月切换成功”，比计

划提前 9 个小时。本次成功切换，覆盖 90%的全球税法和会计准则，完全覆盖全球销售、供应、采购、交付、

财经等场景，同时构建了跨领域、跨时区高效协同作战能力，为 MetaERP 的全面切换奠定了坚实基础。 

 首批大规模切换告捷，覆盖全球众多地区及产业。2023 年华为全球 200 多家子公司将分两批进行 MetaERP 切

换，本次切换为首批大规模切换，涉及亚太、欧洲、中东中亚、南部非洲、拉美 5 个地区部、6 个账务共享中心、

75 个国家，合计 88 家子公司，业务涵盖 ICT、华为云、终端等多个产业。 

 本次切换验证华为 MetaERP 技术、架构、工程自主可控、高可用性、高先进性。自主可控：全栈自主可控操作

系统、数据库和编译环境。云原生架构、分布式部署：全球上万用户跨区域等距服务，秒级体验。元数据多租灵

活编排能力：全球税法和会计准则差异化场景敏捷响应。大数据及人工智能：全球多币种资金核算准确、数据一

致、不错一分钱。 

 重视华为产业链标的投资机会。早前华为官宣 MetaERP 时，华为轮值董事长、CFO 孟晚舟表示：“技术的每一

次跨越，不仅需要以匠心精神日积月累，更需要秉承开放精神推动认知的跃升。MetaERP 的建设，需要合作伙

伴的共同投入。只有开放才能创新，只有合作才能繁荣。”赛意信息：泛 ERP+智能制造双轮驱动，华为 ERP 领

域与工业软件领域双重核心合作伙伴，智能制造业务自研比例持续提升，23 年有望取得高质量业绩。汉得信息：

三重利好共振，一是百度文心一言-首批合作伙伴且 19 年获百度战略投资；二是微软 Dynamics 365 Copilot-子

公司汉得微扬与微软 Dynamics 有深度合作；三是华为 ERP-同为华为合作伙伴。 

 重视 ERP 国产替代主线。华为本轮大规模成功切换 MetaERP 提振了市场对于国产 ERP 技术实力的信心，或进

一步催化 ERP 国产替代进程释放增量市场。据赛迪顾问，总量市场层面，2020 年 SAP 与 Oracle 分别占到我国

ERP 市场份额的 22.2%与 8.6%，位居第二与第四位；据前瞻产业研究院，高端市场层面，2020 年 SAP 与 Oracle

分别占到我国高端 ERP 市场份额的 33%与 20%，以高端产品为主的国产 ERP 替代空间巨大。若华为后期推出

商用 ERP 产品，或将充分依托自身全球化布局及科技制造基因吸引更多跨国企业及本土科技制造公司使用

MetaERP 产品，与现有国产 ERP 厂商形成错位竞争，并持续催化 ERP 国产替代进程。 

 高端 ERP 国央企替代是行业信创重要赛道之一，华为若推出商用 ERP 产品，预计相关合作伙伴厂商将深度

受益，建议关注华为产业链厂商。推荐关注赛意信息、汉得信息、金蝶国际、用友网络、中国软件国际等（完

整推荐组合详见正文）。 

 专用产品通用化转型节奏不及预期的风险；行业竞争加剧风险。 
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图表1：推荐关注华为 MetaERP 相关标的 

公司名称 股票代码 推荐理由 

赛意信息 300687.SZ 

赛意信息深耕泛 ERP+智能制造 MOM领域多年，脱胎于美的 IT 部门，现已形成以泛 ERP 和智能制

造为主的整体布局，为企业提供高端软件咨询、实施及集成服务。Wind 一致预测 22、23、24 年摊

薄 EPS 分别为 0.66、0.90、1.21 元，对应 57X、42X、31X PE。 

汉得信息 300170.SZ 

汉得信息系国内市场上颇具规模的数字化综合服务商，具备全面的企业数字化服务能力。自 2011 年

上市以来，公司坚持打磨自主技术平台+自主应用产品+全面实施服务/运维能力体系。Wind 一致预

测 22、23、24 年摊薄 EPS 分别为 0.52、0.32、0.49元，对应 24X、40X、26X PE。 

金蝶国际 0268.HK 

金蝶国际系领先的企业管理云 SaaS 公司，企业数字化转型的“领跑者”。公司始终坚持“平台+人

才税+生态”战略，旨在帮助企业构建数字化技术的新基础和企业业务能力 EBC，连续 16 年稳居中

国成长型企业软件市场占有率第一。Wind 一致预测 23、24 年摊薄 EPS 分别为-0.07、-0.06 元，对

应-156X、-186X PE。 

用友网络 600588.SH 

用友网络是中国领先的云服务和软件提供商。在 2010 年开始逐步面向云转型，已成为中国财务 SaaS

和 ERP SaaS 的领先服务商。通过构建和运营商业创新平台（用友 BIP），以平台化、生态化的方

式，满足企业客户利用数智技术对产品、业务、组织和管理的创新需求。Wind 一致预测 23、24、

25 摊薄 EPS 分别为 0.19、0.32、0.46 元，对应 107X、63X、44X PE。 

中国软件国际 0354.HK 

中国软件国际是国内 IT 服务龙头，提供从咨询、解决方案、外包服务到 IT 人才培养的“端到端”软

件及信息服务。公司基石业务稳健发展，开启云转型后，成长业务飞速发展。Wind 一致预测 23、24

年摊薄 EPS 分别为 0.37、0.46 元，对应 13X、10X PE。 

软通动力 301236.SZ 

软通动力是国内领先的软件与信息技术服务商。公司主营业务是为通讯设备、互联网服务、金融、

高科技与制造等多个行业客户提供端到端的软件与数字技术服务和数字化运营服务。公司覆盖行业

广，有较好的大客户合作基础。Wind 一致预测 22、23、24 年摊薄 EPS 分别为 0.52、0.32、0.49

元，对应 24X、40X、26X PE。 

能科科技 603859.SH 

能科科技系智能制造与智能电气先进技术提供商。公司专注于为离散制造业提供智能研发、智能生

产到智能服务的全生命周期集成服务，销售计划、生产管理到自动化产线的企业纵向集成服务。Wind

一致预测 23、24 年摊薄 EPS 分别为 1.57、2.06 元，对应 23X、18X PE。 

中望软件 688083.SH 

中望软件系国内领先的研发设计类工业软件供应商，主要从事 CAD/CAM/CAE 等研发设计类工业软

件的研发、推广与销售业务。预计公司 22、23、24 年营业收入分别为 6.0、7.8、10.1 亿元，归母

净利润分别为 0.07、2.04、2.73 亿元。采用市销率法对公司进行估值，选取 3 家可比公司，给予公

司 2023 年 30 倍 PS 估值，目标价 271.5 元/股。 
 

来源：Wind，国金证券研究所 

注：盈利预测及估值来自 Wind 一致预期。 
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行业投资评级的说明：  

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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特别声明： 

国金证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券 ”）所有，未经事先书面授权，任何机构和个人均不得以任何方式对本报告的任何部分制作任何形式

的复制、转发、转载、引用、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，

且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。 

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。本报告

反映撰写研究人员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，国金证券不对使用本报告所包含的材

料产生的任何直接或间接损失或与此有关的其他任何损失承担任何责任。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情

况下，可能会随时调整，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而与国金证券其它业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意

见不同或者相反。 

本报告仅为参考之用，在任何地区均不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告提及的任何证券或金融工具均可能含有重大的风险，可能

不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 

客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。证券研究报告是用于服务具备专业知识的投资

者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议获取报告人员应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）

咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任

何担保，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。 

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告并非意图发送、发布给在当地法律或监管规则下不允许向其发送、发布该研究报告的人员。国金证券并不因收件人收到本报告而视其为国金证券的客户。

本报告对于收件人而言属高度机密，只有符合条件的收件人才能使用。根据《证券期货投资者适当性管理办法》，本报告仅供国金证券股份有限公司客户中风险评级

高于 C3 级(含 C3 级）的投资者使用；本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需要，不应被视为对特定客户关于特定证券或金融工具的

建议或策略。对于本报告中提及的任何证券或金融工具，本报告的收件人须保持自身的独立判断。使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承

担相关法律责任。 

若国金证券以外的任何机构或个人发送本报告，则由该机构或个人为此发送行为承担全部责任。本报告不构成国金证券向发送本报告机构或个人的收件人提供

投资建议，国金证券不为此承担任何责任。 

此报告仅限于中国境内使用。国金证券版权所有，保留一切权利。 
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