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4 月我国工业机器人产量同比下降 7.4% 

——机械行业周报（05.15~05.19）  
  

相关研究： 

1.《20230508湘财证券-机械行业：

3月全球半导体销售额同比下降

21.3%》           2023.05.08 

2.《20230515湘财证券-机械行业：

4月我国挖机总销量同比下降

23.5%》           2023.05.15 

 

行业评级：增持 

近十二个月行业表现 

 

% 1 个月 3 个月 12 个月 

相对收益 0.8  -2.0  15.7  

绝对收益 -1.4  -6.8  12.4  

注：相对收益与沪深 300 相比 

 

分析师：轩鹏程 

证书编号：S0500521070003 

Tel：(8621) 50295321 

Email：xuanpc@xcsc.com 

 

地址：上海市浦东新区银城路88号

中国人寿金融中心10楼 
 

核心要点： 

❑ 上周机械设备行业上涨 4.0%，跑赢大盘 3.8 个百分点 

上周，机械设备行业上涨 4.0%，跑赢大盘 3.8 个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括机器人（11.4%）、仪器仪表（8.2%）、半导体设备

（7.3%）、其他自动化设备（6.9%）、激光设备（6.7%）。 

❑ 通用自动化：4 月我国工业机器人产量同比下降 7.4% 

据国家统计局数据，4 月份我国工业机器人产量约 3.81 万台，同比减少

7.4%，增速较前值下降 1.7pct；1-4 月累计产量约 14.22 万台，同比减少 4.4%，

增速较 3 月下降 1.4pct。4 月份，我国金属切削机床产量约 5.1 万台，同比减

少 1.9%；1-4 月累计产量约 19.1 万台，同比减少 3.0%，增速较前值回升 3.8pct。

金属成形机床产量约 1.6 万台，同比减少 11.1%；1-4 月累计产量约 6.1 万台，

同比减少 6.2%，增速较前值回升 7.4pct。受 4 月份 PMI 重回收缩区间、制造

业景气度回落影响，我国工业机器人和金属切削机床产量增速均有所回落。 

❑ 工程机械：3 月我国叉车销量同比减少 2.3% 

据中国工程机械协会数据，4 月份，我国叉车销量约 10.0 万台，同比增

长 10.5%，增速较前值回升 12.8pct；1-4 月我国叉车累计销量约 38.5 万台，

同比增长 3.7%，增速较前值上升 2.2pct。4 月我国汽车起重机销量为 2716 台，

同比增长 14.9%，增速较前值回升 24.5pct，1-4 月我国汽车起重机累计销量

为 10448 台，同比减少 3.0%，增速较前值上升 7.2pct。出口维持增长叠加前

期低基数推动 4 月我国叉车销量增速大幅回升。未来，随着我国制造业需求

复苏，叉车销量增速有望继续回升，进入新一轮增长周期。 

❑ 光伏加工设备：4 月我国新增光伏装机容量同比增长 299.2% 

据国家能源局数据，4 月我国新增光伏装机容量为 14.65GW，同比增长

299.2%，1-4 月累计新增光伏装机容量 48.31GW，同比增长 186.20%。此外，

国家统计局统计，4 月我国光伏电池产量为 39.9GW，同比增长 69.1%；1-4

月累计产量为 144.4GW，同比增长 56.7%。受多晶硅价格快速下跌并带动下

游各环节价格持续下降影响，我国新增光伏装机容量维持快速增长趋势。未

来随产能加快释放，硅料价格有望继续下跌，刺激终端装机需求保持增长。 

❑ 投资建议 

短期看，虽然 4 月我国制造业景气度有所回落，导致机床、工业机器人

产量略有承压。但企业新增中长期贷款同比增长 151%，保持高速增长趋势，

表明企业融资端或已率先复苏，未来随制造业利润修复和景气复苏，通用自

动化需求有望逐渐回暖。此外，随着地产支持力度不断加大，地产投资和新

开工有望逐渐企稳，叠加出口增长以及低基数等因素，今年我国挖掘机、装

载机等主要工程机械销量也有望恢复增长。综上，我们维持机械行业“增持”

评级。建议关注机床工具、工控设备、工业机器人、工程机械等细分板块。 

❑ 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。 
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1 市场回顾 

上周，机械设备行业上涨 4.0%，跑赢大盘 3.8 个百分点。机械行业中表

现较好的细分板块包括机器人（11.4%）、仪器仪表（8.2%）、半导体设备（7.3%）、

其他自动化设备（6.9%）、激光设备（6.7%）。 

图 1 近一周机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

截至 5 月 19 日，机械设备行业年初至今上涨 6.4%，跑赢大盘 4.5 个百

分点。其中表现较好的细分板块包括仪器仪表（29.5%）、激光设备（27.4%）、

半导体设备（25.8%）、机器人（20.1%）、轨交设备Ⅱ（19.8%）。 

图 2 年初以来机械设备及各子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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截至 5 月 19 日，近一周涨幅靠前的公司为丰立智能（55.6%）、昆船智

能（39.1%）、优德精密（34.1%）、智立方（33.0%）、科瑞技术（26.5%）。

年初至今涨幅靠前的公司为精测电子（115.2%）、铁科轨道（108.2%）、智立

方（96.5%）、华中数控（91.6%）、华工科技（90.1%）。 

表 1 机械设备行业上周涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

301368.SZ 丰立智能 40  100.1  4.1  55.6  66.2  金属制品 

301311.SZ 昆船智能 67  75.1  3.7  39.1  57.4  其他通用设备 

300549.SZ 优德精密 23  76.8  4.2  34.1  42.6  其他专用设备 

301312.SZ 智立方 69  59.2  6.2  33.0  96.5  其他自动化设备 

002957.SZ 科瑞技术 77  24.3  2.7  26.5  23.7  工控设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

表 2 机械设备行业年初至今涨幅前五公司（亿元，%） 

证券代码 公司简称 总市值 PE(TTM) PB(LF) 近一周涨跌幅 年初至今涨跌幅 所属板块 

300567.SZ 精测电子 300  117.7  9.4  9.9  115.2  仪器仪表 

688569.SH 铁科轨道 77  23.4  2.9  0.3  108.2  轨交设备Ⅲ 

301312.SZ 智立方 69  59.2  6.2  33.0  96.5  其他自动化设备 

300161.SZ 华中数控 87  428.7  5.4  9.9  91.6  机床工具 

000988.SZ 华工科技 313  31.6  3.7  8.8  90.1  激光设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2 基本面数据 

2.1 下游宏观需求指标 

图 3 我国新增专项债累计发行规模及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 4 我国基建投资增速（不含电力） 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 5 我国商品房销售额和土地购置面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 6 我国房地产投资额和新开工面积增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
   
 
 

图 7 我国工业企业利润总额和制造业固定资产投资 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 8 我国 PMI 和 PMI 新订单指数变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 
 
 

图 9 我国出口金额与工业企业产成品存货增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 10 美国制造业 PMI 和摩根大通全球制造业 PMI 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 11 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 12 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.2 大宗商品价格 

图 13 IPE 和纽约原油期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 14 IPE 和纽约天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 15 我国钢材价格指数 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 16 我国动力煤价格 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3 各细分行业数据 

2.3.1 工程机械 

图 17 我国挖掘机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 18 我国挖掘机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 19 我国挖掘机开工小时数及同比 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 20 近五年我国挖掘机月度开工率 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 21 我国装载机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 22 我国装载机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 23 我国汽车起重机当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 24 我国汽车起重机累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 
 
 

图 25 庞源租赁塔吊吨米利用率 

 

资料来源：上海庞源官网，湘财证券研究所 

图 26 庞源租赁新单价格指数 

 

资料来源：上海庞源官网，湘财证券研究所 

 
 
 

图 27 我国叉车当月销量及增速 

 

资料来源：庞源租赁官网，湘财证券研究所 

图 28 我国叉车累计销量及增速 

 

资料来源：庞源租赁官网，湘财证券研究所 
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2.3.2 锂电设备 

图 29 我国新能源汽车当月销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 30 我国新能源汽车累计销量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 31 我国动力电池当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 32 我国动力电池累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 

2.3.3 光伏设备 

图 33 我国多晶硅价格走势 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 34 我国主流单晶硅片价格走势 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 
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图 35 我国主流电池片价格走势 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 36 我国主流光伏组件价格走势 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

 
 
 

图 37 我国当月新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

图 38 我国累计新增光伏装机量及增速 

 

资料来源：同花顺，湘财证券研究所 

 
 
 

图 39 我国光伏组件当月出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 

图 40 我国光伏组件累计出口量及增速 

 

资料来源：盖锡数据，海关总署，湘财证券研究所 
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2.3.4 半导体设备 

图 41 全球半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 42 我国半导体销售额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 43 日本半导体设备出货额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 44 我国半导体设备销售额当季值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

2.3.5 机床工具 

图 45 我国金属切削机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 46 我国金属切削机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 47 我国金属成形机床当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 48 我国金属成形机床累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
  
 

图 49 日本金切机床机械订单金额及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 50 我国机床进口金额累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
 
 

2.3.6 自动化设备 

图 51 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 52 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2.3.7 能源及重型设备 

图 53 油气开采业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 54 煤炭采选业利润总额和固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
 

图 55 我国新接船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 56 我国手持船舶订单量累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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3 行业要闻 

1） NVIDIA 创始人看好人形机器人加快商业化落地 

5 月 17 日，NVIDIA（英伟达）创始人黄仁勋在比利时举行的 ITF 2023

年半导体大会上表示：下一波人工智能浪潮是“具身人工智能（embodied 

AI）”。具身智能涉及与外部环境的实际互动，通过对物理环境的感知和实际

操作，具身智能可以获得更全面的信息和数据，进一步提高对环境的理解和决

策能力，包括机器人、自动驾驶汽车等。在 AIGC 火热的当下，“具身智能”

这一名词的出现，将“机器人+AI”再次推上舞台中心。具身智能有望催化下

一波人工智能应用的浪潮，凭借其物理反馈、物理输出的特性，将是继 AIGC

之后的又一个现象级 AI 应用。（资料来源：凤凰新闻） 

2） CIBF2023：降本增效需求催生多环节技术革新 

5 月 16 日-18 日，第十五届深圳国际电池技术展览会举行，CIBF 2023

展览会将展示全球各类电池，包括动力电池、储能电池、3C 电池、充换电设

备及配套设施、氢能及燃料电池、电池材料、制造设备、动力及储能系统解决

方案等。特别值得一提的是，展览会将展示我国在各种新能源乘用车、客车、

物流车、载重卡车、船舶等用动力电池、燃料电池和储能领域近两年来所取得

的一系列成果。各路新玩家纷纷入局锂电设备领域，并切入叠片机等格局尚未

完全形成的机型，市场竞争愈发激烈。锂电产业链各环节降本增效需求催生新

技术路线的不断迭代。钠离子电池、大圆柱电池和半固态/固态电池等新产品

均有亮相。（资料来源：中国电池 CBEA） 

3） “擎天柱”新功能亮相，马斯克：人形机器人市场将超电动车 

当地时间 5 月 16 日，特斯拉在 2023 股东大会上，发布了 Optimus 人形

机器人最新演示视频。在机械关节控制方面，特斯拉机器人电机扭矩控制，力

度控制更加精确灵敏；在感知方面，该机器人环境感知和记忆能力提升不仅可

以看路，亦会记路；在学习方面，Optimus 可根据人类动作范例，进行端到端

动作操控。马斯克称特斯拉的长期价值将主要来自人形机器人，并预测人形机

器人需求将达 100 亿台，远超汽车，如果机器人与人的比例为 2:1，需求将达

到 200 亿台。（资料来源：第一财经） 
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4 公司公告 

1） 汉威科技：关于筹划重大资产出售的进展公告（2023-05-19） 

根据公司未来发展规划，进一步聚焦主业，优化资产结构，更加集中资源

专注发展传感器及物联网应用等核心业务，公司计划进行相关重资产业务板

块资产出售，于 2023 年 2 月 21 日与郑州高新投资控股集团有限公司签署了

《股权转让意向协议》，拟向交易对手方出售公司控股子公司郑州汉威智源科

技有限公司 65%股权。本次交易不构成重组上市，也不会导致公司控制权的

变更，预计可能构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

2） 埃斯顿：关于收购 M.A.i.剩余股权的进展公告（2023-05-20） 

公司第四届董事会第二十四次会议、2023 年第一次临时股东大会审议通

过了《关于变更部分非公开发行股票募集资金用途的议案》。同意公司暂缓实

施“应用于医疗和手术的专用协作机器人研制项目”，变更该项目尚未使用

的募集资金约 10,014.17 万元用于收购 M.A.I GMBH & CO. KG（以下简称

“M.A.i.”）剩余 49.989%股权；同时，同意变更“机器人激光焊接和激光 3D 

打印研制项目”部分募集资金用途，调减募投项目投资总额中约 5,500 万元

用于收购 M.A.i.剩余 49.989%股权。 

3） 中大力德：关于聘任公司副总经理的公告（2023-05-20） 

公司于 2023 年 5 月 19 日召开第三届董事会第九次会议，审议通过了

《关于聘任公司副总经理的议案》。经公司总经理岑国建先生提名，董事会全

体董事一致同意聘任汤杰先生为公司副总经理，任期自本次董事会审议通过

之日起至公司第三届董事会届满之日止。 

4） 华海清科：关于 12 英寸超精密晶圆减薄机量产机台出货的自愿性披露公

告（2023-05-22） 

近日，公司新一代 12 英寸超精密晶圆减薄机 Versatile-GP300 量产

机台出机发往集成电路龙头企业。12 英寸超精密晶圆减薄机是业内首次实现 

12 英寸晶圆超精密磨削和 CMP 全局平坦化的有机整合集成设备，Versatile-

GP300 量产机台可稳定实现 12 英寸晶圆片内磨削总厚度变化（以下简称

“TTV”）＜1um 和减薄工艺全过程的稳定可控。该产品量产机台出货标志着

其性能获得客户认可，将有助于巩固和提升公司的核心竞争力，对公司未来的

发展将产生积极的影响。 
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5 投资建议 

短期看，虽然 4 月我国制造业景气度有所回落，导致机床、工业机器人

产量略有承压。但企业新增中长期贷款同比增长 151%，保持高速增长趋势，

表明企业融资端或已率先复苏，未来随制造业利润修复和景气复苏，通用自动

化需求有望逐渐回暖。此外，随着地产支持力度不断加大，地产投资和新开工

有望逐渐企稳，叠加出口增长以及低基数等因素，今年我国挖掘机、装载机等

主要工程机械销量也有望恢复增长。综上，我们维持机械行业“增持”评级。

建议关注机床工具、工控设备、工业机器人、工程机械等细分板块。 

 

 

6 风险提示 

国内经济增长不及预期。全球经济陷入衰退。
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湘财证券投资评级体系（市场比较基准为沪深 300 指数） 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 
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