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[Table_Summary] 
投资要点 

 2023M1-4 环卫新能源销量同增 37%，渗透率同比提升 2.06pct 至
6.53%。2023M1-4，环卫车销量 26089 辆，同比变动-6.48%。新能源环
卫车销售 1703 辆，同比变动+36.68%，新能源渗透率 6.53%，同比变动
+2.06pct。2022M4 新能源环卫车单月销量 422 辆，同比变动+77%，环
比变动-15%，新能源渗透率 4.81%，同比变动+1.42pct。 

 按首批纳入 20-30 个大中城市试点，仅考虑试点预计 2022-2025 年环卫
新能源销量复增 44%~65%。公共领域车辆全面电动化试点启动，新增
渗透率目标 80%，试点期为 2023-2025 年，首批试点申报截至 2023Q1。
按中大型城市数假设首批纳入 20-30 个，全国 36 个大中城市 2022 年环
卫装备平均销量 910 辆，2025 年 80%渗透率对应新能源销量为 1.5~2.2

万辆，2022 年全国环卫新能源销量 4867 辆，仅考虑试点 2022-2025 年
销量复增 44%~65%，较 2022 年 23%显著提速。 

 新能源环卫装备集中度同比下滑，盈峰、宇通市占率维持前列。2023M1-

4，环卫车 CR3/CR6 分别为 36.93%/46.62%，同比变动-1.96pct/-2.09pct。
新能源 CR3/CR6 分别为 63.83 %/72.40%，同比变动-1.10pct/-3.60pct。
环卫新能源集中度同比下降，其中： 

 盈峰环境：新能源销量同增 109.73%，市占率第一。2023M1-4，环卫车
销售 3886 辆，同比变动-14.18%。其中，新能源环卫车销售 690 辆，同
比变动+109.73%。新能源市占率 40.52%，同比+14.11pct，行业第一。 

 宇通重工：环卫装备市占率第五，新能源市占率第二。2023M1-4，环卫
车销售 818 辆，同比变动-36.09%；新能源环卫车销售 271 辆，同比变
动-28.68%。新能源市占率 15.91%，同比-14.58pct，行业第二。 

 福龙马：新能源环卫车销量同增 26%，市占率第三。2023 M1-4，环卫
车销售 1033 辆，同比变动-17.03%；新能源环卫车销售 126 辆，同比变
动+26.00%。新能源市占率 7.40%，同比-0.63pct，行业第三。 

 上海新能源销量大增，上海新能源渗透率高达 47%。2023M1-4，新能
源环卫车，1）销量前五的省份分别为四川（374 辆，占 22%）、广东（262

辆，占 15%）、江苏（166 辆，占 10%）、上海（137 辆，占 8%）、湖南（122
辆，占 7%）；2）销量增量前五的省份分别为上海（+135 辆，+6750%）、
江苏（+110 辆， +196%）、四川（+98 辆，+36%）、云南（+63 辆，去年
同期无销量）、湖南（+47 辆，+63%）；3）新能源渗透率前五的省份分别
为上海（46.9%）、四川（22.8%）、河南（13.9%）、江苏（13.6%）、广东
（12.6%）。 

 投资建议：我们预计伴随着政策采购力度加强、环卫电动装备经济性改
善，环卫装备行业将迎来需求放量及盈利能力的提升。 

 【宇通重工】环卫新能源龙头弹性最大&产品力领先，我们预计 2023-
2025 年归母净利润复增 22%，扣非归母净利润复增 25%，对应 2023 年
PE 16 倍，凭借底盘及产品力优势，期待拐点。 

 【盈峰环境】环卫装备龙头新能源领跑，根据 wind 一致预期，2023-2025
归母净利润复增 18%，对应 2023 年 PE 20 倍。 

 【福龙马】我们预计 2023-2025 年归母净利润复增 17%，对应 2023 年
PE 15 倍。 

 风险提示：新能源渗透率不及预期，环服市场化率不及预期，竞争加剧  
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1.   2023M4 环卫新能源销量提速，2023M1-4 渗透率同增 2.06pct

至 6.53% 

2023M1-4 环卫新能源销量同增 37%，渗透率同比提升 2.06pct 至 6.53%。根据银

保监会交强险数据，2023M1-4，环卫车合计销量 26089 辆，同比变动-6.48%。其中，新

能源环卫车销售 1703 辆，同比变动 36.68%，新能源渗透率 6.53%，同比变动+2.06pct。 

2023M4 新能源环卫车单月销量同增 77%，单月渗透率为 4.81%。2023M4，环卫

车合计销量 8779 辆，同比变动+24.49%，环比变动+0.01%。其中，新能源环卫车销量 422

辆，同比变动+76.57%，环比变动-15%，新能源渗透率 4.81%，同比变动+1.42pct。 

 

图1：环卫车销量与增速（单位：辆）  图2：新能源环卫车销量与增速（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图3：环卫车单月销量与 2023M4 单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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图4：新能源环卫车单月销量与 2023M4 单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图5：环卫新能源渗透率 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图6：环卫新能源渗透率（单月） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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公共领域车辆全面电动化试点启动，区域扩大&时间明确，2023-2025 年新增或更

新车辆中新能源比例力争达 80%。2023 年 2 月 3 日，工信部等八部门发布《关于组织

开展公共领域车辆全面电动化先行区试点工作的通知》，在全国范围内启动公共领域车

辆全面电动化先行区试点工作，试点期为 2023—2025 年，试点领域新增及更新车辆中

新能源汽车比例显著提高，其中城市公交、出租、环卫、邮政快递、城市物流配送领域

力争达到 80%。相较于此前《新能源汽车产业发展规划（2021-2035 年）》要求 2021 年

起国家生态文明试验区、大气污染防治重点区域新增或更新公交、出租、物流配送等公

共领域车辆新能源汽车比例不低于 80%，本次试点工作进一步明确时间阶段，加快落实

电动化目标，且区域范畴从国家生态文明试验区、大气污染防治重点区域扩大至全国，

以城市为主体自愿申报编写试点工作方案。 

按首批纳入 20-30 个大中城市试点测算，仅考虑试点需求预计 2022-2025 年环卫新

能源销量复增 44%~65%。根据通知，首批试点集中受理申报材料的截止时间为 2023 年

3 月 31 日，此后仍将常态化受理试点申报材料。按中大型城市数假设首批纳入 20-30 个，

全国 36 个大中城市 2022 年平均 910 辆，2025 年 80%渗透率对应新能源环卫装备销量

为 1.5~2.2 万辆，2022 年全国新能源环卫装备销量 4867 辆，仅考虑试点 2022-2025 年销

量复增 44%~65%，较 2022 年的 23%显著提速。 

多省市出台环卫新能源政策，海南和河南政策要求新增和更换全部使用新能源。

2023 年 4 月，多省市出台环卫新能源相关政策，其中浙江省生态环境厅等 17 部门关于

开展减少污染天气攻坚行动的通知，要求以公共领域用车为重点推进新能源化，新增或

更新公交、出租、物流配送、轻型环卫等车辆中新能源汽车比例不低于 80%；北京市昌

平区要求新增和更新的 4.5 吨以下环卫车为纯电动或氢燃料电池车；新增和更新的 4.5

吨以上环卫车中，纯电动或氢燃料电池车比例达到 60%。 

 

表1：各省市环卫新能源政策梳理（2023/4/1~2023/4/31） 

日期 地区 政策内容 来源 

2013/4/11 福建莆田 

加快“电动莆田”建设,提升城市公交、出租、物流、环卫清扫等新能

源汽车使用比例,推动全市城区、农村、社区、园区、景区等重点区域

推广应用示范。 

莆田市市政府 

2023/4/17 江苏常州 

年内市区计划采购新能源公交车 200 辆，新能源公交车占比达运营公

交车现有总数的 60%，城市建成区新增或替换的新能源公交车占比达

90%以上；环卫领域车辆新增及更新车辆中新能源汽车比例不低于

10%；城市物流配送领域新增及更新车辆中新能源汽车应用比例力争

达到 20%；鼓励旅游景区使用新能源汽车。 

常州市人民政府 

2023/4/19 浙江省 
以公共领域用车为重点推进新能源化，新增或更新公交、出租、物流

配送、轻型环卫等车辆中新能源汽车比例不低于 80%。 
浙江省生态环境厅 
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2023/4/28 北京市昌平区 

新增和更新的 4.5 吨以下环卫车为纯电动或氢燃料电池车；新增和更

新的 4.5 吨以上环卫车中，纯电动或氢燃料电池车比例达到 60%。到

2023 年底，纯电动或氢燃料电池车比例达到市级要求。 

昌平区人民政府办

公室 

2023/4/28 福建厦门 

市生态环境局牵头，制定实施柴油货车污染治理攻坚战实施方案，开

展锅炉窑炉综合整治；市工信局牵头，建设“电动厦门”，加快推进

公交、网约、市政、公务等用车电动化进程；厦门港口局牵头，推进

绿色海港建设，强化港口船舶污染防治，确保二氧化氮浓度稳中有降 

市政府 

数据来源：各地政府官网，东吴证券研究所 

 

2.   新能源集中度下滑，盈峰&宇通市占率领先 

2023M1-4 环卫新能源集中度同比下滑。2023M1-4，环卫车 CR3/CR6 分别为

36.93%/46.62%，同比变动-1.96pct/-2.09pct。新能源 CR3/CR6 分别为 63.83 %/72.40%，

同比变动-1.10pct/-3.60pct。 

 

图7：环卫车与新能源环卫车销量 CR3  图8：环卫车与新能源环卫车销量 CR6 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

分析行业头部上市公司： 

盈峰环境：环卫车总销量同减 14.18%，新能源销量同增 109.73%。2023M1-4，盈

峰环境环卫车销售 3886 辆，同比变动-14.18%，其中新能源环卫车销售 690 辆，同比变

动+109.73%。2023M4 单月环卫车销量 1144 辆，同比变动+5.54%，环比变动+2.14%，

其中新能源环卫车销量 213 辆，同比变动+267.24%，环比变动+46.90%。 
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图9：盈峰环境环卫车销量与增速（单位：辆）  图10：盈峰环境新能源环卫车销量与增速（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图11：盈峰环境环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图12：盈峰环境新能源环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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宇通重工：环卫车总销量同降 36.09%，新能源环卫车销量同降 28.68%。2023M1-

4，宇通重工环卫车销售 818 辆，同比变动-36.09%，其中新能源环卫车销售 271 辆，同

比变动-28.68%。2023M4 单月环卫车销量 171 辆，同比变动-39.36%，环比变动-29.05%，

其中新能源环卫车销量 54 辆，同比变动-14.29%，环比变动-48.57%。 

 

图13：宇通重工环卫车销量与增速（单位：辆）  图14：宇通重工新能源环卫车销量与增速（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图15：宇通重工环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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图16：宇通重工新能源环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

福龙马：环卫车总销量同降 17.03%，新能源环卫车销量同增 26.00%。2023M1-4，

福龙马环卫车销售 1033 辆，同比变动-17.03%，其中新能源环卫车销售 126 辆，同比变

动+26.00%。2023M4 单月环卫车销量 324 辆，同比变动-0.31%，环比变动+14.08%，其

中新能源环卫车销量 59 辆，同比变动+63.89%，环比变动+103.45%。 

 

图17：福龙马环卫车销量与增速（单位：辆）  图18：福龙马新能源环卫车销量与增速（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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图19：福龙马环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图20：福龙马新能源环卫车单月销量与 2023 年单月销量同环比数据（单位：辆）  

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

环卫装备：湖北程力市占率第一。2023M1-4，环卫车销售中，市占率前六的分别为

湖北程力、盈峰环境、东风汽车、福龙马、宇通重工、徐州徐工。其中，湖北程力销量

市占率 16.38%，较 2022 年变动-1.07pct，盈峰环境销量市占率 14.90%，较 2022 年变动

-1.76pct，福龙马销量市占率 3.96%，较 2022 年变动-0.79pct，宇通重工市占率 3.14%，

较 2022 年变动-1.59pct。 
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图21：2023M1-4 环卫装备销售市占率  图22：2022 年环卫装备销售市占率 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

环卫新能源：盈峰环境&宇通重工市占率保持领先，福龙马第三。2023M1-4，新能

源环卫车销售中，市占率前六的分别为盈峰环境、宇通重工、福龙马、徐州徐工、奇瑞

商用车、北汽福田。其中，盈峰环境市占率显著提升，销量市占率 40.52%，较 2022 年

变动+11.24pct，宇通重工销量市占率 15.91%，较 2022 年变动-12.85pct，福龙马销量市

占率 7.40%，较 2022 年变动+0.23pct。  

 

图23：2023M1-4 新能源环卫装备销售市占率  图24：2022 年新能源环卫装备销售市占率 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

3.   新能源环卫清洁类装备放量，中高端产品占比持续提升 

新能源环卫清洁类装备放量，占比提升。2023M1-4，1）环卫车中，环卫清洁类销

售 13894 辆，同比变动-3.14%，垃圾收转类销售 12195 辆，同比变动-10.01%。环卫清洁



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业月报 
 

 14 / 27 

类销量占比 53.26%，较 2022 全年变动+0.34pct，垃圾收转类销量占比 46.74%。2）新能

源环卫车中，环卫清洁类销售 1179 辆，同比变动+49.43%，垃圾收转类销售 524 辆，同

比变动+14.66%。环卫清洁类销量占比 69.23%，较 2022 变动+7.30pct，垃圾收转类销量

占比 30.77%。 

 

图25：环卫清洁与垃圾转运销量增速（环卫车）  图26：环卫清洁与垃圾转运销量增速（新能源环卫车） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图27：环卫车与新能源环卫车环卫清洁、垃圾转运占比 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

新能源装备趋于高端化，中高端产品占比持续提升。2023M1-4，1）环卫车中，低

端车型销售 15673 辆，同比变动-6.46%，中高端车型销售 10416 辆，同比变动-6.51%。

低端车型占比 60.08%，较 2022 变动+1.65pct，中高端车型占比 39.92%。2）新能源环卫

车中，低端车型销售 375 辆，同比变动+45.35%，中高端车型销售 1328 辆，同比变动

+77.30%。低端车型占比 22.02%，中高端车型占比 77.98%，中高端车型占比较 2022 全



 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

东吴证券研究所 

行业月报 
 

 15 / 27 

年变动+5.45pct。 

图28：低、中高端销量增速（环卫车）  图29：低、中高端销量增速（新能源环卫车） 

 

 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所  数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图30：环卫车与新能源环卫车低、中高端占比 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

环卫装备市场中，绿化喷洒车占比最高，抑尘车增量第一。2023M1-4，环卫车，1）

销量前五的车型分别为绿化喷洒车（4538 辆，占 17.4%）、压缩式垃圾车（3356 辆，占

12.9%）、吸污车（2963 辆，占 11.4%）、车厢可卸式垃圾车（2691 辆，占 10.3%）、抑尘

车（2395 辆，占 9.2%）；2）销量增长前五的车型分别为抑尘车（+432 辆，+22%，此处

表示销量同比增量+432 辆，销量同比变化+22%，下同）、摆臀式垃圾车（+85 辆，+35%）、

绿化喷洒车（+72 辆，+2%）、除雪车（+43 辆，+11%）、吸尘车（+17 辆，+9%）。 
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图31：2023M1-4 环卫车各车型销售情况及占比（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图32：2023M1-4 环卫车各车型销售增量与同比增速（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

新能源环卫市场中，洗扫车占比最高，垃圾转运车同比增速最快。2023M1-4，新能

源环卫车，1）销量前五的车型分别为洗扫车（451 辆，占 26%）、清洗车（385 辆，占

23%）、路面养护车（225 辆，占 13%）、桶装垃圾运输车（128 辆，占 8%）、自装卸式

垃圾车（127 辆，占 7%）；2）销量增长前五的车型为洗扫车（+190 辆，+73%）、清洗

车（+112 辆，+41%）、路面养护车（+82 辆，+57%）、垃圾转运车（+67 辆，+838%）、

压缩式垃圾车（+48辆，+71%）；3）新能源渗透率前五的车型分别桶装垃圾运输车（44.8%）、

清洗车（40.5%）、路面养护车（29.9%）、垃圾转运车（26.0%）、洗扫车（25.0%）。 
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图33：2023M1-4 新能源环卫车各车型销售及占比（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

  

图34：2023M1-4 新能源环卫车各车型销售增量与同比增速（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图35：2023M1-4 各车型新能源渗透率 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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4.   上海新能源销量大增，上海新能源渗透率高达 47% 

环卫装备销售湖北占比最高，增量第一。2023M1-4，环卫车，1）销量前五的省份

分别为湖北（4855 辆，占 19%）、山东（2243 辆，占 9%）、广东（2086 辆，占 8%）、四

川（1641 辆，占 6%）、河北（1438 辆，占 6%），2）销量增量前五的省份分别为湖北

（+732 辆，+18%）、上海（+134 辆，+85%）、安徽（+121 辆，+13%）、贵州（+99 辆，

+26%）、云南（+71 辆，+12%）。 

 

图36：2023M1-4 环卫车各地区销售情况及占比（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图37：2023M1-4 环卫车各地区销售增量与同比增速（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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新能源环卫销售上海增量第一，上海新能源渗透率最高达 47%。2023M1-4，新能

源环卫车，1）销量前五的省份分别为四川（374 辆，占 22%）、广东（262 辆，占 15%）、

江苏（166 辆，占 10%）、上海（137 辆，占 8%）、湖南（122 辆，占 7%）；2）销量增量

前五的省份分别为上海（+135 辆，+6750%）、江苏（+110 辆， +196%）、四川（+98 辆，

+36%）、云南（+63 辆，去年同期无销量）、湖南（+47 辆，+63%）；3）新能源渗透率前

五的省份分别为上海（46.9%）、四川（22.8%）、河南（13.9%）、江苏（13.6%）、广东

（12.6%）。 

 

图38：2023M1-4 新能源环卫车各地区销售及占比（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

图39：2023M1-4 新能源环卫车各地区销售增量与同比增速（单位：辆） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 
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图40：2023M1-4 各地区新能源渗透率 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

 

5.   环卫新能源成长与竞争力分析： 

5.1.   盈峰环境：四川贡献最大增量，清洗车增量最大 

四川地区贡献新能源最大增量，海南、山西市占率 100%。2023M1-4，公司新能源

环卫车销量同比增量前五的省份为四川（+77 辆，+135%）、河北（+75 辆，+234%）、广

东（+46 辆，+54%）、湖南（+46 辆，+63%）、上海（+45 辆，去年同期无销量）。 

 

图41：2023M1-4 盈峰环境新能源环卫市场成长分析（地区） 
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数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“公司销量”指公司销量同比增量，“地区销量”指全行业销量同比增量，“市占率”指

公司市占率的同比增量，空白表示同比无数据，去年同期基数为零 

 

新能源清洗车增量最大，成功开拓垃圾转运车市场。2023M1-4，公司新能源环卫车

销量同比增量前五的车型为清洗车（+155 辆，+199%）、路面养护车（+78 辆，+355%）、

洗扫车（+70 辆，+81%）、吸尘车（+17 辆，+850%）、垃圾转运车（+16 辆，去年同期

无销量）。公司清洗车增量最大，吸尘车增速最高，公司开拓垃圾转运车市场，市占率

达 21%。 

 

图42：2023M1-4 盈峰环境新能源环卫市场成长分析（品类） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“△公司销量”指公司销量同比增量，“△车型销量”指全行业销量同比增量，“△市占率”

指公司市占率的同比增量，空白表示同比无数据，去年同期基数为零 

 

5.2.   宇通重工：上海贡献最大增量，桶装垃圾运输车市占率最高 

上海地区贡献新能源最大增量，山东市占率 48%最高。2023M1-4，公司新能源环

卫车销量同比增量前四的省份为上海（+29 辆，去年同期无销量）、山东（+26 辆，+650%）、

江苏（+24 辆，+89%）、北京（+15 辆，+375%）。山东区域市占率最高，市占率为 48%，

同增 38pct。 

 

 

△公司销量（辆） 公司YOY △车型销量（辆） 车型YOY 市占率 △市占率（pct）

除雪车 0 0

绿化喷洒车 0 0

洒水车 0 -9 -56% 0% 0

洗墙车 0 0

洗扫车 70 81% 190 73% 35% 2

护栏清洗车 2 50% 1 13% 67% 17

路面养护车 78 355% 82 57% 44% 29

清洗车 155 199% 112 41% 61% 32

扫路车 9 300% 19 68% 26% 15

吸尘车 17 850% 10 111% 100% 78

抑尘车 -5 -36% -15 -29% 25% -2

摆臂式垃圾车 0 0

车厢可卸式垃圾车 -6 -38% -17 -35% 31% -1

垃圾转运车 16 67 838% 21% 21

桶装垃圾运输车 12 50% -28 -18% 28% 13

吸粪车 0 -11 -85% 0% 0

吸污车 0 1 0%

下水道综合养护车 0 0

压缩式对接垃圾车 0 3 0%

自装卸式垃圾车 -1 -3% 30 31% 24% -8

餐厨垃圾车 -2 -13% -26 -39% 35% 11

压缩式垃圾车 16 48% 48 71% 42% -6

环卫

垃圾

盈峰环境
车型
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图43：2023M1-4 宇通重工新能源环卫市场成长分析（地区） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“公司销量”指公司销量同比增量，“地区销量”指全行业销量同比增量，空白表示同比

无数据，去年同期基数为零 

 

自装卸式垃圾车增量最多，桶装垃圾运输车市占率最高。2023M1-4，公司新能源环

卫车销量同比增量前三的车型为自装卸式垃圾车（+7 辆，+27%）、压缩式垃圾车（+6 辆，

+86%）、桶装垃圾运输车（+6 辆，+14%）。公司新能源自装卸式垃圾车增量最多，桶装

垃圾运输车市占率最高，市占率达 38%。 
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图44：2023M1-4 宇通重工新能源环卫市场成长分析（品类） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“△公司销量”指公司销量同比增量，“△车型销量”指全行业销量同比增量，“△市占率”

指公司市占率的同比增量，空白表示同比无数据，去年同期基数为零 

 

5.3.   福龙马：四川区域销量翻倍增量贡献最大，洗扫车销量增量最大 

四川区域销量增量最大，四川区域市占率同增 7pct 至 21%。2023M1-4，公司新能

源环卫车销量同比增量前四的省份为四川（+40 辆，+100%）、广东（+16 辆，+1600%）、

江苏（+9 辆，+900%）、浙江（+6 辆，+600%）。 
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图45：2023M1-4 福龙马新能源环卫市场成长分析（地区）  

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“公司销量”指公司销量同比增量，“地区销量”指全行业销量同比增量，空白表示同比无

数据，去年同期基数为零 

 

洗扫车销量增量最大，开辟护栏清洗车和压缩式对接垃圾车市场。2023M1-4，公司

新能源环卫车销量同比增量前三的车型为洗扫车（+40 辆，+267%）、路面养护车（+21

辆，+300%）、扫路车（+6 辆，+600%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

△公司销量（辆） 公司YOY △地区销量（辆） 地区YOY 市占率 △市占率（pct)

北京 1 22 76% 2% 2

河北 -4 -67% -27 -18% 2% -2

河南 -3 -100% 37 47% 0% -4

黑龙江 0 1 0%

吉林 0 0

辽宁 0 -2 -100%

内蒙古 0 1 0%

天津 0 0

安徽 0 34 567% 0% 0

福建 -6 -60% 16 80% 11% -39

湖北 0 -2 -7% 0% 0

江苏 9 900% 110 196% 6% 4

江西 0 -2 -50% 0% 0

山东 0 22 55% 0% 0

上海 0 135 6750% 0% 0

浙江 6 600% -17 -18% 9% 8

广东 16 1600% -63 -19% 6% 6

广西 0 3 150% 0% 0

贵州 0 0

海南 -1 -100% 0 0% 0% -50

湖南 0 47 63% 0% 0

云南 0 63 0%

甘肃 0 5 0%

宁夏 0 0

青海 0 0

重庆 -9 -100% -18 -100%

山西 -12 -100% -10 -71% 0% -86

陕西 -11 -69% -3 -13% 25% -45

四川 40 100% 98 36% 21% 7

西藏 0 0

新疆 0 7 233% 0% 0

北部大区

东部大区

南部大区

西部大区

纯电销量：福龙马
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图46：2023M1-4 福龙马新能源环卫市场成长分析（品类） 

 

数据来源：银保监会交强险数据，东吴证券研究所 

注：“△公司销量”指公司销量同比增量，“△车型销量”指全行业销量同比增量，“△市占率”

指公司市占率的同比增量，空白表示同比无数据，去年同期基数为零 

 

6.   投资建议 

我们预计伴随着政策采购力度加强、环卫电动装备经济性改善，环卫装备行业将迎

来需求放量及盈利能力的提升，重点关注： 

【宇通重工】环卫新能源龙头弹性最大&产品力领先，工程机械迎修复。我们预计

2023-2025 年归母净利润复增 22%，扣非归母净利润复增 25%，对应 2023 年 PE 16 倍，

2023M1-4 新能源市占率 15.91%，同比-14.58pct，凭借底盘及产品力优势，期待拐点。 

【盈峰环境】环卫装备龙头新能源领跑，装备龙头地位复制环服订单充裕。根据

wind 一致预期，2023-2025 归母净利润复增 18%，对应 2023 年 PE 20 倍。传统装备龙

头 2023M1-4 新能源销量 690 辆，同比+110%，市占率 40.52%，同比+14.11pct。 

【福龙马】环卫新能源销量大增，服务占比超装备可持续。我们预计 2023-2025 年

归母净利润复增 17%，对应 2023 年 PE 15 倍。2023M1-4 新能源市占率 7.40%，同比-

0.63pct。 

 

 

 

 

△公司销量（辆） 公司YOY △车型销量（辆） 车型YOY 市占率 △市占率（pct）

除雪车 0 0

绿化喷洒车 0 0

洒水车 0 -9 -56% 0% 0

洗墙车 0 0

洗扫车 40 267% 190 73% 12% 6

护栏清洗车 2 1 13% 22% 22

路面养护车 21 300% 82 57% 12% 8

清洗车 -7 -37% 112 41% 3% -4

扫路车 6 600% 19 68% 15% 11

吸尘车 -6 -100% 10 111% 0% -67

抑尘车 -1 -20% -15 -29% 11% 1

摆臂式垃圾车 0 0

车厢可卸式垃圾车 -2 -100% -17 -35% 0% -4

垃圾转运车 0 67 838% 0% 0

桶装垃圾运输车 0 -28 -18% 0% 0

吸粪车 0 -11 -85% 0% 0

吸污车 0 1 0%

下水道综合养护车 0 0

压缩式对接垃圾车 3 3 100%

自装卸式垃圾车 -19 -100% 30 31% 0% -20

餐厨垃圾车 -14 -93% -26 -39% 3% -20

压缩式垃圾车 3 27% 48 71% 12% -4

福龙马

环卫

垃圾

车型
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表2：上市公司估值表（估值日期：2023/5/23） 

代码 名称 
市值 

（亿元） 

归母净利润（亿元）/归母净利润 YOY PE 

2023E 2024E 2025E 2023E 2024E 2025E 

600817.SH 宇通重工 66 
4.14 5.03 6.16 

16 13 11 
7% 22% 22% 

000967.SZ 盈峰环境 174 
8.90 10.45 12.38 

20 17 14 
113% 17% 18% 

603686.SH 福龙马 44 
2.91 3.42 4.00 

15 13 11 
11% 18% 17% 

注：宇通重工、福龙马盈利预测来自东吴证券研究所，盈峰环境盈利预测来自 wind 一致预期 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

7.   风险提示 

1） 环卫新能源渗透率不及预期：若存量装备更新和新能源环卫装备推广慢于预期，

将会导致未来环卫装备整体市场规模缩小，对行业内公司环卫装备业务产生不

利影响。 

2） 环卫服务市场化率不及预期：未来环卫服务市场化空间增长的关键假设之一在

于市场化率的提升，若市场化率提升不及预期，将对行业内公司新增订单的获

取产生不利影响。 

3） 市场竞争加剧：新能源环卫装备市场正处于扩张阶段，整车企业与上装企业均

大力开发新能源环卫装备，市场竞争加剧；环卫服务市场化进程加快，包括上

市公司和大型国企在内的众多企业纷纷进入这一行业，导致市场竞争愈加激烈。 
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